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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

w tys. zl w tys. EURO
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE Okres 6 miesieccy  OKkres 6 miesiecy Okres 6 miesieccy  OKkres 6 miesiecy
FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przycl}ody netto .ze'sprzedaZy produktow, 22260 36 123 5274 3379
towardéw 1 materiatlow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (13 060) (5218) (3 094) (1210)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 531) (14 900) (5812) (3 456)
Zysk (strata) netto (24 961) (12 069) (5914) (2 800)
Przepiy\fvy pienigzne netto z dzialalno$ci (7187) 1726 (1 703) 400
operacyjnej
Przepiywy_ pienigzne netto z dziatalno$ci (3 160) 1754 (749) 407
inwestycyjnej
fIirzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci 27 347 (3 338) 6479 (774)
inansowej

Przeptywy pieni¢zne netto razem 17 000 142 4028 33
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) (2,98) (2,24) (0,71) (0,52)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla
(w Z/EUR) (2,98) (2,24) 0,71) (0,52)

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Aktywa razem 155 655 160 979 36 695 37674
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 116 853 127216 27 548 29772
Zobowigzania dlugoterminowe 26716 28 155 6298 6589
Zobowigzania krétkoterminowe 90 137 99 061 21250 23183
Kapitat wlasny 38 802 33763 9147 7901
Kapitat zaktadowy 83 854 53 854 19 768 12 603
Liczba akcji (w szt.) 8385367 5385367 8385367 5385367
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 8385367 5385367 8385367 5385367
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 4,63 6,27 1,09 147
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w z/EUR) 4,63 6,27 1,09 1,47
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0.00 0,00 0.00 0,00

1 akcje (w zZVEUR) z zysku za rok poprzedni

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na
EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow Srodrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej
zostaly przeliczone wg Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien
bilansowy:

30.06.2025 r.1 EUR =4,2419 zt
31.12.2024 1.1 EUR =4,2730 zt

2. Poszczegolne pozycje Srodrocznego skroconego rachunku zyskéw i strat, Srédrocznego skrdéconego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz srédrocznego skréconego sprawozdania z przeplywow
pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego,
odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. 1 EUR =4,2208 zt
od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. 1 EUR =4,3109 zt

Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 3



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

OKkres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
Not miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
ota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2024
A. Przychody ze sprzedazy 7 22260 9 538 36123 14 656
B. Koszt wlasny sprzedazy 18 339 8267 33351 16 410
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3921 1271 2772 (1 754)
Koszty sprzedazy 8 346 246 1308 972
Koszty ogblnego zarzadu 10 295 5388 8525 4 858
Pozostate przychody operacyjne 9 206 23 1923 1193
Pozostale koszty operacyjne 9 6 546 5882 80 29
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (13 060) (10 222) (5218) (6 420)
Przychody finansowe 10 165 121 166 140
Koszty finansowe 10 11 636 8 891 9 848 8708
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 531) (18 992) (14 900) (14 988)
Podatek dochodowy 12 430 1 062 (2 831) (2 847)
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (24 961) (20 054) (12 069) (12 141)
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
H. Zysk (strata) netto (24 961) (20 054) (12 069) (12 141)
Liczba akcji (w szt.) 8385367 8385367 5385367 5385367
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 8 385367 8385367 5385367 5385367
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zb) 13 (2,98) (2,39) (2,24) (2,25)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykls (w 1) (2,98) 2,39) (2,24) (2,25)
Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 4



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
Nota miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2024
A. Zysk (strata) netto (24 961) (20 054) (12 069) (12 141)
Inne catkowite dochody:
Skladniki ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych _ _ _
okresach do rachunku zyskow i strat: B
zyski (straty) aktuarialne - - - -
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych - - - -
Suma ) ) . )
Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
B. Inne calkowite dochody netto - - - -
C. Calkowite dochody ogéltem (24 961) (20 054) (12 069) (12 141)
Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 5



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2025 31.12.2024
AKTYWA Nota
A. Aktywa trwale 54 303 62 126
Rzeczowe aktywa trwate 14 32261 31656
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 12 308 11589
Wartosci niematerialne 16 972 1 083
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Udziaty w jednostkach zaleznych 17 8251 17 705
Pozyczki dlugoterminowe 18 500 -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 11 93
B. Aktywa obrotowe 101 352 98 853
Zapasy 19 10 899 16 627
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 14 840 16 552
Aktywa z tytutu umow z klientami 21 45975 57931
Pozostate naleznosci 22 7572 3420
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki krotkoterminowe 18 250 -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1034 539
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20782 3784
SUMA AKTYWOW 155 655 160 979

Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 6



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2025 31.12.2024

PASYWA Nota
A. Kapital wlasny 38 802 33763
Kapitat zaktadowy 83 854 53854
Kapitat zapasowy - 24 833
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow - 18 280
Zyski/straty aktuarialne (1 199) (1199)
Zyski zatrzymane (43 853) (62 005)
- w tym wynik okresu (24 961) (56 116)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 26 716 28 155
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 26 8203 9562
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 9 664 10 174
Inne zobowigzania dlugoterminowe - -
Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 3 654 3224
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 24 5195 5195
C. Zobowiazania krotkoterminowe 90 137 99 061
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 27 676 25691
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3530 3504
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 14 580 12 857
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 24 070 42 829
Zobowigzania pozostate 23 10 137 6207
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 24 2 090 1939
Pozostate rezerwy na zobowigzania 24 8 054 6 034
SUMA PASYWOW 155 655 160 979

Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 7



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Okres OKkres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2025 30.06.2024
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia
Zysk / Strata brutto (24 531) (14 900)
Korekty razem 17 344 16 626
Amortyzacja 2270 2964
(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 2 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1541 2303
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9705 5706
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen mi¢dzyokresowych biernych 2170 324
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasOw 5727 (2 202)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 9447 8 986
Zwickszanie/zmniejszenie stanu zobowigzan (bez kredytow i pozyczek) (13 105) (856)
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych (413) (601)
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej (7 187) 1726
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (7 187) 1726
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 2148
Dywidendy otrzymane - -
Wplywy z tytutu splaty pozyczek - -
Pozostate wptywy - 180
Odsetki 66 -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (2 226) (74)
Wydatki na aktywa finansowe - -
Udzielone pozyczki (1 000) (500)
Pozostate wydatki - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3160) 1754
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) 1 innych instrumentéw kapitatowych 30 000 -
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 1775 2 466
Dywidendy wyptacone - -
Sptaty kredytow i pozyczek (1216) (2 259)
Zaptacone odsetki (1470) (2162)
Platno$ci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego (1742) (1 383)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 27347 (3338)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 17 000 142
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 16 998 140
- w tym z tytutu rdznic kursowych od walut obcych ?2) 2)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3784 322
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 20 782 462
Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 8



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka ze Zyski
Kapital Kapitaly ks p‘l“zedazy . zatrzymane Zyski/straty K?pltal
zakladowy Zapasowy aictljlvvl::-vtvoyézc? / niepokryte aktuarialne (‘;VgZISenrfl
nominalnej straty
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r.- dane
zatwierdzone 53 854 24 833 18280 (62 005) (1199) 33763
Zysk (strata) netto za okres (24 961) (24 961)
Inne catkowite dochody za okres
Catkowity dochéd za okres (24 961) (24 961)
Dodatkowa emisja akcji 30 000 30 000
Podziat zysku/ przeniesienie na kapitat
Zapasowy (24 833) (18 280) 43113 -
Podzial zysku/ wyptata dywidendy -
Podziat zysku/ przeniesienie na kapitat )
Zapasowy
Podziat zysku/ pokrycie straty z lat ubiegtych -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2025 r. 83 854 - - (43 853) (1199) 38 802
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.- dane
zatwierdzone 53 854 30 768 18 280 (5935) (1023) 95 944
Korekty (5 889) (5 889)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.- dane 53 854 30 768 18 280 (11 824) (1023) 90 055
przeksztalcone
Zysk (strata) netto za okres (56 116) (56 116)
Inne catkowite dochody za okres (176) (176)
Catkowity dochdd za okres (56 116) (176) (56 292)
Podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego
Podziat zysku/wyptata dywidendy
Podziat zysku/ pokrycie straty z lat ubiegtych (5935) 5935 -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2024 r.- dane
zatwierdzone 53 854 24 833 18280 (62 005) (1199) 33763
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.- dane
zatwierdzone 53 854 30 768 18 280 (5935) (1023) 95 944
Korekty (5 889) (5 889)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.- dane
praeksztalcone 53 854 30 768 18 280 (11 824) (1023) 90 055
Zysk (strata) netto za okres (12 069) (12 069)
Inne catkowite dochody za okres
Catkowity dochéd za okres (12 069) (12 069)
Podziat zysku/ przeniesienie na kapitat 1286 (1 286)
Zapasowy
Podziat zysku/ wyptata dywidendy
Podziat zysku/ pokrycie straty z lat ubiegtych (7 221) 7221
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2024 r.-dane
przeksztalcone 53 854 24 833 18 280 (17 958) (1023) 77 986

Dnia 20 maja 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjelo uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki poprzez emisj¢ akcji zwyktych imiennych serii 1.

Dnia 27 maja 2025 r. Agencja Rozwoju Przemystu S.A na mocy umowy inwestorskiej objeta 3 000 000 akcji serii I
Emitenta w trybie subskrypcji prywatnej. W zwiazku z powyzszym warto$¢ kapitatu zakladowego wzrosta do kwoty
83.854 tys. zt.

Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 9



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Razem Razem Okres 6 miesiecy Razem , Okres 6 miesiecy Razem p
zdarzenia zdarzenia zakoriczony zdarzenia ey zakoriczony zdarzenia LG
Wyszczegdlnienie Nota jednorazowe jednorazowe 30.06.2025 - jednorazowe w :3123:22; 30.06.2024 - jednorazowe ::zozfi::)zit
w Q2 2025 w Q1 2025 opublikowany H1 2025 . opublikowany w H1 2024 .
jednorazowych jednorazowych
A. Przychody ze sprzedazy 7 0 22 260 22 260 36 123 36123
B. Koszt wlasny sprzedazy 0 18 339 18 339 33 351 33 351
C. Zysk.(strata) brutto na 3921 3921 2772 2772
sprzedazy
Koszty sprzedazy 8 0 346 346 1308 1308
Koszty ogolnego zarzadu 0 10 295 10 295 8525 8525
Pozostate przychody operacyjne 9 0 143 206 143 63 1923 1904 19
Pozostate koszty operacyjne 9 6418 6 546 6418 128 80 80
D. Zysk (strata) na dzialalnosci -6 418 143 -13 060 -6 275 -6785 -5218 1904 7122
operacyjnej
Przychody finansowe 10 0 165 0 165 166 166
Koszty finansowe 10 7 062 2 642 11 636 9704 1932 9 848 7610 2238
E. Zysk (strata) przed -13 480 2499 24 531 15979 8552 -14 900 -5706 9194
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 12 0 430 430 -2 831 -2 831%*
E. Zysk (strata? netto z dzialalnoSci 24961 -8 982 12 069 6363
ontynuowanej
G. Zysk (strata) netto z
. - . . 0
dzialalno$ci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto -24 961 -8 982 -12 069 -6 363
e W H2 2024 Spdtka dokonata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci na petng wartosé aktywa z tytutu podatku odroczonego.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

do Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

1. Informacje ogolne

1.1. Nazwa siedziba, przedmiot dziatalnosci,

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest Srodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Fabryki
Obrabiareck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji.

Nazwa: FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji
(RAFAMET, Jednostka, Emitent, Spétka)
Forma prawna:  Spo6ltka Akcyjna
Siedziba:  47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1
Podstawowy przedmiot dzialalnos$ci:  Produkcja obrabiarek i narzgdzi mechanicznych

Organ prowadzacy rejestr:  Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS 0000069588
Numer statystyczny REGON: 771577318

RAFAMET prowadzi dziatalno§¢ w zakresie: produkcji obrabiarek i narzedzi mechanicznych a takze $§wiadczy ushugi
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi mechanicznych do obrobki metalu oraz obrobki
mechanicznej elementow metalowych.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku wigkszosciowym akcjonariuszem Spoiki byta Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. (ARP, ,,Agencja”). ARP jest podmiotem, w ktorym 100% udzial w kapitale zaktadowym
posiada Skarb Panstwa.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku oraz w 2024 roku Skarb Panstwa byt bezposrednim podmiotem
kontrolujagcym najwyzszego szczebla.

1.2. Czas trwania Jednostki

Czas trwania dziatalno$ci Spotki RAFAMET S.A. jest nieoznaczony. Spdtka powstala w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Fabryka Obrabiarek RAFAMET, na mocy aktu notarialnego z dnia 22 maja
1992 r. (Rep. A nr 5815/92).

Akcje Spotki znajduja si¢ w publicznym obrocie od 25 czerwca 2007 roku.

1.3. Okresy prezentowane

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.
Dane porownawcze prezentowane sa wediug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku dla $rodrocznego skroconego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku dla srodrocznego
skréconego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skrdéconego sprawozdania z catkowitych dochodow, $rdédrocznego
skréconego sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz srodrocznego skrdéconego sprawozdania ze zmian w kapitale
wlasnym.

Przedstawione dane finansowe i pordwnywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad Spotki
nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze jednostkowe §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2025 roku, dnia 19 wrze$nia 2025 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez $sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2025 roku, dnia 19 wrzesnia 2025 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

1.5. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r.

Zarzad:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca Spotka kierowal Zarzad w sktadzie:

Krystian Kozakowski  Prezes Zarzadu (do dnia 09.05.2025 r.),

Jakub Kaczmarek czasowe wykonywanie czynnosci Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych (od 17.03.2025 r.)
oraz Prezesa Zarzadu (od dnia 10.05.2025 r. do dnia 17.06.2025 r.),

Dariusz Bernacki Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych (od dnia 18.06.2025 r.).

Dnia 30 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza powotala z dniem 1 sierpnia 2025 r. do sktadu Zarzadu Fabryki Obrabiarek
RAFAMET S.A. w restrukturyzacji Pana Rafata Rychtera, powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. funkcje organu nadzorczego petnita Rada Nadzorcza w sktadzie:
Aleksandra Rybak Przewodniczaca Rady Nadzorczej (do dnia 30.06.2025 r.),

Klaudia Budzisz Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (do dnia 19.02.2025 r. — ztozenie rezygnacji z pelnienia
funkc;ji),

Bartosz Matan Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 24.02.2025 r.),

Elzbieta Cius Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej

(w okresie od 10.05.2025 r. do 17.06.2025 r. delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu),

Grzegorz Pazura Cztonek Rady Nadzorczej,

Daniel Wisniowski Czlonek Rady Nadzorczej,

Beata Walacik Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 30.06.2025 r.),
Rafat Rychter Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30.06.2025 r.),
Marek Zalesny Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30.06.2025 r.).

1.6. Zmiany w sktadzie organéw Spétki po dniu bilansowym

Dnia 2 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza Spotki wybrata na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panig Beate Walacik
oraz podjeta uchwale w sprawie delegowania z dniem 3 lipca 2025 r. cztlonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Rafata
Rychtera do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spoétki, na okres do dnia 22 sierpnia 2025 r.

Dnia 31.07.2025 r, Spdtka otrzymala o§wiadczenie Pana Rafata Rychtera o zlozeniu rezygnacji z pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej, z uptywem dnia 31.07.2025 r. Rezygnacja z wyzej wymienionej funkcji wynikata z powotania
Pana Rafata Rychtera na Prezesa Zarzadu Spoéiki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji z siedziba
w Kuzni Raciborskiej
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dnia 22.08.2025 r. Spotka otrzymata o$wiadczenie Pana Jakuba Kaczmarka o ztozeniu rezygnacji z pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej, w tym z funkcji Czlonka Komitetu Audytu, z uplywem dnia 31.08.2025 r.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” zatwierdzonym
przez UE oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 20 kwietnia 2018
roku) oraz warunkdéw uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacj¢ finansowa Spotki RAFAMET S.A. na dzien
30 czerwca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne za okres 6 miesiccy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku i okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku. Potroczne skrocone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku sporzadzonym zgodnie ze wszystkimi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (,UE”). Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
Jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 17 czerwca 2025 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za caty
rok obrotowy 2025.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku byto
przedmiotem przegladu przez biegltego rewidenta.

Niniejsze §rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest czeScia raportu skonsolidowanego, w sktad
ktérego wchodzi réwniez Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
S.A. za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2025 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
RAFAMET S.A. za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2025 roku.

3. Zasady rachunkowosci

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego,
za wyjatkiem: instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Przy sporzadzaniu niniejszego, $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego przyjeto te same zasady, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024
roku.

Spotka zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2025 roku.

W niniejszym §rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowania przez Spolke zasad rachunkowos$ci i gtowne zZrodla szacowania niepewno$ci byty takie same jak te
zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych.

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski (,,PLN”). Dane finansowe w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysiacach
PLN (o ile nie wskazano inaczej).
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze §rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesi¢cy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy.

Dokonujac oceny zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci Zarzad RAFAMET analizuje wystgpowanie
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okoliczno$ci, ktore moga nasuwaé watpliwosci, co do zdolnosci kontynuacji
dziatalno$ci Jednostki.

Do takich zdarzen nalezy m.in.: wystgpowanie straty netto, poziom generowanych przeptywow pieni¢znych oraz istotne
zmiany w otoczeniu rynkowym, systemie gospodarczym i finansowym, zaréwno w Polsce jak i na $wiecie.
Na przeprowadzona ocen¢ zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Spotki maja rowniez wplyw zapisy Umowy
inwestycyjnej zawartej 27.05.2025 r. pomiedzy Zarzadca masy sanacyjnej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
w restrukturyzacji a Agencja Rozwoju Przemystu S.A. przewidujacej dokonanie dokapitalizowania Spoétki, biezaca
kontraktacja na biezacy rok jak i na kolejne okresy oraz podejmowane dzialania restrukturyzacyjne, przewidziane
w Planie restrukturyzacji.

W zwiagzku ze zidentyfikowaniem przestanek $wiadczacych o mozliwej utracie wartosci czesci sktadnikow aktywow
trwatych, przeprowadzono test na utrat¢ ich wartosci. Dla czgéci sktadnikow stwierdzono wystapienie trwalej utraty
warto$ci 0 czym mowa w Nocie 25, natomiast dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoSci niematerialnych, majac
na uwadze sporzadzona w czerwcu 2025 r. przez niezaleznego rzeczoznawc¢ majatkowego wycene, odstgpiono od
przeprowadzania testu. Powyzsze dziatania wptyng¢ty jednakze w istotny sposob na poziom kapitatu wlasnego Spotki.

Wedlug wstepnych szacunkéw Zarzadu, gtownie za sprawa dokonanych odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw majatku, istnieje ryzyko, iz w IV kwartale 2025 roku moze doj$¢ do naruszenia niektoérych postanowien
umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w zakresie wielko$ci zmniejszenia
kapitatow wlasnych (informacje o zawarciu tej umowy Emitent publikowal raportem biezacym nr 36/2025 w dniu
27 maja 2025 r., natomiast o ryzyku tym zawarto informacj¢ w raporcie biezacym nr 66/2025 w dniu 10.09.2025 r.).
Naruszenia te moga da¢ prawo Agencji Rozwoju Przemyshu S.A. do ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy
inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym Spotka podejmuje odpowiednie dziatania zaradcze, w tym m.in. jest w biezacym
kontakcie z przedstawicielami ARP w celu zabezpieczenia kontynuacji umowy inwestycyjne;j.

Zarzad RAFAMET dokonal oceny mozliwos$ci kontynuacji dziatalno$ci na bazie prognozowanych przeptywow
pieni¢znych w oparciu o opracowany model finansowy stanowiacy podstawe sporzadzenia Planu restrukturyzacyjnego
oraz przy zatozeniu jego zatwierdzenia przez sad. W oparciu o przygotowang analize (model finansowy), na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, nie zostata
zidentyfikowana znaczaca niepewno$é¢, ktéra mogtaby budzi¢ powazne watpliwosci, co do kontynuacji dziatalnosci
Spotki w przeciagu najblizszych 12 miesiecy.

Wobec powyzszego, rozwazajac czynniki odno$nie biezacej, jak i oczekiwanej sytuacji finansowej Spolki, przektadajace
si¢ na realne do osiagniecia projekcje finansowe, Zarzad RAFAMET uznaje przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako zasadne.

Aktywa i zobowigzania wykazywane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przy zatozeniu kontynuacji
dzialalno$ci, tj., ze Spotka bedzie mogla uzyskaé korzysci ekonomiczne z aktywow i wypetni¢ zobowigzania w toku
normalnej dziatalno$ci

W zakresie wyceny udzialdow w jednostce zaleznej — Odlewnia Rafamet, Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze majac
na uwadze m.in. ztozony wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego Odlewni oraz podejmowane dziatania majace
na celu poprawe plynnosci Odlewni (w tym gldwnie planowane udzielenie pozyczek wewnatrzgrupowych, po spelnieniu
okreslonych warunkow), zasadnym jest przyjecie zalozenia o jej kontynuacji w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty
sprawozdania finansowego. W konsekwencji brak jest podstaw do zanegowania sporzadzonej w czerwcu 2025 r. wyceny
Odlewni i dokonania dalszych odpisow udziatlow z tytutu trwalej utraty wartosci, ponad dokonane odpisy, o ktorych
mowa w nocie 17. W ocenie Zarzadu RAFAMET, dokonane odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci udziatow Odlewni
absorbuja w czesci ryzyko zwigzane z niepewnoscia, co do kontynuacji jej dziatalnosci. Niemniej nie mozna wykluczy¢,
ze w sytuacji braku kontynuacji dzialalno$ci, aktualizacja wyceny Odlewni mogtaby prowadzi¢ do dalszego obnizenia
wartos$ci tych aktywow, a w konsekwencji réwniez wyniku finansowego i kapitalow wlasnych Spotki/Grupy Kapitatowe;.
Niemniej biorac pod uwage niepieni¢zny charakter dokonanych odpiséw oraz wzajemne relacje handlowe pomiedzy
podmiotami powigzanymi i ich wielko$¢, zmiana zatozen i dokonanie dalszych odpiséw nie skutkowatoby to upadtoscia
catej Grupy Kapitatlowej i nie miatoby rozlegtego wptywu na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spotki/Grupy.
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Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie sa dostgpne zadne wiarygodne oszacowania
dotyczace wielkos$ci potencjalnego przeszacowania oraz w ocenie Zarzadu FO RAFAMET, na moment sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, brak jest podstaw do zmiany zalozen sporzadzonej wyceny w zakresie
kontynuacji dziatalnosci.

Na powyzsze podejscie 1 oceng wplyw ma rowniez fakt, ze zlozenie przez Odlewni¢ Rafamet Sp. z 0.0. wniosku
0 otwarcie postgpowania sanacyjnego stanowi element racjonalnej strategii restrukturyzacyjnej. Wybor tego trybu —
sanacji — jest w pelni uzasadniony charakterem wierzytelnosci bankowych oraz specyfikg stosunkéw prawnych
i finansowych, ktoére wykraczaja poza ramy dotychczasowego uktadu. Postgpowanie to zaktada cigglos¢ prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej, przy jednoczesnym wprowadzeniu mechanizmoéw ochronnych przed egzekucja. Jednoczesnie
Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. zyskuje przestrzen do dziatan naprawczych i reorganizacyjnych. Korzysci sanacji obejmuja
réwniez utrzymanie ciaglos$ci produkcji, zabezpieczenie realizacji biezacych zamdowien oraz mozliwos$¢ skutecznego
wykorzystania zasobéw technologicznych i kompetencji pracownikow. Szacuje si¢, ze wniosek zostanie rozpoznany
przez sad nie pozniej niz do konca biezacego roku. Niezaleznie od powyzszego, obowiazujacy uktad z wierzycielami
zachowuje swoja moc i bedzie wigza¢ strony tak dtugo, jak nie zostanie uchylony przez sad.

Wg najlepszej wiedzy Spétki do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 6 miesiecy 2025 rok nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki za rok zakonczony
31 grudnia 2024 roku. Zasady te sa stosowane w sposob ciagly we wszystkich latach objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym i nie ulegly istotnym zmianom od ostatniego sprawozdania finansowego za wyjatkiem wyceny $wiadczen
pracowniczych dhugo- i krotkoterminowych przez niezaleznego aktuariusza (zmieniono zasade wyceny $wiadczen
pracowniczych, zgodnie z ktérg wycena dokonywana bedzie na koniec grudnia kazdego roku obrotowego) oraz
zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 18 ,Zasady prezentacji i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),

e MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostatecznej (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsigwzigciem — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézniej),
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e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujace si¢ do energii elektrycznej zaleznej od warunkdéw naturalnych
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej),

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej. Wedtug szacunkow Spotki
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

6. Zmiana znaczgcych szacunkow oraz znaczgce osqdy

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa wymaga wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiggowych. Wymaga réwniez od
Zarzadu RAFAMET wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spoétke zasad rachunkowosci. Zalozenia
i szacunki wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej
weryfikacji.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku miaty miejsce istotne zmiany wielkosci szacunkowych, ktore
wplynely na okres biezacy lub beda mialy wpltyw na okresy przyszie. Zmiany te zostaly opisane w dalszej czgsci
niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego i dotycza glownie oszacowan
zwiazanych z przeprowadzonym testem na utrat¢ wartosci aktywow (Nota 25) w zakresie: aktualizacji warto$ci udziatow
spotki Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. (przedstawionych w Nocie 17) oraz aktualizacji: sktadnikéw majatku obrotowego
(zapasy, naleznosci) (przedstawionych w Nocie 19 oraz 20) oraz aktualizacji rezerw na potencjalne kary umowne
wynikajace z zawartych umow na dostawy (przedstawionych w Nocie 24).

Zmiany w warto$ciach szacunkéw na dzien 30 czerwca 2025 roku, w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 roku, wynikaja ze
zmian zalozen na skutek zmian okoliczno$ci biznesowych odnoszacych si¢ do prowadzonej dziatalno$ci i/lub innych
zmiennych majacych na nig wplyw.

RAFAMET dokonuje aktualizacji szacunkdéw biorgc pod uwage wszystkie znane okolicznosci. Spotka na biezaco
analizuje sytuacj¢ 1w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spélki prezentuja si¢ nastepujaco:

01-06.2025 01-06.2024
Sprzedaz produktow i ustug 22213 35320
Sprzedaz towardw i materiatow 47 803
w tym:
- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw 14:)103 54712
- réznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu dostaw (100)
SUMA przychodéw ze sprzedazy 22 260 36 123

Informacje dotyczace uméw o usluge budowlana

Spotka stosuje zapisy MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zgodnie z ktorym przychody ujmuje si¢ w kwocie
wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug klientowi.

W wigkszo$ci kontraktéw, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu dobr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ushugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) nalezy traktowac, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmowac
przychdd jednorazowo w okreslonym momencie.
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Ponizsze zestawienie przedstawia skutki wyceny umow o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych
umow w okresie od 01.01.2025 do 30.06.2025 roku i okres pordwnawczy, a takze informacje dotyczace naleznosci
z tytulu wyceny kontraktow na dzien 30.06.2025 i 31.12.2024 oraz zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow (nadwyzka
przychodow zafakturowanych nad rozpoznanymi).

Umowy o ustuge budowlana 01-06.2025 01-06.2024
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 17 286 29 026
Poniesione koszty z tytutu realizacji kontraktow (tkw) 14 533 29127

30.06.2025 31.12.2024
Aktywa z tytulu uméw z klientami 45975 57931
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 24070 42 829

8. Koszty sprzedaziy

Koszty sprzedazy w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 byly nizsze w poréwnaniu do kosztéw sprzedazy
w analogicznym okresie roku ubieglego o 962 tys. zt. Wykazany poziom tych kosztow zalezy od tzw. bazy
poszczegdlnych kontraktow. Prowizje handlowe oraz jednostkowe parametry sprzedazy (miejsce sprzedazy) oraz
pozostate koszty sprzedazy, tj. koszty transportu (fracht), ubezpieczenie w transporcie, specjalistyczne opakowania itd.,
sa przedmiotem indywidualnych negocjacji z klientami oraz agentami na etapie negocjacji kontraktowych w trakcie
ustalania warunkow kontraktu.

9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-06.2025 01-06.2024
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 143 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1904
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 56 18
Pozostate przychody 7 1
RAZEM 206 1923
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-06.2025 01-06.2024
Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty warto$ci 4470 -
Darowizny i sktadki cztonkowskie 11 33
Ustugi prawne - doradztwo restrukturyzacyjne 80 -
Rezerwa na kary umowne 1292 -
Koszt wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego 655 -
Szkody na majatku - 9
Pozostate koszty 38 38
RAZEM 6 546 80

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci

W ramach kosztow okresu Spotka ujeta odpis na warto$¢ naleznosci w wysokosci 2 759 tys. zt, odpis aktualizujacy zapasy
w wysokosci 1 711 tys. zk
Szczegdtowe uzasadnienia wraz z wyszczegolnieniem poszczegolnych kwot ujgto w notach 19, 20 oraz 24.
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Rezerwa na kary umowne
Szczegdtowy opis ujeto w nocie nr 24.
Koszt wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego

Spotka w Q2 2025 r. otrzymata z Ogdlnopolskiego Centrum Restrukturyzacji Sp. z 0.0. (OCR) roszczenie wynikajace
z petnienia funkcji Zarzadcy Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji za okres od 07.03.2025 r. do
07.05.2025 r. Roszczenie to zostato zaksiegowane w maksymalnej wysokoSci na podstawie pisma procesowego
kierowanego do Spotki, tj. w wysokosci 436 tys. zt. Spotka w stosunku do powyzszego roszczenia wniosta do Sadu
Rejonowego w Gliwicach odwolanie, zgodnie z ktorym wniosta o ustalenie wynagrodzenia minimalnego,
w szczegllnosci ze wskazaniem na art. 55 prawa restrukturyzacyjnego. Pomimo ztozenia stosownego odwotania, Spotka
ze wzgledow ostrozno$ciowych ujeta w ksiegach powyzsze roszczenie w pelnej wysokosci.

Niezaleznie od powyzszego, Spotka — w zwiazku z brakiem zewnetrznych oszacowan - w oparciu o prezentowane
stanowisko do Sadu Rejonowego, dokonata wlasnego oszacowania potencjalnego wynagrodzenia aktualnego Zarzadcy
restrukturyzacyjnego za okres od 08.05.2025 r. do 30.06.2025 r. w wysokosci 50% wynagrodzenia maksymalnego jaki
wskazal OCR, tj. 218 tys. zt. Istnieje ryzyko, ze warto$¢ ostateczna wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego bedzie inna od
oszacowania Spotki

10. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 01-06.2025 01-06.2024
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych i kontrahentow 49 -
Przychody z tytutu odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek 30 5
Otrzymane dywidendy 70 141
Dodatnie réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan leasingowych 16 11
Dodatnie r6éznice kursowe od wyceny srodkow pienieznych - 9
Inne przychody - -
RAZEM 165 166
KOSZTY FINANSOWE 01-06.2025 01-06.2024
Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 870 1579
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 9 76
Cze$¢ odsetkowa od leasingu 508 447
Ujemne réznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ akcji i udziatow 9454 7610
Odpis aktualizujacy udzielone pozyczki 250

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych 18 -
Prowizje od uzyskanych gwarancji 92 136
Naliczone odsetki od zobowigzan w sanacji 435 -
RAZEM 11 636 9 848

Wzrost kosztow finansowych w okresie 6 miesiecy 2025 roku w porownaniu z okresem analogicznym 2024 roku wynika
gtownie ze wzrostu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatdéw w Spolce zaleznej Odlewnia RAFAMET Sp. z o0.0., co
szczegblowo zostato omoéwione w nocie 17.
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11. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Spotki zajmujacy sie
produkcja wyroboéw lub $wiadczeniem uslug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dzialalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Spotki.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci dla celow zarzadczych oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

» produkcja obrabiarek,

» czesci i zespoty do maszyn,

» remonty,

» pozostate ustugi.

Uzupelniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Spotki, ktore sg wykazywane w rachunku zyskow i strat Spoiki i dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do
danego segmentu wraz z odpowiednia czescig przychodow, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do
tego segmentu.

Do przychoddéw segmentu nie zalicza sig:

a) przychodéw finansowych,

b) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajagcymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnegtrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spotki, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czgsécig kosztow, ktore w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Do kosztow segmentu nie zalicza si¢:

a)  kosztow finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

c) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotycza Spotki jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Spotki ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig koszty
segmentu, jezeli dotycza dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio
przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku

. Obrabiarki Remonty Cagsei Pozostale . Koszt.y Ogolem
Rodzaj asortymentu zamienne nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 17 599 - 1521 3140 - 22260
Sprzedaz na zewnatrz
Koszty segmentu 14 960 - 1073 1864 - 17 897
Koszty sprzedazy zewngtrznej
Koszty nieprzypisane/ ogolne 11 083 11 083
Zysk / (strata) segmentu 2 639 - 448 1276 (11 083) (6 720)
Pozostate przychody operacyjne 206 206
Pozostate koszty operacyjne 6 546 6 546
Przychody finansowe 165 165
Koszty finansowe 11 636 11 636
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 639 - 448 1276 (28 894) (24 531)
Podatek dochodowy 430 430
Zysk/ (strata) netto 2 639 - 448 1276 (29 324) (24 961)

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 6 miesi¢ecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku .

. Obrabiarki Remonty Cagsei Pozostale . Koszt_y Ogolem
Rodzaj asortymentu zamienne nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na zewnatrz 29 639 256 2232 3996 - 36123
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy zewnetrznej 30360 188 1589 2522 - 34 659
Koszty nieprzypisane/ ogolne 8525 8525
Zysk/ (strata) segmentu (721) 68 643 1474 (8 525) (7 061)
Pozostate przychody operacyjne 1923 1923
Pozostate koszty operacyjne 80 80
Przychody finansowe 166 166
Koszty finansowe 9 848 9 848
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (721) 68 643 1474 (16 364) (14 900)
Podatek dochodowy (2 831) (2 831)
Zysk/ (strata) netto (721) 68 643 1474 (13 533) (12 069)
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12. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhig efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 6 miesi¢cy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku iza okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2024 roku przedstawia si¢
nastgpujaco:

Okres 6 miesiecy zakonczony OKkres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2025 30.06.2024
1%ysk /(strata) b'rutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (24 531) (14 900)
ontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci
zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem (24 531) (14 900)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowe;j
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (4 661) (2831)
Efekt podatkowy przychodow i kosztow trwale
niepodlegajacych opodatkowaniu i niestanowiacych 37 65
kosztow uzyskania przychodow, w tym:
PFRON 22 9
Odsetki od zobowigzan budzetowych 2 9
Sprzedaz $rodkéw trwatych - 18
Pozostate 13 29
Pozostate koszty 5054 (65)
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania - -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej 430 (2 831)
Poda_tek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub 430 @ 831)
stracie
Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci zaniechanej - -
Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy 430 (2 831)

13. Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie wyniku finansowego netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez Srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcj¢ przypadajacy na akcjonariuszy Spotki zostato oparte na nastgpujacych
informacjach:

Wyliczenie zysku/ straty na jedna akcje zostalo oparte na Okres 6 miesiecy OkKkres 6 miesiecy
nastepujacych informacjach: zakonczony 30.06.2025  zakonczony 30.06.2024
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (24 961) (12 069)

Zysk (strata) na dziatalnos$ci zaniechane;j

Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego i

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje (24 961) (12.069)
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Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

. . 8385367 5385367
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Sre(_ima wazona hrc;ba akcji ;wyklych Wykaza_na dla poFrzeb 8 385 367 5385367
wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) (2,98) (2,24)
Rozwodniony Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zh) (2,98) (2,24)
14. Rzeczowe aktywa trwale
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2025 31.12.2024
a) srodki trwate, w tym: 33577 32972
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 590 590
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodnej 15420 15723
- urzadzenia techniczne i maszyny 17 296 16 328
- $rodki transportu 91 110
- inne $rodki trwate 180 221
b) $rodki trwate w budowie 9070 9070
¢) zaliczka na §rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale 42 647 42 042
Odpis aktualizujacy rodki trwate i srodki trwate w budowie (10 386) (10 386)
Rzeczowe aktywa trwale, razem 32261 31 656

Rzeczowe aktywa trwate w okresie 6 miesigcy 2025 roku zwigkszy si¢ w poréwnaniu do dnia 31.12.2024 r. 0 605 tys. zt.
Spotka dokonata zwickszen $rodkow trwatych o warto§¢ 2 321 tys. zt z tytulu rozliczenia inwestycji. W okresie
6 miesiecy 2025 roku koszt amortyzacji rzeczowych aktywow wyniost 1 621 tys. zt.

15. Aktywa z tytutu prawa do uiytkowania aktywow — leasing

30.06.2025 r. 31.12.2024 r.

Aktywa z tytulu

prawa do Wartos¢ Umorzenie Odpis Wartos¢ Warto§¢ Umorzenie Odpis Wartos$¢é
uzytkowania brutto aktualizujgcy netto brutto aktualizujgcy netto
Maszyny i urzadzenia 13 676 1836 2273 9567 13676 1381 2273 10022
Srodki transportu 703 407 90 206 703 324 90 289
PWUG 2535 - - 2535 1278 - - 1278
Razem 16 914 2243 2363 12308 15657 1705 2363 11589

Wartos¢ bilansowa maszyn, urzadzen uzytkowanych na dzien 30.06.2025 r. na mocy uméw leasingu oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu wzrosta i wynosi 12 308 tys. zt. Na dzien 31.12.2024 r. warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych
leasingowanych wynosita 11 589 tys. zt. W okresie 6 miesi¢cy koszt amortyzacji wynosit 538 tys. zt.

Ustanowione obciazenia na majatku

Na dzien 30.06.2025 roku nieruchomosci wpisane do ksiag wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417,
KW 37418, KW 55444 oraz KW 38932 obcigzone sa hipoteka do sumy 54.563 tys. zt z tytulu zabezpieczenia kredytu
w banku PKO BP S.A. i pozyczki od Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

Na dzien 30.06.2025 roku srodki trwate stanowity zabezpieczenie zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A.-
tokarka ktowa sterowana numerycznie
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(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30.06.2025 roku tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 stanowita zabezpieczenie (zastaw rejestrowy) pozyczki
udzielonej przez mLeasing Sp. z 0.0. [Na dzien 31.12.2024 tokarka wykazywana byta jako produkcja w toku, celem
przystosowania jej do dalszej odsprzedazy. Jednak decyzja Zarzadu postanowiono o jej pozostawieniu na majatku Spotki
oraz zaklasyfikowaniu i przystosowaniu jako wlasny srodek trwaty].

Szczegdtowy zakres obcigzen majatku w zwiazku z zadtuzeniem finansowym Spotki opisano w Nocie 26.

16. Wartosci niematerialne

30.06.2025 31.12.2024
Wartosci niematerialne
a) koszty prac rozwojowych - -
b) oprogramowanie, patenty, licencje - 32
¢) dokumentacja 583 623
d) znak towarowy 453 492
e) zaliczka na WN 236 236
Razem 1272 1383
Odpis aktualizujgcy warto$ci niematerialne 300 300
WartoS$ci niematerialne razem 972 1083

17. Inwestycje w jednostkach zaleinych, wspolnych przedsiewzigciach i jednostkach stowarzyszonych.

Udziaty, akcje w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2025 31.12.2024
STAN NA POCZATEK OKRESU 17 705 33553
Nabycie/Zmniejszenie, objecie udziatlow/akcji - (180)
Utworzenie odpisu aktualizujacego (9 454) (15 668)
STAN NA KONIEC OKRESU 8251 17 705

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spotka dokonata analizy przestanek wskazujacych na to, czy mogta nastgpic¢ utrata
warto$ci w odniesieniu do posiadanych przez RAFAMET udzialéw w spotce Odlewnia Rafamet Sp. z o.0.

Majac na uwadze wynik przeprowadzonej na dzien 30 czerwca 2025 roku analizy gldwnych przestanek utraty wartosci,
w szczego6lnosci do ztozonego w dniu 26.08.2025 r. do Sadu Rejonowego w Gliwicach Wniosku o: 1) uchylenie uktadu
zatwierdzonego postanowieniem Sadu z dnia 14.04.2025 r. oraz 2) o otwarcie postgpowania sanacyjnego, zaszla
koniecznos$¢ przeprowadzenia testu na utratg wartosci udziatow w Odlewni Rafamet Sp. z o.0.

W wyniku przeprowadzonego testu, dokonano ujecia straty (odpisu aktualizujgcego) z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych tj. udziatow Odlewni w I péiroczu 2025 r. wysokos$ci 9 454 tys. zt, stanowigcej réznicg pomiedzy wartoscia
netto udzialéw Odlewni w ksiegach rachunkowych Spotki, a warto$cig oszacowang.

Strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych zostala ujeta w pozycji koszty finansowe w jednostkowym
sprawozdaniu z wyniku finansowego.

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka zaprezentowata posiadane udzialy zgodnie z dokonang przez niezaleznego uprawnionego
rzeczoznawce ,,Wyceng przedsigbiorstwa Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0.” sporzadzonej w czerwcu 2025 r. tzn. dokonata
odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci w wysokosci 15 668 tys. zl, tak by doprowadzi¢ wielko$s¢ wykazywanych
w ksiegach udzialéw do wartosci oszacowane;.

Biorac pod uwage znaczaco nizsze:
» generowane w I potroczu 2025 r. taczne przeptywy pienigzne,
* wyniki finansowe (stratg) za I poétrocze 2025 r.,
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* przychody ze sprzedazy oraz plany kontraktacji na kolejne okresy,

spotki Odlewnia w porownaniu do prognoz stanowiacych podstawe zawartego uktadu, a takze:

»  zlozony wniosek o uchylenie zatwierdzonego uktadu,
e oraz o otwarcie postgpowania sanacyjnego,
»  brak aktualizacji wyceny udzialow Odlewni sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce,

podjcto decyzje o wycenie udzialow Odlewni w ksiggach RAFAMET - przy zatozeniu kontynuacji jej dziatalnosci
w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania - metoda aktywow netto. W zwigzku z tym warto$¢
udziatéow zostala skorygowana w dot w ksiegach miesigca czerwca 2025 r. o kwote 6.812 tys. zt. W Q1 2025 Spoétka
dokonata odpisu w kwocie 2 642 tys. zl.

Zarzad Spolki stoi na stanowisku, ze majagc na uwadze m.in. zlozony wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego
Odlewni oraz podejmowane dzialania majace na celu poprawe pltynnosci Odlewni (w tym glownie udzielenie pozyczek
wewnatrzgrupowych), zasadnym jest przyjecie zalozenia o jej kontynuacji w okresie kolejnych 12 miesi¢cy od daty
sprawozdania finansowego. Zlozenie przez Odlewni¢ Rafamet Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego
stanowi element racjonalnej strategii restrukturyzacyjnej. Wybor tego trybu — sanacji — jest w petni uzasadniony
charakterem wierzytelnosci bankowych oraz specyfika stosunkdéw prawnych i finansowych, ktére wykraczaja poza ramy
dotychczasowego uktadu. Postgpowanie to zaktada ciaglosé prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, przy jednoczesnym
wprowadzeniu mechanizméw ochronnych przed egzekucja. Jednoczesnie Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. zyskuje przestrzen
do dziatan naprawczych i reorganizacyjnych. Korzysci sanacji obejmuja réwniez utrzymanie ciaglosci produke;ji,
zabezpieczenie realizacji biezacych zamowien oraz mozliwos$¢ skutecznego wykorzystania zasobow technologicznych
i kompetencji pracownikdéw. Szacuje si¢, ze wniosek zostanie rozpoznany przez sad nie pdzniej niz do konca biezacego
roku. Niezaleznie od powyzszego, obowigzujacy uktad z wierzycielami zachowuje swoja moc i bedzie wigzaé strony tak
dlugo, jak nie zostanie uchylony przez sad.

W konsekwencji brak jest podstaw do zanegowania sporzadzonej w czerwcu 2025 r. wyceny Odlewni i dokonania
dalszych odpisow udziatéw z tytutu trwatej utraty wartosci, ponad dokonane odpisy, o ktorych mowa powyzej. W ocenie
Zarzadu RAFAMET, dokonane odpisy z tytulu trwatlej utraty warto$ci udziatow Odlewni absorbujg rowniez w czesci
ryzyko zwigzane z niepewnoscia, co do kontynuacji jej dziatalnosci. Niemniej nie mozna wykluczy¢, ze w sytuacji braku
kontynuacji dziatalnosci, aktualizacja wyceny Odlewni mogtaby prowadzi¢ do dalszego obnizenia wartosci tych
aktywow, a w konsekwencji rowniez wyniku finansowego i kapitatdéw whasnych Spotki/Grupy Kapitatowej. Niemniej
biorac pod uwage niepieni¢zny charakter dokonanych odpisow oraz wzajemne relacje handlowe pomigdzy podmiotami
powigzanymi i ich wielko$¢, zmiana zatozen i dokonanie dalszych odpisow nie skutkowatoby to upadtoscia catej Grupy
Kapitatowej i nie miatoby rozlegtego wptywu na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki/Grupy.

18. Poiyczki diugoterminowe.

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2025 31.12.2024
STAN NA POCZATEK OKRESU 500 500
Udzielenie pozyczek 1 000 -
STAN NA KONIEC OKRESU 1500 500
w tym:
Dhugoterminowe 1 000 -
Kroétkoterminowe 500 500
Utworzenie odpisu aktualizujacego w danym okresie 250 500
STAN NA KONIEC OKRESU 750 -

W zwiazku ze zlozonym wnioskiem o otwarcie postgpowania sanacyjnego w Odlewni RAFAMET Sp. z 0.0. oraz analiza
przestanek wskazujacych na to, czy mogta nastapi¢ utrata wartosci udzielonych pozyczek, postanowiono o dokonaniu
odpisu aktualizujacego pozyczki bez wzgledu na ich wymagalnos¢. Zaktada si¢, ze w wyniku przeprowadzonego
postepowania sanacyjnego Spotka odzyska cze$¢ udzielonych pozyczek w kolejnych okresach, niemniej uwzgledniajac
warto$¢ pieniagdza w czasie dokonanie odpisu aktualizujacego w wysokosci 50% wydaje si¢ w petni zasadne. Majac na
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uwadze fakt dokonanych odpiséw w okresach wezesniejszych, dokonano odpisu na pozyczke jedynie w brakujacej czesci
do wskazanego poziomu oszacowania utraty warto$ci. Uzasadnienie dokonania odpisu jedynie w wysokosci 50% wynika
réwniez z argumentacji zawartej w nocie 17 w zakresie posiadanych udziatéw w Odlewni. Niemniej stanowisko, co do
wysokosci odpisu moze ulec zmianie w przysztosci na skutek prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego.

19. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztdéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwe;j
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy, W tym: 30.06.2025 31.12.2024 polzr‘;‘c'::; g;;
Materiaty 3962 4087 (125)
Polprodukty i produkty w toku 11343 15234 (3 891)
Towary - - -
Zapasy ogélem: 15305 19 321 (4 016)
Odpisy aktualizujace 4 406 2 694 1712
Zapasy netto 10 899 16 627 (5728)

W okresie 6 miesigcy 2025 r. nastgpit spadek poziomu zapaséw o 4 016 tys. zt, w tym glownie w obszarze ,,Potprodukty
i produkcja w toku” gdzie odnotowano spadek o 3 8§91 tys. zt.

W zwiazku z opracowywanym Planem restrukturyzacji oraz zwigzanych z nim inicjatyw optymalizacyjnych dokonano
przegladu stanow magazynowych. W wyniku przegladu stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujacych
wielu pozycji materialowych m.in.: na skutek utraty ich cech uzytkowych, braku mozliwosci zastosowania w aktualnie
produkowanych urzadzeniach na skutek zmiany technologii wytwarzania, itd.

Kazdg grupe asortymentowo oceniano indywidualnie, z uwzglednieniem cech fizyko-chemicznych materialow z dane;j
grupy asortymentowej z podziatem na materiaty: zakupione do 31.12.2021 r. i zakupione w 2022 r., a pozostajace nadal
na stanie magazynowym. W wyniku tego podjeto decyzj¢ o dokonaniu dodatkowego odpisu aktualizujgcego w wysokosci
856 tys. zt.

Dodatkowo dokonano kompleksowego przegladu otwartych zlecen produkcyjnych (produkcji w toku) pod katem
mozliwos$ci ich sprzedazy. Przeprowadzono analizg portfela otwartych zlecen produkcyjnych i przypisano kazdemu
zleceniu status zaawansowania procesu sprzedazy oraz oszacowano prawdopodobienstwo jego sprzedazy w ciagu
najblizszych 12 miesiecy. W wyniku analizy zidentyfikowano dwie pozycje dla zlecen utworzonych w latach 202012023
gdzie istnieje duze ryzyko braku ich sprzedazy.

Majac na uwadze: okres zakupu materialow i utrate na cze$¢ tych materialdow gwarancji, stan zaawansowania produkcji
maszyn, mozliwo§¢ wykorzystania tych elementéw do produkcji innych maszyn, podjeto decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 50% poniesionych kosztoéw tj. w kwocie 856 tys. zt.

20. Naleinosci handlowe

Naleznos$ci handlowe 30.06.2025 r. 31.12.2024 r.
od jednostek powigzanych 1991 2024
od pozostatych jednostek 16 094 15157
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug brutto: 18 085 17 181
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3245 629
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug netto 14 840 16 552
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Naleznosci z tytutlu dostaw i uslug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj indywidualny ustalony z klientami,
skorelowany z faza realizacji kontraktu (odbior, dostawa do klienta, oddanie obrabiarki do eksploatacji, zakonczenie
okresu gwarancyjnego, etc).

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne, dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciagalne nalezno$ci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Spotki.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku Spotka — w zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji, majac
na uwadze trudng sytuacj¢ ptynnosciowa Spotki - przeprowadzita szczegdtowa indywidualng analize wszystkich
posiadanych naleznos$ci handlowych, w tym w szczegdlnosci naleznosci przeterminowanych pod katem ich sptacalnosci,
odzyskaniu wartosci godziwej tych aktywow oraz ryzyka poniesienia istotnych dodatkowych kosztow zwigzanych z ich
odzyskaniem. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji oraz oceny stopnia zagrozenia ich $ciggalnos$ci, Zarzad Spotki
podjat decyzje o dokonaniu dodatkowych odpiséw aktualizujacych na naleznosci.

Powyzsze nie dotyczylo wierzytelnosci od jednostki powigzanej — Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w stosunku do ktorej
podjeto decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego w wysokosci 50% kwot nominalnych, w kontekscie ztozonego przez
Odlewni¢ wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Na tym etapie jej procesu restrukturyzacyjnego, Spotka
zaklada, ze wierzytelno$ci te (kapitat) beda podlegaly sptacie w petnej wysokosci (bez redukcji), niemniej biorac pod
uwage warto$¢ pieniadza w czasie oraz potencjalny horyzont ich sptaty, Spotka ocenia ich realng warto$¢ na poziomie
50% ich warto$ci nominalnej, stad decyzja o utworzeniu odpisu aktualizujacego w tej wysokosci. Szersze uzasadnienie
dokonania odpisu jedynie w wysokosci 50% wynika rowniez z argumentacji zawartej w nocie 17 w zakresie posiadanych
udziatéw w Odlewni. Niemniej stanowisko co do wysokosci odpisu moze ulec zmianie w przysztosci na skutek
prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego.

Celem podjetych dziatan jest rzetelne odzwierciedlenie wartosci mozliwej do odzyskania oraz zapewnienie zgodnosci
prezentowanych danych finansowych z zasada ostrozno$ci.

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

30.06.2025 r. 31.12.2024r.

0-90 1127 3501

90-180 1522 1945

180-360 1124 1092

powyzej 360 5599 6767

Przeterminowane brutto razem: 8713 3 876

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 18 085 17 181

odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 3245 629

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug netto 14 840 16 552

Przeterminowane nalezno$ci handlowe wg stanu na:
Nieprzeter Przeterminowane (w dniach)
minowane do 90 91 - 180 181 - 360 pow. 360 RAZEM

30.06.2025 .
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 9371 3392 2373 2432 517 18 085
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 176 177 92 2283 517 3245
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug netto 9194 3216 2281 149 _ 14 840
31.12.2024 .
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 13305 2621 456 556 243 17 181
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - - 108 278 243 629
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug netto 13 305 2621 348 278 - 16 552
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Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za niesciggalne nie obj¢to odpisem.

21. Aktywa 7 tytutu umow z klientami

30.06.2025 r. 31.12.2024 r.
Aktywa z tytulu umoéw z klientami
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 45975 57931
Aktywa z tytulu umow z klientami brutto 45975 57931
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
Aktywa z tytulu uméw z klientami netto 45975 57931
22. Pozostale naleznosci
30.06.2025 r. 31.12.2024 r.
naleznosci pozostale od jednostek powiazanych 155 -
- z tytulu dywidendy 70 -
- z tytulu prowizji i odsetek od pozyczek 12 -
- z tytulu pozostatych naleznosci 73 -
naleznos$ci pozostale od jednostek innych 7 427 3436
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 2 668 1302
zaliczki na dostawy 3522 1084
pozostate naleznos$ci 415 228
Zajecie komornicze 822 822
Pozostale naleznosci (brutto) 7 582 3436
odpisy aktualizujace naleznosci 10 16
Pozostale naleznosci (netto) 7572 3420

Naleznosci pozostate w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30.06.2025 r. zwickszyly si¢  w poréwnaniu do naleznos$ci na
koniec roku 2024 gtéwnie z tytulu wptaconych zaliczek na dostawy oraz naleznosci z tytutu podatku VAT.

Analiza koncentracji ryzyka kredytowego wg kontrahentéw, ktéorych naleznosci wynosza powyzej 5% sumy
naleznosci na dzien 30.06.2025 r.

Lp. kontrahenta Naleznosci na 30.06.2025 r. Koncentracja ryzyka Koncentracja ryzyka

narastajaco
1. 10.698 17,59 % 17,59 %
2. 5997 9,86 % 27,45 %
3. 4 894 8,05 % 35,50 %
4. 4334 7,13 % 42,63 %
S. 4191 6,89 % 49,52 %
6. 4 057 6,67 % 56,19 %
7. 3324 5,47 % 61,66 %
8. 3176 5,22 % 66,88 %

Zestawienie przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego odbiorcow, ktorych wartos¢ naleznosci wynosi powyzej 5%
sumy naleznosci Spotki na dzien 30.06.2025 roku.
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23. Zobowigzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiqzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

30.06.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 14 580 12 857
W tym:
Wobec jednostek powigzanych 372 292
Wobec jednostek pozostatych 14 208 12 565

Pozostale zobowiazania

30.06.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych 24 3
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 4255 2155
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych 262 456
Zobowiazania budzetowe inne 322 168
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1376 1455
Pozostate zobowigzania 539 442
Zobowigzania z tytutu zakupu §rodkow trwatych 215 234
Zobowigzania z tytutu ZFSS 754 -
Zobowigzania z tytutu zatrzymane;j kaucji - 36
Zaliczki na dostawy 2390 1259
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 24070 42 828
Zobowiazania pozostale ogéltem: 34207 49 036

W okresie 6 miesigcy 2025 r. nastgpit spadek zobowigzan o 14 829 tys. zt. Najwickszy spadek wystapit w pozycji
zobowigzania z tytutu umow z klientami” o 18 758 tys. zt.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na dzien 30.06.2025 r. Spotka posiada nastgpujace zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych:

Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych aktywéw trwalych,

wymagalne w ciagu: 30.06.2025 31.12.2024
1 roku 215 234
od 1do5 lat - -
powyzej 5 lat - -
RAZEM 215 234

Stan zobowigzan z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30.06.2025 roku jest nizszy od stanu
zobowigzan na dzien 31.12.2024 r.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego:

Nominalne raty leasingowe
Zobowiazania, z tytulu leasingu finansowego, wymagalne w ciagu:

30.06.2025 31.12.2024
1 roku 3530 3504
od 1do 5 lat 7129 8 896
powyzej 5 lat 2535 1278
RAZEM 13 194 13 678

W okresie pierwszego poirocza 2025 roku Spotka nie zawarla nowych umoéw leasingowych.
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Zobowiazania ogdtem z podzialem na zobowigzania restrukturyzowane i pozostate biezace

W tym W tym
zobowigzania zobowigzania
30.06.2025 objete 31.12.2024 objete
postgpowaniem postgpowaniem
sanacyjnym sanacyjnym
Zobowiazania dlugoterminowe 26 716 8203 28 155
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 8 203 8 203 9562 -
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 9 664 10 174 i
Inne zobowigzania dlugoterminowe - - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3654 - 3224 -
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 5195 - 5195 i
Zobowiazania krétkoterminowe 90 137 31 556 99 061
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 27 676 27 676 25691 -
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3530 466 3504 i
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 14 580 12 857 -
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 24 070 - 42 829 i
Zobowigzania pozostate 10 137 3414 6 207 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 2 090 - 1 939 -
Pozostate rezerwy na zobowigzania 8 054 - 6 034 -
24. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu swiadczen Stan na Stan na wi Z(,);::)ilzlf:
pracowniczych 30.06.2025 31.12.2024 P 2025
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 6322 6322 -
- dlugoterminowe 5195 5195 -
- krotkoterminowe 1127 1127 -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopow —
. . 963 812 151
krétkoterminowe
Razem Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne z tytulu Swiadczen 7285 7134 151

pracowniczych

Spotka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury odprawy emerytalne w wysokosci okreslonej
w Zakltadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy. W zwiazku z tym Spélka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Na dzien
30.06.2025 roku Spoétka nie dokonywata wyceny $wiadczen emerytalnych.
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Zmiana stanu rezerw i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rozliczenia
Rezerwy na Rezerwy na miedzyokresowe
odpralwy nagrody bierne z tytulu Ogoélem
emerytalne jubileuszowe ~ miewykorzystanych
i podobne urlopow
Na dzien 01.01.2025 r. 1791 4 531 812 7134
Utworzenie rezerwy - - 151 151
Rozwiazanie rezerwy - - - -
Wykorzystanie rezerw - - - -
Na dzien 30.06.2025 r., w tym: 1791 4531 963 7285
- dlugoterminowe 1569 3626 - 5195
- krétkoterminowe 222 905 963 2 090
Na dzien 01.01.2024 r. 1802 4 556 628 6 986
Utworzenie rezerwy 409 842 724 1975
Rozwiazanie rezerwy - - 498 498
Wykorzystanie rezerw 420 867 42 1329
Na dzien 31.12.2024 r., w tym: 1791 4531 812 7134
- dlugoterminowe 1569 3626 - 5195
- krétkoterminowe 222 905 812 1939
Pozostale rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Inne- Inne - Inne - Rezerwa Rezerwa na
rezerwy na rezerwy rezerwy na na kary przystapienie
Rezerwy na koszty do . . koszty umowne do dlugu
naprawy . S prowizje . RAZEM
. poniesienia operacyjne
gwarancyjne - v trakcie
montazu
Na dzien 01.01.2025 270 909 1229 147 354 3125 6 034
i 4 12 -
Utworzone w ciagu ) 64 7 68 93 2 048
roku obrotowego
Wykorzystane - 28 - - - - 28
Rozwigzania - - - - - - -
Na dzien 30.06.2025 270 945 1236 831 1647 3125 8 054
- krétkoterminowe 270 945 1236 831 1 647 3125 8 054
- dlugoterminowe - - - - - - -
Na dzien 01.01.2024 250 60 1796 - - 3125 5231
Utworzone w ciagu 270 1014 379 147 354 - 2164
roku obrotowego
Wykorzystane 250 134 946 - - - 1330
Rozwigzania - 31 - - - - 31
Na dzien 31.12.2024 270 909 1229 147 354 3125 6 034
- krétkoterminowe 270 909 1229 147 354 3125 6034
- dlugoterminowe - - - - - - -
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Zmiana stanu pozostalych rezerw i rozliczen Stan na Stan na Zmiana
mie¢dzyokresowych biernych 30.06.2025 31.12.2024 w I pétroczu 2025
Naprawy gwarancyjne/ serwis profilaktyczny 270 270 -
Prowizje od sprzedazy 1236 1229 7
Pozostale koszty do poniesienia w trakcie montazu 945 909 36
Rezerwy na koszty operacyjne 831 147 684
Rezerwa na kary umowne 1 647 354 1293
Rezerwa na przystapienie do dtugu 3125 3125 -
Razem 8 054 6 034 2020

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych
w latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnych okresach. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwa na prowizje

Pozycja obejmuje przede wszystkim rezerwe¢ na prowizje dotyczaca posrednictwa w sprzedazy maszyn.

Rezerwa na kary umowne

Celem utworzenia rezerwy jest uwzglednienie mozliwych kosztow jakie Spotka moze ponies¢ w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan kontraktowych. Oszacowano potencjalne zagrozenie karami
umownymi na dzien 30.06.2025 r. w wysokosci 1647 tys. zt wynikajacymi z aktualizacji ryzyk zwigzanych
z niewywigzaniem si¢ przez Spotke z warunkow zawartych umow.

25. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartos$ci aktywow Spotka okresowo weryfikuje przestanki wewngtrzne jak i zewngtrzne
mogace §wiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywow. Analiza przestanek opiera si¢ na szeregu istotnych zatozen, ktorych
czg$C jest poza kontrola Spoltki. Istotne zmiany tych zalozen maja wplyw na wyniki testow na utratg wartosci
i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka dokonata analizy przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci ksiggowej
sktadnikoéw aktywow w celu weryfikacji, czy mogla nastapic¢ utrata wartosci aktywow, jak rowniez przestanek mogacych
wskazywac na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubieglych, przestat istnie¢
Iub ulegt zmniejszeniu. W wyniku tej analizy zidentyfikowane zostaly przestanki §wiadczace o mozliwo$ci utraty
warto$ci aktywow trwatych badz tez, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych
wymaga aktualizacji. W zwiazku z tym Spotka na dzien 30 czerwca 2025 roku przeprowadzita test na utratg wartosci.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych aktywa przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2025
Rzeczowe

aktywa trwate, warto$ci L Aktywo z tytutu

niematerialne i prawne, Pozyczki Naleznoci podatku Zapasy Udzialy

aktywa z tytutu prawa do odroczonego

uzytkowania

STAN NA POCZATEK
OKRESU 13049 500 645 9 368 2694 15 667
Utworzenie odpisu - 250 2760 - 1712 9455
Wykorzystanie odpisu - - - - - -
Odwrécenie odpisu - - 150 - - -
Inne zmniejszenia - - - - - -
STAN NA KONIEC OKRESU 13049 750 3255 9 368 4 406 25122
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31.12.2024
Rzeczowe

aktywa trwate, wartosci . . Aktywo z tytutu

niematerialne i prawne, Pozyczki Naleznosci podatku Zapasy Udzialy

aktywa z tytutu prawa do odroczonego

uzytkowania

STAN NA POCZATEK
OKRESU 0 0 415 0 650
Utworzenie odpisu 13049 500 627 9 368 2044 15667
Wykorzystanie odpisu -
Odwrdcenie odpisu - - 397
Inne zmniejszenia -
STAN NA KONIEC OKRESU 13 049 500 645 9 368 2694 15 667

Przestanki powodujqce utratg wartosci

W wyniku przeprowadzonej analizy zidentyfikowano ponizsze kluczowe zdarzenia, ktore w istotny sposdb mogly
przyczyni¢ si¢ do zmiany wartosci posiadanych aktywow, tj.:

1) Zlozony w dniu 26.08.2025 r. do Sadu Rejonowego w Gliwicach Wniosek o: 1) uchylenie uktadu zatwierdzonego
postanowieniem Sadu z dnia 14.04.2025 r. oraz 2) o otwarcie postgpowania sanacyjnego,

2) zachodzace zmiany w otoczeniu Spotki,

3) =znaczace iniekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany, lub zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany.

Biorac powyzsze pod uwagg, stwierdzono koniecznos$¢ przeprowadzenia testu na utratg wartosci dla nastepujacych
obszardw: zapasy, naleznosci, pozyczki, udzialy w jednostkach zaleznych.

Majac na uwadze dokonang w czerwcu 2025 r. ,,Wycenge przedsigbiorstwa Fabryka Obrabiarek S.A.” przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego, podj¢to decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia testu z tytulu trwatej utraty wartosci dla:
= rzeczowych aktywow trwatych,

= aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

stwierdzajac, ze nie zaszly zadne nowe istotne okolicznosci, ktére uzasadniatyby konieczno$¢ dokonania aktualizacji
wyceny tych sktadnikow, szczegdlnie w kontekscie opracowywanego Planu restrukturyzacyjnego.

Specyfikacja dokonanych odpisow

Wyszezeedlnieni Not Stan na Stan na

yszezegoTnienie o 30.06.2025 31.12.2024
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie, $rodki
trwate, aktywa z tytutu uzytkowania, WN 1415.16 13049 13049

. . SF za 2024

Odpisy aktualizujace aktywo z tyt. podatku odroczonego 61 9368 9369
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatdéw w spolce zaleznej 17 25122 15 668
Odpis aktualizujacy pozyczki 18 750 500
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 19 4 406 2 694
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 20,22 3255 645

Szczegotowy opis dokonanych odpisow zawarto w notach 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 22.
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26. Informacja o kredytach

Na dzien 30.06.2025 r. Spotka posiadata zadluizenie z tytulu kredytdow w wysokosci 35 879 tys. zt i obejmowato
ono kredyt w rachunku biezacym na 18 182 tys. zt, kredyt obrotowy na kwotg 6 294 tys. zl, pozyczki zadluzenie
11 403 tys. zt.

Na dzien 30.06.2025 r. Spotka zwigkszyta zadtuzenie o 626 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2024 roku.

1) Powszechna Kasa Oszcze¢dnosci Bank Polski Spotka Akcyjna (02-515 Warszawa, ul. Pulawska 15) [PKO BP].

W dniu 14.02.2024 roku Emitent podpisal z bankiem PKO BP Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie
ulegla zmianie i wynosi 20.000 tys. zt. Na podstawie zawartego aneksu zmianie ulega koncowy okres splaty kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego, ktory przypadat na dzien 14.02.2025 r., z zastrzezeniem, ze Spotka do
dnia 15.05.2024 r. przedstawi zaakceptowane przez Bank zabezpieczenie ww. umowy. Oprocentowanie kredytu, jak
réwniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaly w oparciu o ceny rynkowe.

Zadhizenie z tytutu kredytu w rachunku biezagcym na dzien 30.06.2025 r. wynosito 14.406 tys. zt

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezagcym w umownym terminie, ktory od 15.02.2025 r., stat si¢
zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.

2) mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [ mBank].

» W dniu 14.02.2024 roku Spotka podpisata z mBank umowe o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy Spoéice
zostat udzielony kredyt obrotowy w kwocie 2.500 tys. zt. Okres sptaty kredytu uptywat w dniu 15.01.2025 r.
Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaly w oparciu o
ceny rynkowe.

Zadhuzenie z tytutu kredytu obrotowego na dzien 30.06.2025 r. wynosito 2.384 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezagcym w umownym terminie, ktory od 16.01.2025 r., stat si¢
zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.

» Dnia 28.08.2024 roku Emitent zawart z mBank aneks nr 11/23 do umowy kredyt w rachunku biezacym do kwoty
2 000 tys. z1, z terminem sptaty kredytu przypadajacy na dzien 28.08.2025 roku. Oprocentowanie kredytu, jak
réwniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe. Zabezpieczenie
splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja wierzytelnosci
z kontraktow.

Zadhuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym na dzien 30.09.2024 r. wynosito 2.013 tys. zt.

Bank w zwiazku ze zlozeniem przez Emitenta wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego, wstrzymat
mozliwo$¢ korzystania z przedmiotowego kredytu.

3) Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) [ARP].
W dniu 26.02.2024 roku Emitent zawart z ARP nastgpujace Aneksy do umow pozyczek:

- Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 5.375 tys. zl, z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu
,»Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewow z zZeliwa sferoidalnego
o specjalnych wlasnosciach w technologii Full Mould, dedykowanych do produkcji narz¢dzi ttoczacych w sektorze
automotive”, realizowanego przez spotke zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. Na mocy Aneksu pozostata do
splaty kwota pozyczki w wysokosci 5.151 tys. zl zostanie sptacona w ratach miesigcznych poczawszy od
29.02.2024 r. do 31.12.2028 1.

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 30.06.2025 r. wynosito 4.835 tys. zt.

- Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. na kwote w wysokosci 9.000 tys. zl, z przeznaczeniem na
zasilenie kapitalu obrotowego RAFAMET S.A. (Pozyczkobiorca). Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota
pozyczki w wysokosci 5.205 tys. zt splacona zostanie w ratach miesigcznych poczawszy od 29.02.2024 r. do
31.12.2028 r. Aneksy, o ktorych mowa powyzej, zawarto na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 30.06.2025 r. wynosito 4.845 tys. zt.

Noty do $roédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 33



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4

5)

Dalsza sptata pozyczek podlega negocjacjom pomiedzy Zarzadca sanacyjnym Rymarz, Zdort, Maruta, Kubiczek
Restructuring S.A. a pozyczkodawca ARP S.A.

BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) [BNP].
Dnia 10.07.2024 roku Emitent zawarl z BNP aneks nr 30 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r.

Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci zostal ustalony na poziomie 12.000,0 tys. zi. Okres kredytowania
obowiazuje do dnia 14.02.2030 r.

Dnia 15.07.2024 roku Emitent zawarl z BNP Paribas S.A. aneks nr 31 dotyczacy splaty zadluzenia, wg
harmonogramu.

Dnia 05.12.2024 roku Emitent podpisata z BNP Paribas S.A. aneks nr 32 gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty
podlimitu.

Dnia 24.01.2025 roku Emitent podpisata z BNP Paribas S.A. aneks nr 33 gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty
podlimitu.

Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi oraz gwarancje mieszane;
w ramach obowigzujacego limitu beda wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys. zt z okresem waznosci nie
przekraczajacym 24 miesiagce, z maksymalnym okresem wazno$ci gwarancji do dnia 16.05.2026 1.,

b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie kredytu w
rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa,

¢) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawk¢ WIBOR
IM plus marza bankowa, sptata zadluzenia z tytutu kredytow odnawialnych bedzie nastgpowata zgodnie z
zaakceptowanym przez Bank harmonogramem dotyczacym finansowanych kontraktow, jednak nie p6zniej niz do
16.05.2026 r.,

d) kredyt odnawialny 2 do kwoty 400 tys. zI; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke¢ WIBOR
3M plus marza bankowa, splata zadluzenia z tytulu kredytu odnawialnego bedzie nastgpowala zgodnie
z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem do dnia 30.06.2025 r.

Zadhizenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym [pkt. b] na dzien 30.06.2025 r. wynosito 1 763 tys. zt.
Zadhizenie z tytutu kredytu obrotowego [pkt. c] na dzien 30.06.2025 r. wynosito 3 910 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezgcym w umownym terminie, ktory od 17.05.2025 r., stat si¢
zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.

mLeasing z siedzibg w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mLeasing].

Dnia 24.10.2023 roku spétka zawarta z mLeasing Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki na zakup
tokarki karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2.010 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu
o stalg stop¢ PLNIRS + marza pozyczkodawcy, zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowig m.in.: weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, zastaw na $rodku trwatym oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia tokarki. Sptata
pozyczki nastapi w 48 ratach miesigcznych.

Zadtuzenie z tytutu ww. pozyczki na dzien 30.06.2025 r. wynosito 1 723 tys. zt.
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Kredyty i pozyczki — stan na 30.06.2025 r.

Nazwa banku Kwota kredytu/ Efektywna
/pozyczkodawcy pozyczki wg Kwota stopa
i rodzaj umowy pozostala do procentowa Termin
kredytu/pozyczki [tys. z}] splaty [tys. z1] [%] splaty
PKOBP S.A
— limit kredytowy WIBOR
w rachunku 15000 14 406 M-+ marza 14.02.2025
biezacym
mBank S.A
— limit kredytowy WIBOR
w rachunku 2 000 2013 O/N + marza 28.08.2025
biezacym
mBank
— kredyt 5000 2384 WIBOR. 15.01.2025
IM+ marza
obrotowy
BNP Paribas
Bank Polska S.A. 3910 3910 WIBOR. 16.05.2026
1M+ marza
kredyt obrotowy
BNP Paribas
Bank Polska S.A. WIBOR
w rachunku 2000 1763 M+ marsa 16.05.2025
biezacym
Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. 5375 4 835 WIBOR. 31.12.2028
; IM+ marza
pozyczka
Agencja Rozwoju
Przemyshu S.A.
pozyczka 9 000 4 845 lh\/)},i]ﬁia 31.12.2028
mLeasing Sp. 2 2010 1723 Stalasiopa 5y 615098
0.0. pozyczka + marza
RAZEM: 35879
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2024 r.
Nazwa banku Kwota kredytu/ Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy pozyczki wg pozostala do stopa
i rodzaj umowy splaty [tys. procentowa Termin
kredytu/pozyczki [tys. z}] 7] [%] splaty
PKO BP S.A
— limit kredytowy 15 000 14797 WIBOR =y 022025
w rachunku IM+ marza
biezacym
mBank S.A
— limit kredytowy WIBOR
w rachunku 2 000 1934 O/N + marza 28.08.2025
biezacym

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci 30 000 tys.
zti cesja

z ubezpieczenia, zastaw rejestrowy
na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow

i weksel in blanco z deklaracja
wekslowa, por¢czenie BGK do
9.600 tys. zt

Cesja z kontraktow

i weksel in blanco

z deklaracja wekslowa porgczenie
BGK do 9.600 tys. zt

Hipoteka do wysokosci 8.063 tys.
7t 1 cesja

z ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel

z deklaracja wekslowa

Hipoteka do wysokosci 13.500
tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,
poddanie si¢ egzekucji oraz

weksel z deklaracja wekslowa

weksel z deklaracjg oraz zastaw
rejestrowy na $rodku trwatym,
cesja ubezpieczenia

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci 30 000
tys. zt i cesja z ubezpieczenia,
zastaw rejestrowy na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracja wekslowa
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mBank WIBOR Cesja z kontraktow

_ kredyt obrotowy 5000 2500 IM+ marza 15.01.2025  oraz weks§1 in blanco
z deklaracja wekslowa

BNP Paribas Bank WIBOR Cesjli Zlk 0 nlt)liaktow

Polska S.A. kredyt 3910 3910 . 16.05.2026 ' WeKseln blanco .

obrotowy 1M+ marza z deklaracja wekslowa porgezenie
BGK do 9.600 tys. zt.

BNP Paribas Bank WIBOR Fesélisilk ﬁlnﬁilffow

Polska S.A. w 2 000 660 . 16.05.2025 W . .

1M+ marza z deklaracja wekslowa, porgczenie

rachunku biezagcym BGK do 9.600 tys. zt.

weksel z deklaracjg oraz zastaw

Statastopa 31 19028 rejestrowy na érodku trwatym,

mLeasing sp. z 0.0. 2010 1771

pozyczka *marza cesja ubezpieczenia
Hipoteka do wysokosci 8.063 tys.
. WIBOR 7t 1 cesja z ubezpieczenia,
ARP S.A. pozyczka 5375 4 834 M+ marza 31.12.2028 poddanie sic egzekucji oraz
weksel z deklaracja wekslowa
Hipoteka do wysokosci 13.500
. WIBOR tys. zt i cesja z ubezpieczenia,
ARP S.A. pozyczka 9000 4 845 M+ marza 31.12.2028 poddanie sic egzekucji oraz
weksel z deklaracja wekslowa
RAZEM 35253

27. Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach Limitu Wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. z pézn. zm. z BNP
Paribas Bank Polska S.A. (COVENANTS).

RAFAMET S.A. jest zobowiazany do:

a) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika EBITDA/sprzedaz na poziomie nie nizszym niz 7%, weryfikacja
wskaznika bgdzie realizowana w oparciu o dane skonsolidowane oraz o informacje uzupetniajace niezbgdne do
wyliczenia wskaznika. Weryfikacja bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych.

b) W okresie kredytowania do utrzymywania wskaznika zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 4,3. Weryfikacja
wskaznika bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

c¢) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 35%. Weryfikacja
bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zgdania splaty
jakiekolwiek zadluzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem, zazada¢ ustanowienia dodatkowego

zabezpieczenia, podwyzszy¢ marzg kredytu oraz podwyzszy¢ prowizje.
Na dzien 30.06.2025 r. Spotka nie wypehia postanowienia umowy kredytowe;.

28. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotki nie cechuje sie sezonowos$cig ani cyklicznoS$cig istotnie wptywajaca na wynik finansowy.
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29. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spotke jest narazona na nastgpujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
cenowe, ryzyko zmiany kursow walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych),
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci.

a) ryzyko cenowe,

b) ryzyko zmian kurséw walut,
¢) ryzyko kredytowe,

d) ryzyko zwiazane z plynnoscia,
e) ryzyko stopy procentowe;j,

f) ryzyko kapitatowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omoéwione
ponizej. Spdétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

(a) Ryzyko cenowe
Ryzyko cen produktow i towarow

Ceny specjalistycznych obrabiarek cigzkich, stanowiacych podstawowy segment dziatalnosci Spoélki, sa silnie
uzaleznione od koniunktury na globalnym rynku dobr inwestycyjnych. Popyt na tego typu maszyny, a tym samym poziom
mozliwych do uzyskania cen, zalezy w duzej mierze od aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw w branzach takich jak
kolejowa, energetyczna czy przemyst cigzki. Dekoniunktura w tych sektorach lub spadek wolumenu inwestycji moze
prowadzi¢ do ograniczenia zamowien i obnizenia rentownoSci.

Na rynku krajowym RAFAMET konkuruje nie tylko z lokalnymi producentami §rednich i malych obrabiarek, ale takze
z firmami dystrybucyjnymi wprowadzajacymi na rynek produkty importowane z Chin i Tajwanu. Konkurencja cenowa
ze strony tych dostawcow jest szczegdlnie dotkliwa w okresach spowolnienia inwestycji, gdy odbiorcy koncowi kieruja
si¢ gltéwnie kryterium ceny. Na rynkach mie¢dzynarodowych sytuacja wyglada analogicznie — producenci z Azji,
korzystajacy z nizszych kosztow wytwarzania i efektow skali, sa w stanie oferowaé maszyny w cenach trudnych do
osiggniecia dla producentdow europejskich.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka cenowego jest specyfika technologii stosowanej przez Spotke. RAFAMET produkuje
obrabiarki na tozach odlewanych z zeliwa szarego, co zapewnia najwigksza sztywnosc, stabilnos¢ pracy i dtugi cykl zycia
produktu. Jest to cecha stanowigca przewagg jakosciowa nad maszynami opartymi na mniej wytrzymatych konstrukcjach
stalowych, jednak wyzsze koszty odlewow przektadaja si¢ na wyzsze ceny maszyn, co w warunkach ostrej konkurencji
cenowej moze ogranicza¢ zdolnos¢ do pozyskiwania kontraktow.

Ryzyko cen produktow i towarow w 2025 roku pozostaje jednym z kluczowych czynnikéw oddziatujacych na sytuacje
finansowa Spotki, poniewaz presja cenowa utrzymuje si¢ zarowno na rynku globalnym, jak i krajowym, a producenci
azjatyccy umacniaja swoja obecnos¢ rowniez w Polsce. Jednoczesnie przewaga jakosciowa wynikajaca z zastosowania
tozy odlewanych z zeliwa szarego, cho¢ buduje wizerunek trwatosci i niezawodnosci produktow RAFAMET, wiaze si¢
z wyzszymi kosztami jednostkowymi i wymaga dodatkowych dziatan handlowych, aby uzasadni¢ wyzsze ceny
oferowanych maszyn

Ryzyko cen materiatow

Produkcja Spotki ma charakter materiatochtonny, a udziat wyroboéw hutniczych i komponentow w postaci czgsci maszyn
i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow zaopatrzeniowych
w istotny sposdb moze wptywac na ryzyko wzrostu kosztow produke;ji i ksztattowania si¢ rentownosci sprzedazy.

(b) Ryzyko zmian kurséw walut

Spoétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kursow walut wynikajace z ekspozycji walutowej, co moze wplyna¢ na
wysokos¢ przysztych przeptywow pienigznych oraz wynik finansowy. Glownym zrédtem ryzyka walutowego w Spolce
jest sprzedaz produktéw denominowana w EUR.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Spoélki generuje wysokie ryzyko kursowe, szczegdlnie istotne
w przypadku kontraktow zawartych na dluzsze okresy czasu.
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Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupéw komponentéw i materialow w walutach sprzedazy
wyroboéw gotowych. Materialy importowane lub wyrazone w walucie stanowia ok. 10% materiatéw stosowanych
w produkcji. Jednostka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe

(¢) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe RAFAMET jest $cisle zwigzane z dziatalno$cig podstawowg Spotki, w zakresie sprzedazy obrabiarek.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracja i terminowoscia
obstugi. Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z
nalezno$ciami handlowymi.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku koncentracja ryzyka wystepuje u o$Smiu najwigkszych odbiorcow Spoétki, od ktorych
faczne nalezno$ci stanowia razem ponad 66,9% ogdhu naleznosci handlowych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku Spoétka nie zaobserwowata istotnego pogorszenia zdolnosci
do terminowego regulowania nalezno$ci, badz tez zwickszenia ilosci upadtosci lub restrukturyzacji wsréd swoich
klientow. Glownym elementem polityki Spotki w tym obszarze jest mitygowanie ryzyka utraty naleznosci spowodowanej
niewyplacalnosécia kontrahentow poprzez zastosowanie odpowiednich i dostosowanych do statusu klienta (klient
strategiczny, podstawowy) zabezpieczen finansowych w transakcjach handlowych w postaci m.in. akredytyw, przedptat.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentdéw jest ograniczone, poniewaz Spotka lokuje swoje
srodki pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych rating przyznawany przez
miedzynarodowe agencje ratingowe. Bioragc pod uwage powyzsze, poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnos$cig lokacyjna
mozna oszacowac jako niski.

Spotka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien 30 czerwca 2024 roku si¢ga pelnej wartosci
ksiggowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), sSrodkoéw pienigznych
iich ekwiwalentow oraz aktywow finansowych w postaci terminowych lokat bankowych i certyfikatow inwestycyjnych.

(d) Ryzyko zwigzane z plynnoscig

W zwigzku z silnym uzaleznieniem przeptywow pieni¢znych i poziomu generowanej gotowki od zawieranych umow
i warunkow kontraktowych (w tym przedptat), a takze stale wysokim poziomem wydatkoéw o charakterze operacyjnym,
w przypadku znacznego pogorszenia sytuacji rynkowej Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. W okresie
6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku Spotka wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej oraz poniosta strate¢ przed opodatkowaniem, a takze ujemne przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej. Spotka osiggneta jedynie dodatnie przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej, co wynikato
gléwnie z poniesienia kapitatu zakladowego. Dodatnie przeptywy pieni¢zne netto z finansowej pokryly ujemne
przeptywy pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, co pozwolito na wzrost posiadanych dostepnych
srodkow pienigznych.

Materializacja ryzyka utraty ptynnosci jest jednym z najistotniejszych czynnikow, ktéry moze wplywaé na kontynuacje
prowadzenia przez RAFAMET dziatalno$ci. Dlatego tez Spotka podejmuje szereg dziatan strategicznych i operacyjnych
w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci.

Nadrzednym zadaniem Spotki w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu
ptynnosci. Intencja Spotki jest rowniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania, poprzez utrzymywanie
odpowiedniego poziomu zrodet finansowania o charakterze dtugoterminowym.

W I poétroczu 2025 roku Spotka w dalszym ciagu odczuwa konsekwencji utraty dostgpu do instrumentdéw finansowania.
Brak gwarancji bankowych skutkuje wstrzymywaniem czesci wplywow przez kontrahentéw, co dodatkowo ogranicza
dostepne srodki. Konieczno$¢ znalezienia alternatywnych rozwiagzan w zakresie finansowania dziatalno$ci operacyjnej
oraz odbudowy zaufania instytucji finansowych i partnerow handlowych jest jednym z kluczowych wyzwan na najblizszy
okres.
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W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikow ptynnosci za okres 2025-
2024:

Lp. Rodzaj wskaznika plynnosci 30.06.2025 r. 31.12.2024 Optymalna warto$¢
1. Wskaznik ptynnosci [* 1,27 1,10 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci IT¥* 1,13 0,92 1,00

* Do kalkulacji wskaznika ptynnosci | uzyto nastepujgcego wzoru

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe bierne oraz Inne rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia
migdzyokresowe bierne oraz Inne rozliczenia miedzyokresowe

(e) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spotka wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu statym i zmiennym.

Obecnie Spotka znajduje si¢ w trakcie postepowania sanacyjnego, w zwigzku z czym wszystkie kredyty i pozyczki sa
objete tym postgpowaniem, co ogranicza mozliwo$¢ ich wykorzystania.

Gtownym zroédiem ryzyka stopy procentowej w Spotce sa:
e kredyty i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu leasingu,

o S$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz lokaty.

RAFAMET jest glownie narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i EUR.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy
pienigzne mogg ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétka cze$ciowo finansuje swojg
dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng kapitatem obcym oprocentowanym zarowno wedlug statych jak i wedlug
zmiennych stop procentowych i inwestuje wolne $rodki pieni¢zne w aktywa finansowe w wigkszosci oprocentowane
wedtug zmiennych stop procentowych. Ryzyko zmiany stop procentowych wynika ze zmiennos$ci nastepujacych stawek
referencyjnych: WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBID 1M, EURIBOR.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto§¢ bilansowa instrumentow finansowych Spoétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wickowe.

Powyzej

30.06.2025 r. <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4- 5 ]at 5 1at Ogélem
Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytulu 3529 3410 2675 961 - 2619 13 194
leasingu finansowego

Kredyt obrotowy 8057 - - - - - 8057
Kredyt w rachunku biezacym 16 419 - - - - _ 16 419
Pozyczka mLeasing 410 339 974 - - ) 1723
Pozyczka Agencja Rozwoju 2 790 2 640 2 880 1370 - - 9 680
Przemystu S.A.
31.12.2024 r. <lroku  1-2lat 2-3 lat 3-4 1at 4-51at  LoOWyZel Ogélem

5 lat
Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne
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Zobowiazania z tytulu 3504 3478 3892 950 576 1278 13678
leasingu finansowego

Kredyt obrotowy 6410 - - - - - 6410
Kredyt w rachunku biezagcym 17 393 - - - - _ 17393
Pozyczka mLeasing 298 325 353 794 - _ 1770
Pozyczka Agencja Rozwoju 1590 2 400 2 880 ) ) B 9 630

Przemyshu S.A.
() Ryzyko kapitalowe

W dniu 27.05.2025 r. zawarta zostala pomig¢dzy Zarzadca masy sanacyjnej Fabryka Obrabiarck RAFAMET S.A.
w restrukturyzacji a Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) umowa inwestycyjna (Umowa), ktora ustala zasady
i warunki dokapitalizowania Spotki przez ARP oraz zasady dysponowania Srodkami jakie Spétka pozyska w ramach
przedmiotowych dokapitalizowan, o ktorej Emitent szeroko informowat w Raporcie biezagcym nr 36/2025.

Umowa naktada na Spélk¢ zobowigzanie do realizacji okreslonych zadan inwestycyjnych i projektowych (inicjatyw
restrukturyzacyjnych) jak réwniez do uzyskania okre$lonych wskaznikow efektywnosci / zatlozonych wynikow.

W zwiagzku ze zidentyfikowaniem przestanek $wiadczacych o mozliwej utracie wartosci czesci sktadnikow aktywow
trwatych, przeprowadzono test na utrat¢ ich wartosci. Dla czgéci sktadnikow stwierdzono wystgpienie trwalej utraty
warto$ci o czym mowa w Nocie 25, natomiast dla rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych, majac
na uwadze sporzadzona w czerwcu 2025 r. przez niezaleznego rzeczoznawc¢ majatkowego wycene, odstgpiono od
przeprowadzania testu. Powyzsze dziatania wptynely jednakze w istotny sposob na poziom kapitatu wtasnego Spotki.

Wedlug wstepnych szacunkéw Zarzadu, gtownie za sprawa dokonanych odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw majatku, istnieje ryzyko, iz w IV kwartale 2025 roku moze doj$¢ do naruszenia niektoérych postanowien
umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w zakresie wielko$ci zmniejszenia
kapitatow wlasnych (informacje o zawarciu tej umowy Emitent publikowal raportem biezacym nr 36/2025 w dniu
27 maja 2025 r., natomiast o ryzyku tym zawarto informacj¢ w raporcie biezacym nr 66/2025 w dniu 10.09.2025 r.).
Naruszenia te moga da¢ prawo Agencji Rozwoju Przemystu S.A. do ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy
inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym Spotka podejmuje odpowiednie dziatania zaradcze, w tym m.in. jest w biezacym
kontakcie z przedstawicielami ARP w celu zabezpieczenia kontynuacji umowy inwestycyjne;j.

30. Informacja o instrumentach finansowych

a) Instrumenty pochodne
Na dzien 30.06.2025 roku. Spétka nie posiadata otwartych umoéw typu forward.

b) Pozostale instrumenty finansowe

Spotka korzysta z innych instrumentéow finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki.

Spoétka posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wedhlug oceny Spotki wartos¢ godziwa s$rodkéow pienigznych, naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek,
zobowigzan handlowych, kredytow, zobowigzan z tytulu leasingu finansowego oraz pozostalych zobowigzan
krétkoterminowych nie odbiega od warto$ci bilansowych gléwnie ze wzgledu na:

e krotki termin zapadalnosci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych;
e instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

W odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyt, leasing) - ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowigzujaca w umowie marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od warunkow rynkowych.
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31. Analiza wrailiwosci

Dziatalnos¢ Spotki wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych. Stopien
wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. 10% to stopa wrazliwo$ci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza
wrazliwosci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Warto§¢ dodatnia ponizszej tabeli
wskazuje wzrost zysku 1 zwigkszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN na waluty
obce o 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw
na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako rdéznicg pomiedzy pierwotng wartoscig
ksiggowa instrumentow finansowych (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscia ksiegowa
przy zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut.

Narazenie Spotki na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwosc¢
instrumentoéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych wrazliwych
na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe;.
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastgpujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwos$¢ Spotki na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu potrocznym 2025 i rocznym 2024.

Warto$¢é wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po

przeliczeniu
EUR USD CZK AUD GBP

Stan na 30.06.2025 r.
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki udzielone - - - - - -
Nale.znorsc_l z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 3770 ) ) ) ) 15 829
naleznosci finansowe
Aktywa z tytutlu uméw z klientami nie pokryte zaliczka 3654 - - - - 15342
Pozostate aktywa finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73 4 - - - 321

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy (261) - - - - (1118)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe (642) ) ) ) ) (27750)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 6594 4 - - - 27 625
Stan na 31.12.2024 r.

Aktywa finansowe (+):

Nalehznorsc'l z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 3504 . . . 14 905
naleznosci finansowe

Aktywa z tytutlu uméw z klientami nie pokryte zaliczka 3499 - - - 14 798
Pozostate aktywa finansowe - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 95 1 - - 410
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy 351) - - - (1512)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe (702) - - - (3 028)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 6 065 1 - - 25572
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody
Wahania calkowite:
kursu

EUR USD CZK GBP razem EUR USD razem

Stan na 30.06.2025 r.
Wzrost kursu walutowego 10% 2236 1 - - 2237 - - -
Spadek kursu walutowego -10% (2 236) 1) - - (2237) - - -

Stan na 31.12.2024 r.
Wzrost kursu walutowego 10% 2070 1 - - 2071 - - -
Spadek kursu walutowego -10% (2 070) (1) - - (2071) - - -

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Warto$¢ nominalna

Stan na 30.06.2025 r.
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 750
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 754
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne (35879)
Leasing finansowy (13 194)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe -
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (27 569)

Stan na 31.12.2024 r.
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3731
Zobowiazania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (35253)
Leasing finansowy (13 678)

Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe -

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (45 200)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody calkowite:
stopy 30.06.2025r.  31.12.2024r. 30.06.2025 r. 31.12.2024 r.
Wzrost stopy procentowej 1% (223) (366) -
Spadek stopy procentowej -1% 223 366 -
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AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

30.06.2025 r. 31.12.2024 .

Pozyczki 750 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 16222 17 586
Aktywa z tytutu umow z klientami 45975 57931
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 754 3731
Zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen - -
83701 79 248

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

32. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw wartosciowych
Nie wystapity.

33. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Nie wyptacono i nie zadeklarowano wyptaty dywidendy z zysku (w roku 2024 Emitent wykazal strat¢ netto).

34. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzanie warunkowe z tytulu: Stan na Stan na Zmiana
2 ytulu: 30.06.2025 31.12.2024 (W tys. z1)

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gléwne;j 1536 3130 (1 594)

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Przystapienie do dlugu Odlewni Rafamet 3125 3125 -

Razem zobowiazania warunkowe 4661 6 255 (1594)

Zobowigzania warunkowe obejmujg warto§¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych przez
banki i firmy ubezpieczeniowe.
Na dzien 30 czerwca 2025 r. zobowigzania warunkowe spadly o 1.594 tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia 2024 r.

Poreczenia

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2025 roku Emitent nie udzielat nowych poreczen.

35. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majq
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie odnotowata istotnej niekorzystnej zmian sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, ktéore miatyby istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
i zobowigzan finansowych Spoiki.

36. Transakcje 7 podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku wickszo$ciowym akcjonariuszem Spotki byt Skarb
Panstwa. W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku oraz w 2024 roku Skarb Panstwa byt bezposrednim
podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla. W zwiazku z powyzszym wszystkie spotki nalezace do Skarbu Panstwa
(bezposrednio i posrednio) sa podmiotami powiazanymi ze Spotka.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku, wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi
dokonywane byly na warunkach rynkowych oraz mialy charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie
dziatalnosci. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata innych istotnych transakcji
z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych migdzy RAFAMET i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktore byly znaczace ze wzgledu
na nietypowy zakres i/lub kwote.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. z}).

Podmiot powiazany

Odlewnia RAFAMET sp. z 0.0.
z tytutu dostaw i pozostate

NaleznoSci
od podmiotow
powiazanych

30.06.2025

1193

31.12.2024

868

Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych

30.06.2025  31.12.2024

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powiazanych

Okres 6
miesiecy
zaKonczony
dnia 30.06.2025

578

Okres 6
miesiecy
zakonczony
dnia
30.06.2024

821

Zakup od podmiotow
powiazanych

Okres 6
miesigcy
zakonczony
dnia
30.06.2025

360

Okres 6
miesigcy
zakonczony
dnia
30.06.2024

3564

Odlewnia RAFAMET sp. z 0.0.
z tytulu pozyczek

1500

500

Odlewnia RAFAMET sp. z 0.0.

Pozostate naleznosci (refaktury) i
odsetki

85

163

77

Odlewnia RAFAMET sp. z 0.0.
z tytulu przychodéw finansowych

RAFAMET SERVICE & TRADE
sp. z 0. 0. z tytutu dostaw i pozostate

798

1156

372 292

84

81

196

165

RAFAMET SERVICE & TRADE
sp. z 0. 0. z tytutu dywidendy

70

141

Dozamel Sp. z 0.0. Wroctaw
- z tytulu dostaw i pozostate

Polregio S.A. Warszawa
- z tytulu dostaw i pozostate

45

27

Grupa CZH S.A. Katowice
- z tytulu dostaw i pozostate

91 71

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. z
tytutu dostaw i pozostate

147

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. z
tytutu otrzymane;j zaliczki

Chemar

28 28

ARP Leasing

1332 4766

6 499

299

299

Agencja Rozwoju
Przemystu S.A.
— z tytutu pozyczki

9 680 9 680

Agencja Rozwoju
Przemystu S.A.
— z tytulu odsetek od pozyczki

469 124

375

378

Agencja Rozwoju
Przemystu S.A.
— pozostate

37 -

30

RAZEM

3739

2527

13 521 15 020

Pozyczki udzielone spélce zaleznej Odlewnia RAFAMET sp. z o.0.

W I pétroczu 2025 roku RAFAMET udzielito spélce zaleznej Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. pozyczke w kwocie
1 mln zt. Udzielenie pozyczki w w/w kwocie stanowito spelnienie jednego z warunkow Umowy inwestycyjnej, ktora
zakladala udzielenie pozyczek Odlewni w kwocie do 5 min zt, od ktorych uzaleznione jest dokapitalizowanie Spotki

II transza.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dnia 12.06.2025 roku zostata zawarta umowa pozyczki Emitenta z sp6tka zalezng ODLEWNIA Rafamet spotka z o.0.
na kwot¢ 1 mln. Pozyczka zostanie sptacona jednorazowo w dniu 30.06.2027 r. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone w oparciu o stawke WIBOR1M plus marza. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, hipoteka umowna taczna do kwoty 1 750 tys. zt na nieruchomosciach objetych ksiggami wieczystymi.

Na dzien 30.06.2025 roku zadhuzenie spéiki zaleznej z tytulu pozyczek wynosito 1 500 tys. zt.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

37. Wplyw sytuacji polityczno — gospodarczej na dziatalnosé¢ Spotki

Z uwagi na brak mozliwosci oszacowania czasu trwania agresji Rosji na Ukraing oraz dalszego jej rozwoju, a takze
z uwagi na nieprzewidywalno$¢ czynnikow zewnetrznych (eskalacja konfliktu militarnego) oraz innych zdarzen
nadzwyczajnych Zarzad RAFAMET wskazuje na mozliwo$¢ wystgpienia negatywnych skutkdw obecnej sytuacji
geopolitycznej na funkcjonowanie oraz wyniki ekonomiczno-finansowe Spétki w roku 2025. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania Spétka nie jest w stanie precyzyjnie oszacowaé tych skutkow tak w wymiarze pieni¢znym jak
i W postaci prognoz wartosci sprzedazy czy wyniku netto z dziatalnosci gospodarczej na koniec 2025 roku. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie zidentyfikowal dodatkowych ograniczen w zakresie realizowania
biezacych platnosci oraz posiada dostgpne rdzne zrodta finansowania dziatalnosci gospodarczej zapewniajace ptynnos¢
finansowa.

38. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzgdzono srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposob wplyngé¢ na przyszte wyniki
finansowe Spotki

Dnia 21.08.2025 roku Emitent podpisal umowe z firma Novatech Srl. Rumunia na dostawe tokarki podtorowej typu UGE.
Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1 050 000,00 EUR. Dostawa i montaz ma nastapi¢ na koniec II kwartatu 2026 r.
Kupujacy jest uprawniony do jednostronnego odstapienia i/lub rozwigzania niniejszej Umowy, bez kary lub
odszkodowania, wylacznie w przypadku, gdy w wyniku decyzji odpowiednich organéw Unii Europejskiej lub Rzadu
Rumunii dotyczacych Krajowego Planu Odbudowy i Zwickszania Odpornosci (KPR) nastapi:

a. catkowite wstrzymanie finansowania projektu, ktorego dotyczy niniejsza Umowa, lub

b. zawieszenie projektu na podstawie aktu prawnego lub decyzji administracyjnej skutkujacej brakiem mozliwos$ci jego
realizacji w przewidzianym terminie. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku tego typu transakc;ji.

Dnia 25.08.2025 roku Zarzad Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji poinformowat rynek, ze w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego Spotki prowadzonego przed Sadem Rejonowym w Gliwicach XII Wydziatlem
Gospodarczym w sprawie o sygn. akt GL1G/GR/16/2024, Zarzad Spoiki dziatajac we wspolpracy z Zarzadca Spotki
W postgpowaniu sanacyjnym (tj. spotka Rymarz Zdort Maruta Kubiczek Restructuring S.A. z siedzibg w Warszawie)
prowadzi intensywne prace celem przygotowania planu restrukturyzacyjnego Spotki. Zgodnie z przewidywaniami
Zarzadu Spoiki, plan restrukturyzacyjny powinien zosta¢ przygotowany i ztozony do Sadu Rejonowego w Gliwicach za
pomoca Krajowego Rejestru Zadluzonych w terminie umozliwiajacym przeprowadzenie drugiej transzy podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spétki w IV kwartale 2025 r. Przygotowanie i ztozenie w sadzie planu restrukturyzacyjnego
stanowi istotny element prowadzonego postgpowania sanacyjnego Spotki.

Ztozenie w sadzie planu restrukturyzacyjnego popartego przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A., bedzie stanowito
ziszczenie si¢ jednego z dwoch warunkdéw zawieszajacych umozliwiajacych przeprowadzenie drugiej transzy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 20,0 mIn zt w ramach subskrypcji prywatnej w drodze emisji akeji
serii J skierowanej do Agencji Rozwoju Przemyshu S.A. zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej, o ktorej zawarciu
Emitent informowat raportem biezacym nr 36/2025 w dniu 27 maja 2025 r. Pierwszym warunkiem zawieszajagcym byto
zawarcie przez Spotke z jej spotke zalezng ODLEWNIE RAFAMET Sp. z o.0. w (dalej jako: ,,Odlewnia”) umowy
pozyczki, zgodnie z ktora Spotka udzieli Odlewni pozyczki w wysokosci do 5,0 mln zt). Po ziszczeniu si¢ tego warunku
zawieszajacego w postaci ztozenia do sadu planu restrukturyzacyjnego popartego przez Agencj¢ Rozwoju Przemyshu
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

S.A., Zarzad Spotki zamierza zwota¢ walne zgromadzenie Spétki celem podjgcia stosownej uchwaly przez walne
zgromadzenie Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Dnia 26.08.2025 roku Emitent podpisat umowg z firmg Novatech Srl. Rumunia na dostawe tokarki podtorowej typu UGE.
Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1.050.000,00 EUR. Dostawa i montaz obrabiarki ma nastapi¢ na koniec II kwartalu
2026 r. Kupujacy jest uprawniony do jednostronnego odstapienia i/lub rozwigzania niniejszej Umowy, bez kary lub
odszkodowania, wytacznie w przypadku, gdy w wyniku decyzji odpowiednich organéw Unii Europejskiej lub Rzadu
Rumunii dotyczacych Krajowego Planu Odbudowy i Zwickszania Odpornosci (KPR) nastapi:

a. calkowite wstrzymanie finansowania projektu, ktdrego dotyczy niniejsza Umowa, lub

b. zawieszenie projektu na podstawie aktu prawnego lub decyzji administracyjnej skutkujacej brakiem mozliwos$ci jego
realizacji w przewidzianym terminie. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku tego typu transakcji.

Dnia 26.08.2025 roku Emitent powzigt informacj¢ od spoétki zaleznej ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. 0 zlozeniu
przez t¢ spotke w dniu 26 sierpnia 2025 r. do Sadu Rejonowego w Gliwicach (XII Wydziat Gospodarczy) wniosku o
uchylenie uktadu zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, XII Wydzialu Gospodarczego z dnia
14 kwietnia 2025 r. (sygnatura postgpowania GL1G/GRz/97/2024) oraz o ztozeniu w dniu 26 sierpnia 2025 r. wniosku
o otwarcie w stosunku do tej spotki postgpowania sanacyjnego, o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 15 maja
2015r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2024 r. poz. 1428). Informacj¢ o podjgciu przez Zarzad ODLEWNI
RAFAMET Sp. z 0.0. decyzji o konieczno$ci wystgpienia przez Odlewni¢ do wlasciwego sadu z wnioskiem o uchylenie
uktadu zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, XII Wydzialu Gospodarczego z dnia
14 kwietnia 2025 r. (sygnatura postgpowania GL1G/GRz/97/2024) oraz o koniecznos$ci wystgpienia przez Odlewnig
do wlasciwego sadu z wnioskiem o otwarcie postgpowania sanacyjnego Odlewni wraz z uzasadnieniem przyczyn
podjecia przez spotke zalezng opisanych powyzej czynnosci Emitent zakomunikowat w Raporcie biezacym nr 62/2025
z dnia 25 sierpnia 2025 r.

Dnia 11.09.2025 roku Zarzad Fabryki Obrabiareck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji poinformowat, o podpisaniu listu
intencyjnego z PKP Intercity Remtrak Sp. z 0.0. z siedzibg w Libiszowie (26-300 Opoczno), Libiszoéw 104.
Przedmiotem listu intencyjnego jest ewentualny zakup przez Nabywce od Emitenta tokarki do obrobki kot kolejowych.
W liscie intencyjnym Strony zadeklarowaly, ze bedg prowadzity dalsze rozmowy handlowe, aby docelowo doprowadzié
do zawarcia umowy sprzedazy tokarki do obrobki kot kolejowych w przyblizonym terminie przypadajacym na przetom
IIT i IV kwartatu 2025 roku, pod warunkiem pozytywnego zakonczenia przez Nabywce wewnetrznych procedur
zakupowych oraz uzyskania odpowiednich zgod korporacyjnych.

39. Zatwierdzenie srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 19 wrzes$nia 2025 r.

Podpisy cztonkow Zarzadu:

Da ri u SZ Elektronicznie podpisany Rafa* Elektronicznie podpisany

przez Dariusz Bernacki przez Rafat Rychter
. Data: 2025.09.19.12:27:58
Data: 2025.09.19 13:27:08
Bernacki o RyChter +02'00"
Dariusz Bernacki Rafal Rychter
Wiceprezes Zarzadu Spoéiki ds. finansowych Prezesa Zarzadu Spoéltki
Podpis zarzadcy:

Marcin Kubiczek
Zarzadca masy sanacyjnej
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