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V. OSWIADCZENIE ZARZADU 13

Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku zawiera:

(1) wybrane dane finansowe (takze przeliczone na euro), zawierajace podstawowe pozycje pdtrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.
za potrocze biezacego (2025) i poprzedniego roku obrotowego (2024), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec
potrocza biezgcego roku obrotowego (30.06.2025 r.) i na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2024 r.);

(2) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za péirocze biezacego (2025) i poprzedniego roku obrotowego (2024), a w przypadku
bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego (30.06.2025 r.) i na koniec poprzedniego roku
obrotowego (31.12.2024 r.) wraz z danymi poréwnywalnymi, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

(3) informacje dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje w zakresie okre$lonym w
rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2025 roku, poz. 755), zwanego dalej ,Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych”;

(4) skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za péirocze biezacego (2025) i poprzedniego roku obrotowego (2024), a w przypadku bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego (30.06.2025 r.) i na koniec poprzedniego roku obrotowego
(31.12.2024 r.), sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska;

(5) informacije dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(6) pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz zasad sporzadzenia
potrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego;

(7) odwiadczenia zarzadu, wymagane przez § 68 ust. 1 pkt 4) oraz § 69 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych;
(8) raport firmy audytorskiej z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za potrocze 2025 roku;
(9) raport firmy audytorskiej z przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za pétrocze 2025 roku;

Emitent, na podstawie § 63 ust. 3 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej
Rainbow Tours nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu pétrocznego i zamieszcza w skonsolidowanym raporcie pétrocznym pétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, wraz z raportem firmy audytorskiej z przegladu tego sprawozdania oraz skrocong informacje dodatkowa. Na
podstawie § 63 ust. 6 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych, sprawozdania zarzadu oraz odpowiednio o$wiadczenia
Zarzadu sporzadzone zostaty w formie jednego dokumentu.
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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2025 3112/2024 30/06/2025 3111212024
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
Aktywa trwate 412578 512 506 97 263 119 941
Aktywa obrotowe 1190 653 786 737 280 689 184 118
Aktywa razem 1603 231 1299 243 377 952 304 059
Kapitat wiasny 351087 451212 82766 105 596
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 343 3
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 351087 407 271 82 766 95313
Zobowigzania dtugoterminowe 89 584 97 554 21119 22830
Zobowiazania krotkoterminowe 1162 560 750 477 274 066 175632
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 2413 31,01 5,69 7,26
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW od 01/01/2025 od 01/01/2024 od 01/01/2025 od 01/01/2024
do 30/06/2025 do 30/06/2024 do 30/06/2025 do 30/06/2024
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1798 063 1607 366 426 001 372 861
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 103 012 117 588 24 406 27 277
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 105 568 119616 25011 27747
Zysk (strata) netto 84 556 96 314 20033 22 342
gysk_ (s?rata_) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 84 556 97132 20033 20531
ominujacej
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (wyrazony w PLN /
EUR na jedna akcie)
- podstawowy 5,81 6,62 1,38 1,54
- rozwodniony 5,81 6,62 1,38 1,54
Catkowite dochody (ogétem) 57 863 113 571 13709 26 345
Catkowite dochody ogétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 57 863 114 389 13709 26 535
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01/01/2025 od 01/01/2024 od 01/01/2025 od 01/01/2024
do 30/06/2025 do 30/06/2024 do 30/06/2025 do 30/06/2024
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 235835 91863 55874 21309
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 853) (33 293) (1387) (7723)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 697) (41 083) (3956) (9530)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych 213 285 17 487 50 531 4056

i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Aktywa trwate 170 612 273 262 40221 63 951
Aktywa obrotowe 1294 400 893 593 305 146 209125
Aktywa razem 1465012 1166 855 345 367 273076
Kapitat wtasny 366 256 414 523 86 342 97 010
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 343 34
Zobowigzania dlugoterminowe 32273 36 866 7608 8628
Zobowigzania krotkoterminowe 1066 483 715 466 251416 167 439
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 2517 28,49 5,93 6,67
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1773994 1592 506 420 298 369 414
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 104 336 117 330 24719 21217
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 108 368 120 381 25675 27925
Zysk (strata) netto 87 067 97178 20628 22 542
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg (wyrazony w
PLN / EUR na jedng akcje)

- podstawowy 5,98 6,68 1,42 1,55

- rozwodniony 5,98 6,68 1,42 1,55
Catkowite dochody (ogétem) 63 483 116 506 15 041 27026

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 208 709 51978 49 448 12 057
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2163 962 512 223
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8 689) (37 719) (2 059) (8 750)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 202 183 15221 47901 3531

pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegoinych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)

zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:

o $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank Polski na dzien 30.06.2025 r.

(kurs 4,2419) oraz na dzien 31.12.2024 r. (kurs 4,2730);

o $redni kurs korony czeskiej obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank Polski na dzien

30.06.2025 r. (kurs 0,1715) oraz na dzien 31.12.2024 r. (kurs 0,1699);

o Sredni kurs liry tureckiej obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank Polski na dzien

30.06.2025 r. (kurs 0,0908) oraz na dzier 31.12.2024 r. (kurs 0,1161);
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do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

o

kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. (kurs
4,2208) oraz za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. (kurs 4,3109).

kurs korony czeskiej bedacy Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2025 r. do
30.06.2025 r. (kurs 0,1692) oraz za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. (kurs 0,1721).

kurs liry tureckiej bedacy S$rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakofnczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2025 r. do
30.06.2025 r. (kurs 0,1014) oraz za okres od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. (kurs 0,1256).
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Il. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na
AKTYWA Nota 30/06/2025 31112/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 385905 383102
Nieruchomosci inwestycyjne -
Warto$¢ firmy 4541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 4728 4611
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 17139 7890
Pozostate nalezno$ci 9 265 112 362
Aktywa trwate razem 412 578 512 506
Aktywa obrotowe
Zapasy 1511 242
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 72 880 68 201
Przedptaty 9 417 829 256 553
Pozostate aktywa finansowe 10 - 6 286
Biezace aktywa podatkowe 7110 82717
Pozostate aktywa 11 190 001 159 548
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 501 322 287 630
Aktywa obrotowe razem 1190 653 786 737
Aktywa razem 1603 231 1299 243

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Stan na Stan na
PASYWA Nota 30/06/2025 31112/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy (17 342) 6292
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (12 811) (9752)
Zyski zatrzymane 343 227 421176
Odpisy z zysku netto - (48 458)
351087 407 271
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 351087 407 271
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - 43941
Razem kapitat wtasny 351 087 451212
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe 14 62 695 66 104
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 16 796 1001
Rezerwy diugoterminowe 1286 978
Rezerwa na podatek odroczony 14122 15015
Pozostate zobowiazania 17 10 685 14 456
Zobowigzania dtugoterminowe razem 89 584 97 554
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 261080 152 943
Krotkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe 14 22 397 27093
Pozostate zobowigzania finansowe 14 69 600 -
Biezace zobowigzania podatkowe 22628 67 377
w tym z tytutu podatku dochodowego 7451 58 344
Rezerwy krétkoterminowe 16 79129 44 445
Przychody przysztych okreséw 17 700 183 451076
Pozostate zobowigzania 17 7543 7543
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1162 560 750 477
Zobowigzania razem 1252144 848 031
Pasywa razem 1603 231 1299 243

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2025 od 01/01/2024
Nota do 30/06/2025 do 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 1798 063 1607 366
Koszt wlasny sprzedazy 19 (1516 925) (1320 036)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 281138 287 330
Koszty sprzedazy 19 (129 653) (122 304)
Koszty zarzadu 19 (49018) (44 324)
Pozostate przychody operacyjne 20 2542 966
Pozostate koszty operacyjne 20 (1997) (4 080)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 103 012 117 588
Przychody finansowe 21 6541 6020
Koszty finansowe 21 (3985) (3992)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 105 568 119 616
Podatek dochodowy 22 (21012) (23 302)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 84 556 96 314
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane; 23 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 84 556 96 314
Skifadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych okresach do
sprawozdania z catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3 059) (2323)
Efektywna cze$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym w
A ) R (23 634) 19 580
ramach zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Pozostate catkowite dochody netto razem (26 693) 17 257
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 57 863 113 571
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 84 556 97132
Udziatom niedajacym kontroli - (818)
ZYSK (STRATA) NETTO 84 556 96 314
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od 01/01/2025 od 01/01/2024
Nota do 30/06/2025 do 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 57 863 114 389
Udziatom niedajacym kontroli - (818)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 57 863 113 571
llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zHgr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 5,81 6,62
Rozwodniony 5,81 6,62
Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykly 5,81 6,62
Rozwodniony 5,81 6,62

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzkaze  Kapitat rezerwowy - Kapitat z Przypadajace Przypadajace
Kapitat sprzedazy akcji rachunkowosé przeliczenia Zyski akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy powyzej ich wartosci . N jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych dominujacej kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Za okres od 01/01/2024 do 30/06/2024 [niebadane]
Stan na 01/01/2024 1455 36 558 (17 492) (4113) 190 501 206 909 42 867 249776
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 97 132 97132 (818) 96 314
Egrzo‘iztvj*ye(gz*t't‘g;” e dochody za fok 19580 (2323) . 17257 : 17257
Suma catkowitych dochodow - - 19 580 (2323) 97132 114 389 (818) 113 571
Wyptata dywidendy - - - - (50 932) (50 932) - (50 932)
Stan na 30/06/2024 1455 36 558 2088 (6 436) 236 701 270 366 42049 312415
Za okres od 01/01/2024 do 31/12/2024 [niebadane]
Stan na 01/01/2024 1455 36 558 (17 492) (4113) 190 501 206 909 42 867 249776
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 281979 281979 1074 283 053
zgéﬁzt\z;e(ﬁz*t't‘g;” ite dochody za rok 22 584 (5.639) . 16 945 . 16 945
Suma catkowitych dochodow - - 22 584 (5639) 281979 298 924 1074 299 998
Wyptata dywidendy - - - - (99 390) (99 390) - (99 390)
Inne - - 1200 - (372) 828 - 828
Stan na 31/12/2024 1455 36 558 6292 (9752) 372718 407 271 43941 451212
Za okres od 01/01/2025 do 30/06/2025 [niebadane]
Stan na 01/01/2025 1455 36 558 6292 (9752) 372718 407 271 43941 451212
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 82 195 82195 (1330) 80 865
ngo‘if)‘;*ye(ﬁ:*t't‘g;” ite dochody za rok (23 634) (3 059) . (26 693) . (26 693)
Suma catkowitych dochodéw - - (23 634) (3 059) 82195 55502 (1330) 54172
Wyplata dywidendy - - - - (111 614) (111 614) - (111 614)
Inne - - - - (72) (72) (42611) (42 683)
Stan na 30/06/2025 1455 36 558 (17 342) (12 811) 343 227 351087 - 351087
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2025 od 01/01/2024
Opis do 30/06/2025 do 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 105 568 119 616
Il. Korekty razem 145 427 (22 324)
Amortyzacja 13202 10623
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1300 -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 254 (251)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (4 263) (1776)
Zmiana stanu rezerw 29942 36 306
Zmiana stanu zapaséw (1277) (504)
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow 146 279 (354 826)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, z
wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego (33 361) 215421
Inne korekty (78) 12677
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 257 566 97 292
Podatek dochodowy zaptacony (21731) (5429)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 235835 91 863
Odsetki otrzymane 6540 6019
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw wiasnosci - -
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 217 -
W;?Iywy ze §przedaiy kr_étk'otermino,wych papieréw wartosciowych / Zakup i (325)
krétkoterminowych papieréow wartosciowych
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych - -
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych - (325)
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow - -
Sptata pozyczek / kredytow - R
Udzielenie pozyczek / kredytow - -
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego - -
Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego - -
Zakup podmiotu zaleznego - -
Zaciagniecie / Splata inne - -
Zaciagniecie inne - -
Spfata inne - -
Wydatki na zakup majatku trwatego (12 610) (38987)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 853) (33 293)
Srodki uzyskane z objecie akcji przez FEZ FIZ AN PFR - -
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow (9 329) (9 275)
Zaciagnigcie pozyczek / kredytow 17 372 535
Sptata pozyczek / kredytéw i zobowigzan leasingowych (26 701) (9 810)
Zaciagniecie / Splata inne (7 368) (31 808)

Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu - R
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od 01/01/2025 od 01/01/2024

Opis do 30/06/2025 do 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Sptata inne - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 620) -
Dywidendy wypfacone - (29 104)
Odsetki zaptacone (2748) (2704)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (16 697) (41 083)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 213 285 17 487
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 213 285 17 487
Zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 287 630 275 627
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 501 322 293 114
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu dominujacego

Nazwa (firma) Podmiotu dominujacego [dalej takze jako: ,,Spotka”, ,,Emitent”, ,,Spotka dominujaca”, ,,Jednostka
dominujaca”, ,,Podmiot dominujacy”]: Rainbow Tours Spotka Akcyjna

Siedziba Podmiotu dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270

Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracji: 04.11.2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalnos$ci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatorow turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacji
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrézy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciaglych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, pod skrécong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”.

Kod ISIN dla akcji Spétki bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w tacznej liczbie
13.192.000 sztuk: PLRNBWT00031. Kod ISIN nie bedacych przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie pozostalych zdematerializowanych akcji Spotki (akcje imienne uprzywilejowane serii A i serii C1 w tacznej liczbie
1.360.000 sztuk): PLRNBWTO00049.

Kod LEI (Legal Entity Identifier) Spétki dominujacej: 25940062QUG3WEUEGESS.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.) akcje Spotki nalezg do indeksow: WIG140, mWIG40,
mWIG40TR, WIGdivplus, WIG30, WIG30TR, WIG, WIG-Poland, GPWB-CENTR, CEEplus. Spétka nalezy do sektora branzowego
GPW: ,Hotele i Restauracje”.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Zarzad Spotki:
Na dzien bilansowy (30.06.2025 r.) sktad Zarzadu Spétki dominujacej przedstawiat si¢ nastepujaco:

— Maciej Szczechura - Prezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Wiceprezes Zarzadu,

— Jakub Puchatka - Wiceprezes Zarzadu,
—  Aleksandra Piwko-Susik - Cztonkini Zarzadu.

W trakcie okresu objetego niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I pétrocze 2025r.),
jak réwniez po dniu bilansowym (30.06.2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.), nie
miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujace;.

Aktualna, czwarta, wspolna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spétki trwa od dnia 01.01.2021 r. i uptywa w dniu 31.12.2025 r., za$
mandaty cztonkéw Zarzadu trwajq od dnia 25.08.2020 r. (w przypadku dwojga cztionkéw Zarzadu), od dnia 01.07.2021 r. (w
przypadku jednego cztonka Zarzadu) i od dnia 01.07.2024 r. (w przypadku jednej cztonkini Zarzadu) i wygasaja najpdzniej z dniem
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odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu; mandaty czlonkow Zarzadu wygasajq réwniez wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze skfadu
Zarzadu.

W zwigzku z nowelizacjg (na podstawie ustawy z dnia 09.02.2022 r. o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych
innych ustaw - Dz.U. z 12.04.2022 r., poz. 807) tresci przepisu art. 369 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (stosowanego do Rady
Nadzorczej odpowiednio na podstawie art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych), ktory wszedt w zycie i obowigzuje od dnia
13.10.2022 r. (i majacego zastosowanie réwniez do mandatow i kadencji cztonkow organdw, ktdre trwaty w dniu wejscia w zycie
powotanej wyzej ustawy z dnia 09.02.2022 r., tj. w dniu 13.10.2022 r.), okres trwania biezacej, czwartej kadencji Zarzadu oblicza
sie w petnych latach obrotowych (w przypadku wspoinej kadencji Zarzadu Rainbow Tours S.A. — w odniesieniu do petnych pieciu
lat obrotowych) i w zwigzku z tym biezaca, piecioletnia, wspdlna kadencja Zarzadu obowigzuje od dnia 01.01.2021 r. do dnia
31.12.2025 r., a mandat cztonka Zarzadu czwartej, wspoinej kadencji wygasnie z dniem odbycia walnego zgromadzenia Spotki
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2025, tj. w roku 2026 (teoria prolongacyjna okre$lenia czasu trwania
mandatu, co oznacza, ze mandat trwa diuzej, niz kadencja, a czas trwania kadencji nie pokrywa sie z okresem wyposazenia
cztonka organu w mandat, bedac od tego okresu krétszym).

Rada Nadzorcza Spétki:

Na dzien bilansowy (30.06.2025 r.) sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej i podziat funkcji petnionych przez poszczegélnych
cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

—  Pawel Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Baszczynski - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

— Tomasz Czapla - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Marcin Czyczerski - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Monika Kulesza - Czionkini Rady Nadzorczej,

— Monika Ostruszka - Cztonkini Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W trakcie okresu objetego niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I pétrocze 2025 r.)
miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spdtki dominujace;:

W dniu 23.05.2025 r. Pan Remigiusz Talarek, petnigcy wéwczas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt pisemng
rezygnacje z dniem 17.06.2025 r. (dzie, na ktéry zwotane zostato i w ktérym odbyto sie¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki dominujacej) z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki i z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spétki. W treéci
pisemnej rezygnacji Pan Remigiusz Talarek nie podat przyczyn rezygnacji. Ponadto, trescig ztozonej pisemnej rezygnacji Pan
Remigiusz Talarek objat informacje, ze nie zamierza kandydowa¢ do Rady Nadzorczej Spétki kolejnej kadencji.

W dniu 27.05.2025 r. do Spdtki wptynagt wniosek/zadanie Akcjonariusza Spétki reprezentujacego co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego, tj. Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego reprezentowanego przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, tj. Akcjonariusza, ktéry potwierdzit
posiadanie ogdtem 1.770.456 akcji Spdtki, ktore stanowig okoto 12,17% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz dajg prawo do
ogotem 1.770.456 gloséw, tj. okoto 11,13% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, 0 umieszczenie okreslonych spraw w
porzadku obrad ZWZ Spdtki zwotanego na dzien 17.12.2025 r., wraz z przedstawionym projektem uchwaty dotyczacej sprawy,
ktéra ma zosta¢ wprowadzona do porzadku obrad walnego zgromadzenia i uzasadnieniem wniosku/zadania. W odpowiedzi na
przedmiotowy wniosek Akcjonariusza Zarzad Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia art. 401 § 2 i § 4 Kodeksu spotek
handlowych, uzupetnit na zadanie Akcjonariusza porzadek obrad ZWZ Spétki (zwotanego na dzien i odbytego w dniu 17.06.2025
r.) w ten sposdb, ze dotychczasowy punkt ,16” porzadku obrad zostat oznaczony jako punkt 17", a po punkcie ,15” porzadku obrad
wprowadzono nowy punkt porzadku obrad oznaczony aktualnie jako punkt ,16” przewidujacy podjecie uchwaty w sprawie
powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej Spétki aktualnej, siodmej, wspoinej kadencji Rady Nadzorcze;.

W dniu 12.06.2025 r. Spétka otrzymata od w/w Akcjonariusza, tj. od Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego
reprezentowanego przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétke Akcyjna, zgtoszenie kandydatury
Pana Marcina Czyczerskiego na czlonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

Na mocy postanowien uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujacej, ktére odbyto sie w dniu 17.06.2025
r. (tre8¢ wszystkich uchwat podjetych przez ZWZ Spétki w dniu 17.06.2025 r., wraz z informacjg o0 wynikach gtosowania zostata
przekazana do publicznej wiadomo$ci w drodze raportu biezacego Spdtki Nr 26/2025 z dnia 17.06.2025 r.) - Walne Zgromadzenie
Spotki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1, ust. 2 oraz § 27 ust. 2 lit. g) Statutu Spétki, w zwigzku z art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, postanowito, poczawszy od dnia 17.06.2025 r., powota¢ Pana Marcina Czyczerskiego do skiadu Rady Nadzorczej
Spotki aktualnej, siodmej, wspoinej, trzyletniej kadencji Rady Nadzorczej; powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, Pan Marcin
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Czyczerski wyrazit zgode na to powotanie i oswiadczyt, ze w stosunku do jego osoby nie wystepujg przestanki ustawowe
uniemozliwiajace powotanie oraz petnienie przez niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej w Spotce, w szczegdinosci przestanki
okre$lone w art. 18 Kodeksu spotek handlowych i art. 387 Kodeksu spétek handlowych.

W trakcie okresu nastepujacego po okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (I potrocze 2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.), miaty migjsce
nastepujace zmiany w zakresie funkcji petnionych przez poszczegdlnych cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki dominujace;:

Na mocy postanowien uchwaty Rady Nadzorczej Nr 1/08/2025 z dnia 06.08.2025 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej, dziatajac
na podstawie § 5 Regulaminu Rady Nadzorczej, postanowita dokonaé wyboru, z grona cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki aktualnej,
siodmej, wspolinej, trzyletniej kadencji Rady, osoby petnigcej funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powierzyé, poczawszy
od dnia 06.08.2025 r., petienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki Panu Grzegorzowi Baszczyriskiemu.

Na mocy postanowier uchwaty Rady Nadzorczej Nr 2/08/2025 z dnia 06.08.2025 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej, dziatajac
na podstawie § 5 Regulaminu Rady Nadzorczej postanowita dokonaé wyboru, z grona cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki aktualnej,
siodmej, wspolnej, trzyletniej kadencji Rady, osoby petigcej funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i powierzyé,
poczawszy od dnia 06.08.2025 r., petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki Panu Tomaszowi Czapli.

Na mocy postanowier uchwaty Rady Nadzorczej Nr 3/08/2025 z dnia 06.08.2025 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej, dziatajac
na podstawie § 5 Regulaminu Rady Nadzorczej postanowita dokonaé¢ wyboru, z grona cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki aktualnej,
siodmej, wspolinej, trzyletniej kadencji Rady, osoby petniacej funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej i powierzy¢, poczawszy od dnia
06.08.2025 r., petienie funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Spdtki Panu Pawlowi Walczakowi, dotychczasowemu
Przewodniczacemu Rady Nadzorcze;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.) sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej i podziat
funkcji petnionych przez poszczegéinych cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

—  Grzegorz Baszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Czapla - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pawet Walczak - Sekretarz Rady Nadzorczej,

—  Marcin Czyczerski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Monika Kulesza - Cztonkini Rady Nadzorczej,

— Monika Ostruszka - Cztonkini Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze.

Poza wiw, w trakcie okresu objetego niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I pétrocze
2025r.), jak réwniez po dniu bilansowym (30.06.2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025
r.), nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej ani inne zmiany w zakresie funkcji petnionych
przez poszczegdlnych cztonkow Rady Nadzorcze;.

Aktualna, siodma, wspdlna, trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej Spétki trwa od dnia 01.01.2023 r. i uptywa w dniu 31.12.2025 r.,
za$ mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej trwajg od dnia 30.06.2022 r. (w przypadku pieciorga z cztonkéw Rady) i od 01.07.2023 r.
(w przypadku dwojga z cztonkéw Rady) i wygasajg najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji cztonka Rady Nadzorczej. Mandaty czlonkéw Rady
Nadzorczej wygasajq takze wskutek $mierci, rezygnaciji lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady.

W zwigzku z nowelizacjg (na podstawie ustawy z dnia 09.02.2022 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektérych
innych ustaw - Dz.U. z 12.04.2022 r., poz. 807) tresci przepisu art. 369 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (stosowanego do Rady
Nadzorczej odpowiednio na podstawie art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych), ktory wszedt w Zycie i obowigzuje od dnia
13.10.2022 r. (i majacego zastosowanie réwniez do mandatow i kadencji cztonkéw organdw, ktdre trwaty w dniu wejscia w zycie
powotanej wyzej ustawy z dnia 09.02.2022 r., tj. w dniu 13.10.2022 r.), okres trwania biezacej, wspdlnej siodmej kadencji Rady
Nadzorczej oblicza sie w petnych latach obrotowych (w przypadku wspoinej kadencji Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A. —w
odniesieniu do petnych trzech lat obrotowych) i w zwigzku z tym biezaca, wspdlna, trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej obowigzuje
od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2025 r., a mandat cztonka Rady Nadzorczej siédmej wspdinej kadencji wygasnie z dniem
odbycia walnego zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2025, tj. w roku 2026 (teoria
prolongacyjna okre$lenia czasu trwania mandatu, co oznacza, ze mandat trwa dituzej, niz kadencja, a czas trwania kadencji nie
pokrywa sie z okresem wyposazenia cztonka organu w mandat, bedac od tego okresu krotszym).
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Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzieri 30.06.2025 r., struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke
Dominujacy i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”) wraz z

0

kre$leniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegéinych jednostek zaleznych.

Na dzien bilansowy (30.06.2025 r.) Emitent byt jednostka dominujaca wobec spdtek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych

p

onizej, ktore objete zostaty konsolidacja:

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0,

White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spétka akcyjna prawa greckiego;

— White Olive Kos Monoprosopi A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] (dawniej: Ellas Star Resorts
Symmetoches Monoprosopi A.E.) — spdtka posrednio zalezna od Emitenta; spdtka bezposrednio zalezna od White Olive
AE.;

Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spdtka akcyjna prawa

tureckiego];

Rainbow distribuce s.r.o0. [Spole¢nost s ruéenim omezenym — spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego].

GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS

NA DZIEN 30.06.2025 R.
— Podstawowy przedmiot Wiasciwy Sad / organ Udziat w kapitale .
B shatdl dziatalnosci prowadzacy rejestr | gtosach Lk
,My Way by Rainbow Tours” Polska, Organizacja i prowadzenie Sad Rejonowy dla todzi- 100% / 100% Zalezna
Sp.zo.0. todz szkolen dla pilotow, Srédmiescia w Lodzi, XX bezposrednio
animatoréw i rezydentoww  Wydziat KRS - nr KRS
ramach projektu ,Akademii 0000261006
Rainbow”
White Olive A.E. Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) — 71,54% 1 71,54% Zalezna
Ateny nr 137576424000 bezposrednio
White Olive Kos Monoprosopi  Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) — 100% / 100% Zalezna posrednio
AE. Ateny nr 007970101000
Rainbow Tours Destination Turcja, Dziatalno$¢ organizatoréw Rejestr Handlowy (Ticaret 100% / 100% Zalezna
Services Turkey Turizm Ve Alanya turystyki Sicilinin): 25046; Centralny bezposrednio
Seyahat Hizmetleri A.S. System Ewidencyjny
(MERSIS):
0734199873400001
Rainbow distribuce s.r.o. Czechy, Dziatalnos$¢ organizatorow Rejestr Handlowy (Sad 100% / 100% Zalezna
Praga turystyki Miejski w Pradze): 19868839 bezposrednio
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RAINBOW

Spétka dominujaca Rainbow Tours S.A.
‘ v
»My Way by Rainbow Rainbow RE_'i"b.UW T“'—"_S
Tours”Sp. z 0. 0. Distribuce s.r.0. Destination Services White Olive AE.

[Polska] Czech Turkey Turizm ve Seyahat [Grecja]
[Czechy] Hizmetleri A.S [Turcja]

Spotka zaleina Spétka zaleina Spétka zaleina Spotka zalezna

‘White Olive Kos
Monoprosopi A.E.
[Grecja]

Spétka posrednio

zaleina
Udziat w kapitale 100%

Na dzier 30.06.2024 r. Emitent byt jednostka dominujaca wobec spotek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponizej:

e My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.;

e White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego]

e Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spdtka akcyjna prawa
tureckiego],

¢ Rainbow Distribuce s.r.o. [Spole¢nost s ruéenim omezenym — spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia prawa czeskiego.

Ponizej opisano jednostki zalezne, ktére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacja na dzien
30.06.2025 .

(1) Rainbow Tours Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej
oraz jej rozwojul.

(2) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) — jednostka bezposrednio zalezna

Dziatalnos¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotow,
animatoréw i rezydentow w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl].

(3) White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] — jednostka bezposrednio zalezna

Rainbow Tours S.A. utworzyta spétke akcyjng prawa greckiego White Olive A.E. w styczniu 2016 roku. Wskazana spétka zalezna
prowadzi od tamtego czasu sukcesywny rozwoj w zakresie rozwoju dziatalnosci w obszarze hoteli wiasnych, funkcjonujacych pod
szyldem wiasnej sieci hotelowej ,White Olive” i aktualnie prowadzi dziatalno$¢ w ramach pieciu nieruchomosci hotelowych (dwie
nieruchomosci potozone na greckiej wyspie Zakynthos, jedna nieruchomo$¢ na wyspie Kreta, jedna nieruchomo$¢ na wyspie
Rodos i jedna nieruchomo$¢ na greckiej wyspie Kos). Od czasu podjecia decyzji o rozwoju dodatkowego segmentu dziatalnosci (tj.
dziatalno$ci hotelowej w ramach hoteli wiasnych lub bedacych przedmiotem najmu) Grupa dokonata szeregu inwestycji oraz
przeksztatcen kapitatowych odnoszacych sie do przedmiotowej dziatalno$ci hotelowe;.
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W okresie miesigcy pazdziernik-listopad 2022 roku w Grupie przeprowadzono proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E.
(spdtka przejmujaca) ze spdtkg dotychczas zalezng od White Olive A.E., tj. White Olive Premium Lindos A.E. (spdtka przejeta,
dotychczasowy wiasciciel jednego z hoteli wiasnych); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego Rejestru Przedsigbiorcéw w Republice
Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu G.E.MI. o przedmiotowym potgczeniu. Ponadto, w okresie miesiecy listopad-grudzien
2022 roku przeprowadzono proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E.

W | kwartale 2023 roku White Olive A.E. przeprowadzita inwestycje w Grecji zwigzane z nabyciem nieruchomosci gruntowych na
wyspie Rodos. Spotka zalezna White Olive A.E. nabyta trzy dziatki o faczne powierzchni 11 tys. m2. Dziatki gruntu zlokalizowane
sq W bezposrednim sasiedztwie hotelu ,White Olive Premium Lindos”. Przedmiotowy zakup miat na celu realizowang rozbudowe
istniejacego hotelu o kolejne 77 pokoi bez konieczno$ci rozbudowy infrastruktury towarzyszacej, tj. czesci wspdlnych i zaplecza
kuchennego, co przyniesie efekt synergii obecnie dziatajacemu hotelowi wiasnemu.

W okresie 2023 roku, na podstawie stosownej umowy z dnia 04.10.2023 r. o rozwigzaniu umowy podnajmu (umowa podnajmu z
dnia 22.04.2021 r., kontynuacja umowy podnajmu z dnia 11.04.2018 r.), spétka zalezna od Emitenta, tj. White Olive AE.,
zaprzestata oferowania ustug hotelowych w hotelu dziatajacym dotychczas pod nazwa ,White Olive Premium Cameo”, ;.
czterogwiazdkowego hotelu zlokalizowanego w miejscowosci Agios Sostis na greckiej wyspie Zakynthos. Decyzja o zaprzestaniu
$wiadczenia ustug w podnajmowanym hotelu i o rozwigzaniu umowy podnajmu zostata podjeta w zwigzku z pojawiajaca sie
koniecznoscig przeprowadzenia — na potrzeby utrzymania wysokiego statusu oferowanych w hotelu ustug — istotnych, wysoko
kapitatowo-chtonnych inwestycji w infrastrukture hotelowg w przedmiotowym hotelu, stanowigcym wtasno$¢ podmiotu trzeciego
(wynajmujacego).

Z kofcem 2023 roku rozpoczeto i skutecznie zrealizowano w okresie roku 2024 prace budowlane zwigzane z rozbudowg hotelu
.White Olive Premium Laganas” na greckiej wyspie Zakynthos (dobudowa nowego skrzydta hotelowego oferujacego dodatkowo
55 nowych pokoi i wykorzystanie efektu synergii poprzez zwigkszenie liczby oferowanych przez hotel pokoi przy wykorzystaniu
istniejacego zaplecza restauracyjno-basenowego). W 2024 roku zrealizowano tez prace zwigzane z rozbudowa hotelu ,White Olive
Elite Rethymno” na Krecie (nowa cze$¢ hotelu oferuje 34 dodatkowe pokoje).

W listopadzie 2024 roku White Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta umowe sprzedazy, na mocy
ktorej nabyta od jedynego akcjonariusza spétki prawa greckiego pod firma; ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi A.E. z
siedzibg w Atenach, Republika Grecji (zwanej dalej: ,Hellas Star Resorts A.E.”, wchodzacej dotychczas w sktad holdingu
turystycznego FTI Group) — majacej tytut prawny (umowa leasingu z opcjg przejecia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu
obowigzywania umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowsg nazwg ,Labranda Marine Aquapark’, potozonej w
okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grecji — pakiet akcji spdtki Hellas Star Resorts A.E., stanowigcych tacznie
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki. W zwigzku z tg
inwestycjq baza hoteli wlasnych sieci ,White Olive” zwigkszyta sie o dodatkowy hotel, ktéry obecnie funkcjonuje pod nazwa ,White
Olive Marine Aquapark” i stanowi kompleks hotelowy o niskiej zabudowie, potozony bezposrednio przy morskiej linii brzegowej na
rozlegtym terenie nieopodal turystycznej miejscowosci Tigaki (okoto 5 km od centrum), na wyspie Kos (pétnocne wybrzeze wyspy),
Republika Grecji. Hotel ,White Olive Marine Aquapark” oferuje 338 pokoi w czterogwiazdkowym standardzie. Na terenie
nieruchomosci hotelowej znajduje sie park wodny. Z uwagi na proces upadtosci holdingu turystycznego FTI Group (dotychczas
zarzadzajacego przedmiotowa nieruchomoscig hotelowa) hotel ,Labranda Marine Aquapark” prowadzit dziatalnosci jedynie w
czesci sezonu turystycznego ,Lato 2024”, a jego petne uruchomienie w ramach sieci hoteli wiasnych ,White Olive” (po
przeprowadzeniu m.in. prac adaptacyjnych hotelu na potrzeby wznowienia jego funkcjonowania po okresie czasowego
wstrzymania dziatalno$ci oraz tzw. ,rebrandingu” na potrzeby funkcjonowania jako hotel marki ,White Olive”) zaplanowane zostato
i jest realizowane poczawszy od sezonu turystycznego ,Lato 2025” (sprzedaz oferty dotyczacej tego hotelu w ramach sieci ,White
Olive” rozpoczeta sie juz w listopadzie 2024 roku). W dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki Grecji G.E.MI. wpisano
m.in. zmiang nazwy przedmiotowej spotki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia na
nowa: ,White Olive Kos” Monoprosopi Anonymi Etaireia.

W planach dotyczacych dziatalno$ci White Olive A.E. jest rozw6j dziatalnosci w segmencie hoteli w oparciu o hotele wiasne, nie
za$ wynajmowane na zasadzie najmu dtugoterminowego. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci
kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj
sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji (25.09.2025 r.) w sktad sieci hotelowej ,White Olive” zarzadzanej
bezposrednio przez spotke White Olive A.E. (i przez spdtke zalezng White Olive Kos M.A.E.) wchodza nastepujace hotele:

— ,White Olive Premium Laganas” - czterogwiazdkowy hotel potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowosci Laganas;
hotel stanowigcy wlasnos¢ i zarzadzany przez spotke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Premium Laganas” oferowat do
2023 roku 137 przestronnych i nowoczesnie urzadzonych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie, w sze$ciu réznych
typach; z koncem roku 2023 rozpoczeto i realizowano na poczatku 2024 roku proces rozbudowy przedmiotowe;
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nieruchomosci hotelowej (dobudowa nowego skrzydta hotelowego), co skutkowato uruchomieniem nowych pokoi poczawszy
od sezonu ,Lato 2024” (liczba nowych pokoi to 54, przy czym w zwigzku z przebudowg hotelu konieczne byto zlikwidowanie
dotychczas istniejacych 3 pokoi, co per saldo skutkowato zwiekszeniem od sezonu ,Lato 2024” liczby pokoi oferowanych w
hotelu ,White Olive Premium Laganas” facznie o 51 pokoi, sumarycznie do 188 pokoi);

— ,White Olive Elite Laganas” — nowo wybudowany kompleks hotelowy w standardzie pigciogwiazdkowym (otwarty w lipcu
2019 roku), potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowosci Laganas; hotel stanowiacy wlasnos¢ i zarzadzany przez
spotke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Elite Laganas” to nowoczesny hotel posiadajacy 196 przestronne i doskonale
wyposazone pokoje o pieciogwiazdkowym standardzie, w trzech réznych typach;

— ,White Olive Elite Rethymno” - pieciogwiazdkowy hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sasiedztwie
miasta Rethymno; hotel stanowigcy wiasno$¢ i zarzadzany przez spotke White Olive A.E. (w okresie od pazdziernika 2019 r.
do czerwca 2021 r. hotel zarzadzany przez spotke White Olive A.E. na zasadzie najmu diugoterminowego); po
przeprowadzonym w okresie zimy 2020/2021 gruntownym remoncie, zaréwno pokoi jak i czesci wspéinych hotelu, ,White
Olive Elite Rethymno” oferowat jeszcze w sezonie turystycznym ,Lato 2023” 70 komfortowo i nowocze$nie urzadzonych pokoi
w pieciogwiazdkowym standardzie, usytuowanych w pieciopietrowym budynku gtéwnym (hotel oferuje pokoje w czterech
réznych typach, duza cze$¢ z widokiem na morze, w tym pokoje z bezposrednim wyjsciem na basen hotelowy); z koricem
roku 2023 rozpoczeto i realizowano na poczatku 2024 roku proces rozbudowy przedmiotowej nieruchomosci hotelowej
(dobudowanie nowego skrzydta i przebudowa strefy basenowej i dobudowywanie nowych czesci wspdinych), co skutkowato
uruchomieniem nowych pokoi poczawszy od sezonu ,Lato 2024” (liczba nowych pokoi to 34, co per saldo skutkowato
zwiekszeniem od sezonu ,Lato 2024” liczby pokoi w hotelu ,White Olive Elite Rethymno” sumarycznie do 104 pokoi);

— ,White Olive Premium Lindos” (dawniej ,Pefkos Garden”) — czterogwiazdkowy hotel stanowigcy wtasnos¢ i zarzadzany przez
spotke White Olive A.E., zlokalizowany w miejscowosci Pefkos na greckiej wyspie Rodos; hotel ,White Olive Premium Lindos”
oferuje 97 przestronnych i nowoczesnych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie; hotel ,White Olive Premium Lindos”
przeszedt zima 2019/2020 gruntowny remont zaréwno pokoi jak i czeSci wspdlnych hotelu; z koricem roku 2023 rozpoczeto
prace przygotowawcze zwigzane z planami rozbudowy przedmiotowej nieruchomosci hotelowej (zakup dodatkowych dziatek
gruntowych pod rozbudowe hotelu; przygotowania w zakresie dokumentacji i uzyskiwania stosownych zezwoler zwigzanych
z rozbudowg) z rozpoczeciem rozbudowy po zakonczeniu sezonu ,Lato 2024 i planami uruchomienia nowych pokoi
poczawszy od sezonu ,Lato 2025” (planowana liczba nowych pokoi to 77, co per saldo skutkuje zwiekszeniem liczby pokoi
w hotelu ,White Olive Premium Lindos” sumarycznie do 174 pokoi);

— ,White Olive Marine Aquapark” (dawniej ,Labranda Marine Aquapark”) — czterogwiazdkowy hotel zarzadzany przez spétke
zalezng od White Olive A.E. (tj. przez spdtke White Olive Kos M.A.E.), zlokalizowany bezpo$rednio przy morskiej linii
brzegowej na rozlegtym terenie nieopodal turystycznej miejscowosci Tigaki (okoto 5 km od centrum), na greckiej wyspie Kos
(potnocne wybrzeze wyspy); hotel ,White Olive Marine Aquapark” oferuje 338 pokoi, w tym dwuosobowe z mozliwoscig
dostawki i czteroosobowe rodzinne; oferta hotelu, ktdry potozony jest bezpo$rednio przy plazy obejmuje tez park wodny z
licznymi zjezdzalniami, basenami (réwniez w opciji tylko dla dzieci i tylko dla dorostych) i sztuczng falg, a takze doskonatq
infrastrukture dla dzieci (plac zabaw, mini klub, atrakcje wodne); petne uruchomienie hotelu w ramach sieci hoteli wtasnych
.White Olive” (po przeprowadzeniu m.in. prac adaptacyjnych hotelu na potrzeby wznowienia jego funkcjonowania po okresie
czasowego wstrzymania dziatalnosci oraz tzw. ,rebrandingu” na potrzeby funkcjonowania jako hotel marki ,White Olive”)
zaplanowane zostato i jest realizowane poczawszy od sezonu turystycznego ,Lato 2025” (sprzedaz oferty dotyczacej tego
hotelu w ramach sieci ,White Olive” rozpoczeta sie w listopadzie 2024 roku).

taczna liczba pokoi dostepnych w w/w pieciu hotelach poczawszy od sezonu ,Lato 2025”, przy uwzglednieniu nowych pokoi
dodanych w ramach rozbudowy hotelu ,White Olive Premium Lindos” wynosi tacznie 1.000 pokoi.

(4) White Olive Kos Monoprosopi A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] (poprzednio: ,Ellas Star
Resorts Symmetoches” Monoprosopi A.E.) — jednostka posrednio zalezna

W dniu 13.11.2024 r. spdtka zalezna White Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta umowe sprzedazy,
na mocy ktdrej nabyta od jedynego akcjonariusza spétki prawa greckiego pod firma: ,Ellas Star Resorts Symmetoches Monoprosopi
Anonymi Etaireia”, z siedzibg w Atenach, Republika Grecji (wchodzacej dotychczas w skiad holdingu turystycznego FTI Group)
pakiet akcji spotki Hellas Star Resorts A.E., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spdtki. Przedmiotowa spétka posrednio zalezna Hellas Star Resorts A.E. jest spotkg
operacyjng majacq tytut prawny (umowa leasingu z opcjg przejecia przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu obowigzywania
umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowa nazwg ,Labranda Marine Aquapark”, potozonej w okolicach miejscowosci
Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grecji. Uruchomienie hotelu w ramach sieci hoteli wiasnych ,White Olive” (po przeprowadzeniu
m.in. prac adaptacyjnych hotelu na potrzeby wznowienia jego funkcjonowania po okresie czasowego wstrzymania dziatalno$ci oraz
tzw. ,rebrandingu” na potrzeby funkcjonowania jako hotel marki ,White Olive”) zaplanowane zostato i jest realizowane poczawszy
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od sezonu turystycznego ,Lato 2025” (sprzedaz oferty dotyczacej tego hotelu w ramach sieci ,White Olive” rozpoczeta sie juz w
listopadzie 2024 roku). W dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki Grecji G.E.MI. wpisano m.in. zmiane nazwy
przedmiotowej spdtki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia na nowa; ,White Olive
Kos” Monoprosopi Anonymi Etaireia.

(5) Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spétka akcyjna prawa
tureckiego] - jednostka bezposrednio zalezna

W wyniku rozpoczetego w lutym 2020 roku i realizowanego w miesigcach nastepnych procesu zawigzania i powotfania na terytorium
Republiki Turcji spétki zaleznej od Rainbow Tours S.A., w dniu 26.08.2020 r. spotka zalezna od Emitenta, tj. spdtka akcyjna prawa
tureckiego pod firmg (nazwa handlowa): Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi
zostata wpisana przez Izbe Handlowo-Przemystowg w Alanyi (Alanya Ticaret Ve Sanayi Odasi) do wiasciwego rejestru
handlowego. Przedmiotowej spdtce nadano numer w Rejestrze Izby (Oda Sicilinin): 24876, numer w Rejestrze Handlowym (Ticaret
Sicilinin): 25046 oraz numer w Centralnym Systemie Ewidencyjnym (MERSIS): 0734199873400001. Siedziba przedmiotowej spdtki
zaleznej miesci sie w Alanyi (Antalya), w Republice Turcji. Przedmiotowa spétka zalezna ma forme spotki akcyjnej i zostata
zawigzana w oparciu 0 wasciwe przepisy prawa Republiki Turcji. Jedynym akcjonariuszem, posiadajacym 100% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki zaleznej, jest Rainbow Tours S.A.

Powotanie przedmiotowej spétki zaleznej miato na celu rozwéj prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours dziatalnosci
gospodarczej w zakresie dziatalno$ci organizatorow turystyki, a takze usprawnienie wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy
oraz przyczynienie sie do uzyskania oszczednosci kosztéw operacyjnych i podniesienia efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowe;,
co tym samym wpisuje sie w strategie integracji pionowej Emitenta, w ramach ktorej zamiarem Rainbow Tours S.A. jest, przy
jednoczesnej rezygnaciji z ustug dostawcow zewnetrznych, istotna optymalizacja kosztéw realizacji imprez turystycznych, a takze
podwyzszenie rentownosci ustug dodatkowych sprzedawanych do klientéw Rainbow Tours Spétki Akeyjnej (imprezy objazdowe i
wycieczki fakultatywne), przy czym w kolejnym etapie przedmiotowa spétka zalezna bedzie gotowa oferowac¢ produkty turystyczne
takze do innych podmiotéw rynkowych (touroperatoréw). Spétka zalezna Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve
Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng od sezonu ,Lato 2021”.

(6) Rainbow distribuce s.r.o. [Spoleénost s ruéenim omezenym - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa
czeskiego] — jednostka bezposrednio zalezna

W IV kwartale roku obrotowego 2023 powotano na terytorium Republiki Czeskiej nowg spétke zalezng od Emitenta, spotke z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego funkcjonujaca pod nazwa Rainbow distribuce s.r.o. Przedmiotowa spdtka
zalezna (Rainbow distribuce s.r.0.) zostata utworzona i wpisana w dniu 30.10.2023 r. do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Miejski w Pradze (Sygnatura akt: C 393007) i otrzymata numer identyfikacyjny: 198 68 839. Siedziba przedmiotowej spotki
zaleznej miesci sie w Pradze, w Republice Czeskiej.

Przedmiotowa spétka zalezna Rainbow distribuce s.r.0. zostata zawigzana w oparciu o wasciwe przepisy prawa Republiki Czeskiej
i ma forme spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig (Spoleénost s ruenim omezenym). Jedynym akcjonariuszem posiadajacym
100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspéinikow przedmiotowej spotki zaleznej, jest Rainbow Tours
S.A. Spdtka zalezna Rainbow distribuce s.r.o. jest przedstawicielem Rainbow Tours S.A na terenie Republiki Czeskiej i nie bedzie
prowadzi¢ samodzielnej dziatalnosci touroperatorskiej. Jest to spotka dystrybucyjna, ktdrej zadaniem jest sprzedaz imprez z
wylotami z Pragi, Brna oraz polskich lotnisk dla klientow czeskich na terenie tego kraju. W szczegélnosci przedmiot dziatalnosci
Rainbow distribuce s.r.0. obejmuje zarzadzanie siecig agentow sprzedazy (m.in. wyszukiwanie agentdw, zawieranie uméw; biezacy
kontakt z siecig agentdw, szkolenia i inne), organizacje zasobéw niezbednych do prowadzenia sprzedazy Rainbow na terenie
Czech (m.in. prowadzenie czeskiej strony internetowej; niezbedne ttumaczenia; marketing internetowy, promocja oferty Rainbow
w mediach), a w przyszto$ci spotka Rainbow distribuce s.r.0. ma réwniez potencjalnie zajmowac sie tworzeniem sieci sprzedazy
wiasnej (wynajmowanie punktéw pod oddziaty wlasne oraz zarzadzanie nimi, organizacja zatrudnienia).

Szczegotowe informacje w zakresie opisu zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty zawarte w Nocie 3 do niniejszego
sprawozdania finansowego.
Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych w dniu 30.06.2025 r.) nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours.

W trakcie okresu nastepujacego po okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (I pdtrocze 2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.), miaty miejsce
zmiany w zakresie sktadu i struktury Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, rozpoczete w okresie sprawozdawczym (I pdtrocze 2025
roku).
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W trakcie okresu sprawozdawczego (I pdirocze 2025 roku), w dniu 15.05.2025 r. Emitent zawart z udziatowcami spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa rumunskiego, tj. Paralela 45 Turism S.R.L. (dalej jako ,Paralela 45 Turism S.R.L.")
porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (umowa wstepna, tzw. Preliminary Agreement, dalej jako ,Preliminary
Agreement”’) dotyczacej nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatow w Paralela 45 Turism S.R.L. (wraz ze spotkami
zaleznymi) (dalej jako ,Transakcja”).

Paralela 45 Turism S.R.L. to jedna z najbardziej rozpoznawalnych i cenionych firm turystycznych w Rumunii, dziatajgca od 1990
roku. Paralela 45 Turism S.R.L. oferuje szeroki zakres ustug turystycznych, takich jak: (-) organizacja wycieczek grupowych
i indywidualnych, (-) rezerwacje lotnicze, hotelowe i transportowe, (-) sprzedaz pakietéw wakacyjnych do popularnych destynacji,
takich jak Grecja, Turcja, Hiszpania, Malta, Wiochy, Portugalia, Egipt, Tunezja, Cypr, Malediwy, czy Zjednoczone Emiraty Arabskie,
(-) organizacja wycieczek w Rumunii oraz do krajow sasiednich. Paralela 45 Turism S.R.L. obstuguje zaréwno klientéw
indywidualnych, jak i grupy zorganizowane oraz jest rowniez aktywna w sektorze ,incomingowym”, oferujac pakiety turystyczne dla
zagranicznych gosci odwiedzajgcych Rumunie. Paralela 45 Turism S.R.L. zostata zatozona w 1990 roku i od tego czasu rozwijata
sie jako lider w branzy turystycznej w Rumunii. W 1994 roku firma zostata formalnie zarejestrowana jako ,Paralela 45 Turism
S.R.L.". Posiada sieC 46 oddziatdw w najwiekszych miastach Rumunii, co pozwala na obstuge klientdw z catego obszaru Rumunii
i Swiata. Jest cztonkiem miedzynarodowych organizacji branzowych, takich jak IATA (International Air Transport Association) oraz
ASTA (American Society of Travel Agents).

Zawarta przez Emitenta i udziatowcow Paralela 45 Turism S.R.L. umowa wstepna (Preliminary Agreement) okreslata podstawowe
warunki przysztej Transakcji nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L.

W wykonaniu postanowieni przedmiotowej umowy wstepnej (Preliminary Agreement), w dniu 03.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy)
zawart z udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. (jako sprzedajacymi) umowe sprzedazy, tj. Agreement for the Sale and Purchase
of Paralela 45 Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (dalej jako ,Umowa”), na mocy ktérej Emitent nabywa od
udziatowcédw Paralela 45 Turism S.R.L. 70% udziatow Spotki (721 udziatéw), a docelowo 100% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.

Umowa miata charakter umowy warunkowej i w zwigzku z tym, zgodnie z Umowa przekazanie zakupionych 70% udziatow miato
nastapi¢ w momencie realizacji warunkéw zawieszajgcych, w szczegolnosci w postaci odpowiednej, formalnej zgody wtasciwego
organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spotki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie
przepisow regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”). Cena nabycia 70%
udziatow Spétki zostata ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro.

Ponadto Umowa m.in. potwierdzita warunki Transakcji uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement)
oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcow Spdtki, a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.
zgodnie z postanowieniami Preliminary Agreement z dnia 15.05.2025 ., tj.: (-) Emitent zadeklarowat zakup od o0sdb fizycznych
bedacych udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. docelowo 100% udziatow w Paralela 45 Turism S.R.L., przy czym zgodnie
z uzgodnionymi w Preliminary Agreement i potwierdzonymi w Umowie warunkami w | etapie Emitent nabywa 721 udziatow
reprezentujacych tacznie 70% kapitatu zaktadowego Paralela 45 Turism S.R.L., (-) planowo nabycie przez Emitenta pozostatych
30% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L. zostanie zrealizowane etapowo (w transzach po 10% udziatéw przez okres trzech lat),
a transakcja nabycia cato$ci pozostatych 30% udziatéw zakonczy sie w roku 2031 po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
Paralela 45 Turism S.R.L. za rok obrotowy 2030, przy czym warto$¢ nabycia tych udziatéw bedzie wyznaczana kazdorazowo
w oparciu o wskazniki ekonomiczne i wyniki finansowe Paralela 45 Turism S.R.L. za lata obrotowe 2028-2030, na podstawie
mechanizmu (,earn-out mechanism”) ustalonego w Preliminary Agreement i potwierdzanego w Umowie (umowie nabycia udziatéw
w Paralela 45 Turism S.R.L.).

W dniu 30.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) powziat informacje o realizacji ostatniego z ustalonych warunkéw zawieszajacych, tj.
0 uzyskaniu zgody wiasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spétki prawa rumunskiego przez podmiot
zagraniczny, na podstawie przepiséw regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy (majacej charakter umowy warunkowej), w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw
zawieszajacych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego) i tym samym w zwigzku ze spetnieniem
wszystkich warunkéw zawieszajacych nastepuje przekazanie na rzecz Emitenta zakupionych 70% udziatow Spétki, a cena nabycia
przedmiotowych 70% udziatow Spétki (ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro) zostata zaptacona w catosci ze Srodkéw
wiasnych Emitenta w dniu 01.08.2025 r., tj. w uzgodnionym okresie od wskazanego dnia potwierdzenia realizacji ostatniego
z ustalonych warunkéw zawieszajacych.

W zwigzku z powyzszym na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.) Emitent byt jednostkg
dominujaca wobec spdtek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponize;:

e My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0,
o White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiegol;
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— White Olive Kos Monoprosopi A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] (dawniej: Ellas Star Resorts
Symmetoches Monoprosopi A.E.) — spdtka posrednio zalezna od Emitenta; spdtka bezposrednio zalezna od White Olive

AE.;

Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spdtka akcyjna prawa

tureckiego];

Rainbow distribuce s.r.o0. [Spole¢nost s ru¢enim omezenym — spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego];
Paralela 45 Turism S.R.L. [Societate cu raspundere limitatd — spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumuriskiego].

GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS

NA DZIEN 25.09.2025 R.
Nazwalfirma Siedziba Podstaw_owy pr'ze:dmlot Wiasciwy Sad / organ Udziat w kapitale Uwagi
dziatalnosci prowadzacy rejestr | gtosach
,My Way by Rainbow Tours” Polska, Organizacja i prowadzenie Sad Rejonowy dla todzi- 100% / 100% Zalezna
Sp.zo.0. todz szkolen dla pilotow, Srodmiescia w Lodzi, XX bezposrednio
animatoréw i rezydentoww  Wydziat KRS - nr KRS
ramach projektu ,Akademii 0000261006
Rainbow”
White Olive A.E. Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) — 71,54% 1 71,54% Zalezna
Ateny nr 137576424000 bezposrednio
White Olive Kos Monoprosopi  Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) — 100% / 100% Zalezna posrednio
AE. Ateny nr 007970101000
Rainbow Tours Destination Turcja, Dziatalno$¢ organizatorow Rejestr Handlowy (Ticaret 100% / 100% Zalezna
Services Turkey Turizm Ve Alanya turystyki Sicilinin): 25046; Centralny bezposrednio
Seyahat Hizmetleri A.S. System Ewidencyjny
(MERSIS):
0734199873400001
Rainbow distribuce s.r.o. Czechy, Dziatalno$¢ organizatoréw Rejestr Handlowy (Sad 100% / 100% Zalezna
Praga turystyki Miejski w Pradze): 19868839 bezposrednio
Paralela 45 Turism S.R.L. Bukareszt, Dziatalno$¢ organizatorow Rejestr Handlowy w 70%/70% Zalezna
Rumunia turystyki Bukareszcie (Bucharest bezposrednio
Trade Register]:
J1994021621403
RAINBOW
Spétka dominujaca Rainbow Tours SA.
My Way.by Rainhow st ':?:A:?;rn Raint?ow Tour Destinauon Paralela 45 Turism S.R.L. White Olive AE.
- ey e Rumani) (Greci
spétka zaleina Spélka zalezna | el Spétka zaleina ! Spétka zaleina Y
White Olive Kos
Monoprosopi AE.
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Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2025 roku, poz.
755). Niniejsze pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za potrocze 2025 roku (ij. za okres 6
miesiecy koniczacych sie w dniu 30.06.2025 r.), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — dane na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego (tj. na dzien 30.06.2025 r.), a takze dane pordwnywalne: za potrocze 2024 roku (tj. za okres
6 miesiecy konczacych sie w dniu 30.06.2024 r.), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec
poprzedniego roku obrotowego (tj. na dzien 31.12.2024 r.).

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2024, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2024 w dniu
17.04.2025rr.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
zZtotych polskich (PLN), ktére sq walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ si¢ nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskéw i strat” nalezy przez to rozumiec¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okreslenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienigznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy z dnia 29.09.199%4 r. o rachunkowosci. Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych. Ninigjsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji i podpisane w dniu 25.09.2025 r.

4.2 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke dominujaca oraz spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych réznych metod wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby
zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia do publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, a w tym przez Spdtke dominujaca.

4.3 Niepewnos$é szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego objetego trescig niniejszego Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spotki dominujace;j kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majq wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.
Faktycznie zrealizowane warto$ci moga roznic¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
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zaprezentowane w cze$ci IV ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej’, w Nocie 4.5. ,Wazne Oszacowania i Zatozenia”
w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2024, ktére zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2024 w dniu 17.04.2025 r.

4.4 |stotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowos$ci sporzadzong na podstawie zapiséw
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC"), w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w
czesci IV ,Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej”, w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2024, ktdre zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu
rocznego RS/2024 w dniu 17.04.2025 r.

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa lub niefinansowa) uznaje sie za istotng, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich podstawie.

Zmiana standardéw i interpretacji; nowe interpretacje

Emitent zastosowat w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, jak w rocznych sprawozdaniach finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2024, z wyjatkiem tych, ktére odnoszg sie do nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych po raz pierwszy dla
okresow rozpoczynajacych sie lub obowigzujacych po dniu 01.01.2025 r. i ktére zostang przyjete w rocznych sprawozdaniach
finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2025.

Od poczatku roku obrotowego 2025 obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

o Zmiany w MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci waluty opublikowana w dniu
15.08.2023 r.

Zmiany te wymagajq od jednostek stosowania spéjnego podejscia do oceny, czy dana waluta moze by¢ wymieniona na inng walute,
a gdy nie jest to mozliwe, do okre$lenia kursu wymiany, ktéry nalezy zastosowaé, oraz ujawnienia informacji, ktére nalezy
przedstawi¢. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2025 r. lub pdzniej.

Grupa stosuje zmieniony standard od 01.01.2025 r. W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktdre weszty w zycie od dnia 01.01.2025 r., a ktore nie miaty istotnego wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe, zostaly opisane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za rok obrotowy 2024, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2024 w
dniu 17.04.2025 .

Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przysztych okresach

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka dominujaca nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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o MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych opublikowany w dniu 09.04.2024 r.

Nowy standard zastapi MSR 1 i bedzie mie¢ zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2027
r.lub pozniej. Nowy standard jest wynikiem tzw. projektu podstawowych sprawozdan finansowych i ma na celu poprawe sposobu,
w jaki jednostki przekazujg informacje w swoich sprawozdaniach finansowych.

Gtéwne zmiany w nowym standardzie w poréwnaniu z poprzednimi wymogami MSR 1 obejmuja;

1)  Wprowadzenie kategorii i zdefiniowanych podsum/wierszy w rachunku zyskéw i strat (sprawozdanie z catkowitych
dochodéw), ktdre maja na celu uzyskanie dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie struktury rachunku zyskow i
strat, ktdra jest bardziej poréwnywalna miedzy jednostkami. W szczegdlnoSci wymaga sie, aby pozycje przychoddéw i
kosztéw byty klasyfikowane do jednej z ponizszych kategorii w rachunku zyskéw lub strat: Dziatalno$C operacyjna,
Dziatalno$¢ inwestycyjna, Dziatalno$¢ finansowa, Podatek dochodowy i Dziatalno$¢ zaniechana. Jednostki bedg tez
zobowigzane do prezentowania nastepujgacych sum czastkowych: zysk lub strata z dziatalnoSci operacyjnej, zysk lub
strata przed odsetkami i podatkiem dochodowym (EBIT), zysk lub strata.

2)  Wprowadzenie wymogow majacych na celu poprawe agregacii i dezagregacii, ktére maja na celu uzyskanie dodatkowych
istotnych informacji i zapewnienie, ze istotne informacje nie zostang zaciemnione. W szczeg6inosci MSSF 18 zawiera
wytyczne dotyczace tego, czy informacje powinny znajdowaé sie w podstawowym sprawozdaniu finansowym (ktérego
rolg jest dostarczenie uzytecznego ustrukturyzowanego podsumowania), czy w informacji dodatkowej. Jednostki bedq
zobowiazane do identyfikacji aktywdéw, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychodéw i kosztow, ktére wynikajg z
poszczegolnych transakgji lub innych zdarzen, oraz do ich klasyfikacji na grupy w oparciu o wspélne cechy, co skutkuje
ujeciem zgrupowanej pozycji w podstawowym sprawozdaniu finansowym, ktére majg co najmniej jedng wspdlng ceche.
Grupy te bedg nastepnie rozdzielane w oparciu o dalsze odmienne cechy, co skutkuje oddzielnym ujawnieniem istotnych
pozyciji w informacji dodatkowej. Moze zaistnie¢ potrzeba zagregowania nieistotnych pozycji o odmiennych cechach, aby
unikna¢ zaciemnienia istotnych informacji. Jednostki powinny stosowac stosowne nagtoéwki z opisem lub, jesli nie jest to
mozliwe, podawa¢ w informaciji dodatkowej informacje o sktadzie takich zagregowanych pozycii.

3) W nowym standardzie wprowadzono bardziej rygorystyczne wytyczne dotyczace tego, czy analiza kosztéw operacyjnych
ma by¢ oparta o ich rodzaj czy funkcje/miejsce powstawania. Prezentacja powinna odbywaé sie w sposob zapewniajacy
najbardziej uzyteczne ustrukturyzowane podsumowanie kosztow operacyjnych poprzez uwzglednienie kilku czynnikow.

4)  Wprowadzenie ujawnien dotyczacych Zdefiniowanych przez Zarzad Miernikéw Wynikéw (MPM) w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego, ktére majg na celu zapewnienie przejrzystosci i dyscypliny w stosowaniu takich miernikow
i ujawnien w jednym miejscu. W szczegdlno$ci: MPM sg definiowane jako sumy czastkowe przychoddw i kosztow, ktore
sq wykorzystywane w informacjach przekazywanych publicznie uzytkownikom sprawozdar finansowych poza
sprawozdaniami finansowymi, uzupetniaja sumy lub sumy czastkowe zawarte w MSSF i przekazuja poglad kierownictwa
na dany aspekt wynikéw finansowych jednostki. Ujawnienia dotyczace MPM, ktére bedg obowigzkowe: opis, dlaczego
MPM przedstawia poglad kierownictwa na temat wynikéw; opis, w jaki sposéb MPM zostat obliczony; opis, w jaki sposéb
dany miernik/wskaznik dostarcza uzytecznych informacji na temat wynikow finansowych jednostki; uzgodnienie MPM z
najbardziej bezposrednio poréwnywalng suma czesciowg lub catkowitg okreslong przez MSSF; o$wiadczenie, ze MPM
przedstawia poglad kierownictwa na temat aspektu wynikéw finansowych jednostki; wptyw podatku i udziatow
niekontrolujacych oddzielnie dla kazdej z réznic miedzy MPM a najbardziej bezposrednio poréwnywalng sumg czesciowq
lub catkowitg okreslong przez MSSF; w przypadku zmiany sposobu obliczania MPM, wyjasnienie przyczyn i skutkow
zmiany.

Poza powyzszymi zmianami standard wprowadza zmiany w MSR 7: wykorzystanie wyniku operacyjnego jako jednego punktu
wyjscia dla metody posredniej raportowania przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej; oraz usuniecie alternatyw
prezentacyjnych dla odsetek i dywidend. Celem tych zmian jest zwigkszenie pordwnywalno$ci sprawozdania z przeptywéw
pienieznych pomiedzy réznymi jednostkami.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz od 01.01.2027 r. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie petnego wptywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego (,without Public Accountability): Ujawnianie
informacii

Nowy standard MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji”, ktory zezwala
jednostkom zaleznym na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF w swoich sprawozdaniach finansowych. MSSF
19 jest opcjonalny dla kwalifikujgcych sie jednostek zaleznych i okre$la wymogi dotyczace ujawniania informacji dla jednostek
zaleznych, ktére zdecydujq si¢ go zastosowac. Nowy standard obowigzuje dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
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01.01.2027 r. lub pdzniej, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard zostat opublikowany w dniu
09.05.2024 r., a UE nie rozpoczeta jeszcze formalnego procesu zatwierdzenia tego standardu.

Grupa nie podlega wymogom standardu ze wzgledu na fakt bycia podmiotem podlegajacym publicznemu nadzorowi.

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych opublikowane w dniu
30.05.2024 .

Zmiany te doprecyzowujg zasady klasyfikacji aktywéw finansowych z uwzglednieniem aspektow srodowiskowych, spotecznych,
tadu korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powigzanych z danym aktywem. Zmiany dotycza réwniez rozliczania zobowigzan
za po$rednictwem elektronicznych systeméw ptatnosci — doprecyzowujg dzien, w ktérym sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzanie finansowe zostajg wytaczone z bilansu. Zmiany majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2026 r. lub pdznie;.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wcze$niej niz od 01.01.2026 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements Volume 11) opublikowane w dniu 18 lipca 2024 r.

W dniu 18.07.2024 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

MSSF 1 - w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub starty w zwiazku z zaprzestaniem ujmowania instrumentow finansowych, ujawnienia
informacji na temat odroczonej réznicy pomiedzy warto$cig godziwg a ceng transakcyjng oraz wprowadzenia i ujawnienia
informacji na temat ryzyka kredytowego;

- MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan z tytutu leasingu oraz doprecyzowania definicji ,ceny
transakcyjnej” w powigzaniu z MSSF 15;

MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,agent de facto”;

- MSR7- wzakresie doprecyzowania terminu "metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia".

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2026 r., z mozliwoscig wezesniejszego ich
zastosowania.

Grupa zastosuje zmienione standardy nie wcze$niej niz od 01.01.2026 r. Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie petnego wptywu zastosowania nowego standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez
kraje UE:

e Zmiany w MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialno$ci waluty opublikowana w dniu
15.08.2023 r.,

o MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych opublikowany w dniu 09.04.2024 r.,

e MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego (,without Public Accountability”): Ujawnianie
informacji opublikowany w dniu 09.05.2024 r., przy czym w tym przypadku UE nie rozpoczeta jeszcze formalnego procesu
zatwierdzenia tego standardu,

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych opublikowane w dniu
30.05.2024 r.,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements Volume 11) opublikowane w dniu 18.07.2024 .

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej pochodzacej z natury opublikowane w dniu
18.12.2024 r. Zmiany w standardach maja na celu utatwienie raportowania skutkéw finansowych kontraktéw na energie
elektryczng zaleznych od natury, ktére czesto majq strukture umoéw zakupu energii (PPA). Zmiany obejmuja; wyjasnienie
stosowania wymogdéw dotyczacych ,own-use”, zezwolenie na rachunkowo$¢ zabezpieczen, jesli umowy te sg
wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajace oraz dodanie nowych wymogoéw dotyczacych ujawniania informacii,
aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie wptywu tych kontraktéw na wyniki finansowe i przeptywy pienigzne danej spoki.
Zmiany majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2026 r. lub pdzniej.
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W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej planowane zmiany nie beda miaty wptywu na przyszte sprawozdana finansowego.

Standardy i interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre nie weszty w zycie na dzien bilansowy zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2024, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2024 w dniu 17.04.2025 r.

Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2024, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2024 w dniu
17.04.2025 r. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych,
€O w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Korekta wczes$niej opublikowanych sprawozdan finansowych
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow
Tours nie dokonata korekty wcze$niej opublikowanych sprawozdarn finansowych.

Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci cechuje sie sezonowos$cig — najwyzsze przychody sg osiggane w
okresie letnim, w IIl kwartale, a najnizsze — w |V kwartale roku kalendarzowego.

Ponizej przedstawiono: wartos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych w okresie od stycznia 2015 roku do lipca 2025 roku
(miesiecznie na przestrzeni lat oraz w poszczeg6lnych miesigcach w skali roku, dla réznych lat obrotowych/kalendarzowych), a
takze wartos¢ przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych w ujeciu kwartalnym w okresie lat 2012-2025.

Prezentowane wartoSci dotyczg wytgcznie Podmiotu dominujgcego. Grupa zrezygnowata z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na $cistq wspotprace
wszystkich podmiotow i pdZniejsze wytaczenia wzajemnych transakgji.

Wykres. Miesieczne przychody ze sprzedazy w okresie od 2015.01 do 2025.07

Przychody ze sprzedazy miesigeczne
[w min PLN] na przetomie lat - okres od 2015.01 do 2025.07
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Przychody ze sprzedazy miesigczne na przetomie lat - okres od 2015.01 do 2025.07
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Wykres. - Porownanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2015 - 2025.07

Sezonowosc¢ - Przychody ze sprzedazy miesieczne [w min PLN] - lata 2015 - 2025.01-07
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Wykres. - Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2012 - 2025
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie |-szego
potrocza 2025 roku, a takze w okresie nastepujacym po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji (25.09.2025 r.) Spétka dominujaca w Grupie Kapitatowej nie przeprowadzata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papierow warto$ciowych.
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30/06/2025 [niebadane]

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku

Stan na 31/12/2024 (badane)

Uzywane na podstawie

Uzywane na podstawie

g U umow leasingowych e LA umow leasingowych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 33 548 33548 33790 33790
Budynki 202 200 202 200 205 040 205 040
ﬁjmawz Ut prawa do 120 556 120 556 123 251 123 251
Maszyny i urzadzenia 2844 2844 2670 2670
Samochody 2706 1900 806 3195 2533 662
Wyposazenie 15339 15339 14 162 14162
Nakitady na $rodki trwate 8712 8712 - 994 994
385905 264 543 121 362 383 102 259 189 123913

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatorow
turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej Nr
GT 574/2024 z dnia 02.09.2024 r., obowigzujacej od dnia 17.09.2024 r. do dnia 16.09.2025 r. (jednoczes$nie takze zabezpieczenie
roszczen z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej nr GT 543/2023 z dnia 30.08.2023 r., z aneksem), na podstawie umowy z dnia
02.09.2024 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatorow turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie
powigzanych ustug turystycznych — stanowi m.in. notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na
majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj. nieruchomo$ci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej
o nr: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0,

LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0,
LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5,
LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7,
LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0,
LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0,
LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2,

LD1M/00134200/4, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmieécia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartoéci
17.848.000 zt.

Dla zabezpieczenia roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa todzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej Nr
GT 551/2025 z dnia 27.08.2025 r., obowigzujacej od dnia 17.09.2025 r. do dnia 16.09.2026 r., nie przewidziano zabezpieczenia w
postaci hipoteki tacznej na w/w majatku trwatym Rainbow Tours S.A., tj. nie przewidziano zabezpieczenia w postaci hipoteki na
nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi. Zabezpieczenie roszczeh Gwaranta o zwrot kwot zaptaconych na
rzecz Beneficjenta z tytutu Gwarancji Nr GT 551/2025 z dnia 27.08.2025 r., obowigzujacej od dnia 17.09.2025 r. do dnia 16.09.2026
r., stanowig nastepujace zabezpieczenia: (a) gwarancje bankowe, (b) zastawy finansowe i rejestrowe na $rodkach finansowych
zgromadzonych na wydzielonych rachunkach bankowych Spotki (szczegéty: Nota 12 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i Nota 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.) , (c)
weksel wtasny in blanco z klauzulg "bez protestu" wraz z deklaracjg wekslowa,

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciagnietego przez White Olive A.E (dawniej Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E) oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono
hipoteki na nieruchomos$ciach potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spdtki greckiej. Wartos¢
zabezpieczenia hipotecznego na nieruchomosciach spétki White Olive A.E. wynosi 17.050 tys. EUR w postaci hipoteki taczne;j.
Warto$¢ zabezpieczania nie ulegta zmianie w stosunku do 31.12.2024 r

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Na dzieri 30.06.2025 r. Spétka dominujaca dokonata aktualizacji wyliczen zobowigzan czynszowych wynikajacych z renegocjacii
umoéw z wynajmujacymi zwigzanych z wydtuzeniem uméw w zamian za uzyskane obnizki czynszéw z uwzglednieniem
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harmonogramu sptat rat leasingowych oraz nowych stop procentowych. Réznica miedzy obliczong kwotg zobowigzania a kwotg,
ze zmodyfikowanych uméw odpowiednio zwiekszyta wartos¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$¢ zobowigzan
leasingowych.

Nota 9. Naleznos$ci oraz pozostate naleznosci

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 64 052 53 680
Odpis na naleznosci (4 603) (4774)
59 449 48 906

Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznoéci inne 4238 14 899
Inne nalezno$ci - kaucje i depozyty 265 112 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9193 4 396
73145 180 563
Aktywa trwate 265 112 362
Aktywa obrotowe 72 880 68 201
Razem 73145 180 563

Wzrost nalezno$ci wedtug stanu na dzien 30.06.2025 r. wobec stanu na dzien 31.12.2024 r. jest typowym zjawiskiem zwigzanym
z sezonowo$cig dziatalnosci Emitenta.

Tabela. Stan odpiséw oraz zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30/06/2025 31/12/2024

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4774 4903
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci - 171
Kwoty odpisane jako nie$ciagalne 171 (300)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Odwrécenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4603 4774

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwdch kanatach
(wtasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentow). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokona¢
natychmiastowej ptatno$ci za imprezy. Naleznosci powstaja gtownie w kanale agencyjnym, ktdry ma okreslony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujgca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci po$rednictwa
[sprzedaz biletéw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspotpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta
podlegaja weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg
wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.

Z analizy wiekowej wytgczono zaliczki z uwagi na fakt, Ze nie posiadaja one terminu wymagalnosci. W ocenie Zarzadu pozycije te
sq W petni odzyskiwalne i nie ma koniecznosci tworzenia na nie odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Strona | 31



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zgodnie z klasyfikacjg podziatu naleznosci wynikajacym z polityki rachunkowo$ci Zarzad dokonuje okresowej analizy oszacowania
odpisow aktualizujgcych warto$ci nalezno$ci:

1) naleznoci od klienta indywidulanego (pozyskanego poprzez kanat wiasny lub agencyjny)
2) naleznosci od klientow instytucjonalnych
3) zaliczki przekazywane do podmiotéw $wiadczacych ustugi turystyczne

Ad. 1) Zgodnie z ogoInymi warunkami uczestnictwa w imprezach turystycznych Klient indywidulany winien dokonaé przedptaty w
wysokosci 30% oraz wplaci¢ pozostatg czes¢ w wysokosci 70% na 30 dni przed rozpoczeciem imprezy turystycznej. Naleznosci z
tego tytutu nie s objete zagrozeniem ryzyka kredytowego. Jezeli klient zrezygnuje w uczestnictwie w imprezie wptacone srodki —
w zaleznosci od daty rezygnacji podlegajg proporcjonalnie zwrotowi. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Spétka dominujaca
wprowadza ponowienie do oferty sprzedazy taka imprezeg turystyczna.

Odnos$nie sprzedazy imprez poprzez kanat agencyjny naleznosci z tego tytutu zabezpiecza wierzytelnosci poprzez kaucje,
gwarancje bankowe, deklaracje wekslowe oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucii.

W odniesieniu do MSSF 9 w ocenie Zarzadu Spétki dominujacej ryzyko utraty wartosci takich nalezno$ci jest marginalne. W
okresach historycznych Spétka dominujaca nie tworzyta odpiséw na tego typu naleznosci.

Ad. 2) Naleznosci z tego tytutu powstajg gtownie w zwigzku ze sprzedazg blokoéw (miejsc) w samolotach czarterowych. Umowy
tego typu zawierane sg z klientami instytucjonalnymi, ktérych standing finansowy jest analizowany przed podpisaniem uméw.
Termin sptat nalezno$ci ustalany jest na 7 dni przed wylotem. Naleznosci tego typu sg zabezpieczane kaucjami oraz gwarancjami
bankowymi, na kwoty oszacowane jako warto$¢ 1 tygodniowego rejsow. Naleznosci z tego tytutu podlegajq bardzo duzemu
rygorowi kontroli. Brak wptat za sprzedane bloki samolotowe w terminie ich zapadalno$ci powoduje prawo do uruchomienia
zabezpieczen w postaci kaucji oraz gwarancji bankowych. Nalezno$ci tego typu powstajg gtéwnie o okresie wysokiego sezonu, tj.
w Ili Il kwartale roku kalendarzowego.

Grupa dostrzega coraz mniejszgq mozliwo$¢ sprzedazy blokéw w samolotach w kolejnych latach. Ograniczenie mozliwosci
sprzedazy blokéw wynika z rozwoju rynku turystycznego w Polsce. Miejsca w samolotach sg przeznaczane na potrzeby
zwiekszenia wolumenu organizowanych przez Grupe wtasnych imprez turystycznych.

Ad. 3) Spotka dominujaca dokonuje wptat zaliczek/depozytéw w celu zarezerwowania atrakcyjnych lokalizacji hotelowych. Kwoty
przekazane stanowig naleznos¢ do rozliczenia w okresie nie dtuzszym niz 3 lata w ramach $wiadczonych ustug hotelowych.

Stan depozytéw hotelowych 408 585 239 333 400 648

Aktywa razem 1465012 1166 855 1296 696

Przychody ze sprzedazy - zannualizowane 4203 249 4021761 3600 318

Stan depozytéw do aktywéw razem 27,89% 20,51% 30,90%

Stan depozytéw do przychodéw w okresie 9,72% 5,95% 11,13%
Przedptaty

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Przedpfaty - zaliczki przekazane - hotele 410 854 248 436

Odpis na naleznosci zagrozone (13 947) (13 947)

Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 20922 22 064

417 829 256 553

Przedptaty - odpisy

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (13 947) (5838)
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Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - (8109)
Kwoty odpisane jako niesciggalne - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Odwrédcenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (13 947) (13 947)
Nota 10.Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na
30/06/2025 3111212024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie,
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych - 6 286
- 6286
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie — udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - -
Razem - 6286
Aktywa obrotowe - 6 286
Aktywa trwate - -
- 6286
Nota 11.Pozostale aktywa
Stan na Stan na
30/06/2025 31/12/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem * 160 138 142 825
koszt katalogu poza okresem 7459 -
prowizje poza okresem ** 14 246 7781
ZFS$s 825 -
ubezpieczenia poza okresem 2918 970
inne poza okresem 3607 6997
Inne - prowizja TFP 808 975
190 001 159 548
Aktywa obrotowe 190 001 159 548
Aktywa trwate - -
190 001 159 548

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktérych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg, ustug
turystycznych;
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** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktorego bedg dotyczy¢ w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjq ustug turystycznych

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30/06/2025 31112/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 387173 287630
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
. o - 114 149 -
o ograniczonych mozliwo$ciach dysponowanie
501 322 287 630

* Srodki zgromadzone na rachunkach bankowych stanowiace zastawy finansowe i rejestrowe na $rodkach finansowych zgromadzonych na wydzielonych
rachunkach bankowych

Nota 13.Aktywa / rezerwy na podatek odroczony
Tabela. Aktywa na podatek odroczony za okres 01.01.2025 r. — 30.06.2025 r. i wg stanu na dzier 30.06.2025 .

Zmiana stanu Zmiana stanu

Stan na Stan na

Aktywa na podatek odroczony 01/01/2025 (+ 1) ujeta w kapitalach (11-) Qi:jgg :vovl\(rr:silt(lu 30/06/2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 493 - - 493
Utworzenie pozostatych rezerw 5803 - 5658 11461
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 3524 - - 3524
Wycena instrumentéw pochodnych (1194) 4349 - 3155
Pozostate aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (336) - 5931 5595
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — podstawowe (400) - 400 -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - - - -
Razem 7890 4349 11989 24228

Tabela. Aktywa na podatek odroczony za okres 01.01.2024 r. — 31.12.2024 r. i wg stanu na dzien 31.12.2024 r.

Zmiana stanu Zmiana stanu
Aktywa na podatek odroczon Sl ; F Sl
P y 01/01/2024 - - (+ I-) ujeta w wyniku 311212024
(+/-) ujeta w kapitatach biezacego okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 638 - (145) 493
Utworzenie pozostatych rezerw 16 020 - (10 217) 5803
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 2492 - 1032 3524
Wycena instrumentéw pochodnych 4103 (5297) - (1194)
Pozostate aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5613 - (5948) (336)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — podstawowe 189 - 270 (400)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - - - -
Razem 29 055 (5297) (15 008) 7890

* Na dzien bilansowy 31.12.2024 r. stan aktywéw z tytulu podatku odroczonego zostat skompensowany z oszacowanym stanem rezerw z tytutu podatku
odroczonego
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Tabela. Aktywa na podatek odroczony za okres 01.01.2024 r. — 30.06.2024 r. i wg stanu na dzien 30.06.2024 r.

Zmiana stanu

Zmiana stanu

Aktywa na podatek odroczony Sl : P Szl
01012024 (4 1) yjeta w kapitatach "/ uicta w wyniku 30/06/2024
biezacego okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 638 247 885
Utworzenie pozostatych rezerw 16 020 1831 17 851
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 2492 91) 2401
Wycena instrumentéw pochodnych 4103 (4103) - -
Pozostate aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5613 (361) 5252
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — podstawowe 189 (189) -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty -
Razem 29 055 (4 103) 1437 26 389
Tabela. Rezerwy na podatek odroczony za okres 01.01.2025 r. — 30.06.2025 r. i wg stanu na 30.06.2025 r.
Zmiana stanu (ARG
Rezerwy na podatek odroczony e (+/-) ujetaw R L Sl L
01/01/2025 . wyniku biezacego 30/06/2025
kapitatach
okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena aktywow - - - -
Wycena instrumentéw pochodnych - - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - podstawowe - - 6089 6089
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - udziaty - - - -
Pozostate zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania nieruchomosci 15015 - 8088 6927
Pozostate odsetki naliczone - - - 8195
Razem 15015 14177 21211
Kwota oszacowanych rezerw zostata skompensowana z aktywami z tytutu podatku odroczonego.
Tabela. Rezerwy na podatek odroczony za okres 01.01.2024 r. — 31.12.2024 r. i wg stanu na 31.12.2024 r.
. Zmiana stanu
Rezerwy na podatek odroczony i Z(+m;-a)n|.7j:tt: I\1Nu NG eE S L
01/01/2024 A wyniku biezacego 31/12/2024
kapitatach
okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena aktywow - .
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - podstawowe 485 - (485) -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - udziaty - - - -
Pozostate zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania nieruchomosci 5612 - 9403 15015
Razem 6097 - 8918 15015

Kwota oszacowanych rezerw zostata skompensowana z aktywami z tytutu podatku odroczonego.
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Tabela. Rezerwy na podatek odroczony za okres 01.01.2024 r. — 30.06.2024 r. i wg stanu na 30.06.2024 r.

. Zmiana stanu
Zmiana stanu

Stan na O (+/-) ujetaw Stan na

M TR L o1/01/2024  CHRIuletaw L biesacego 3010612024
kapitatach
okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena aktywow - 490 - 490
Wycena instrumentéw pochodnych - - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - podstawowe 281 - (304) (23)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - udziaty - - - -
Pozostate zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania nieruchomosci 5612 - (713) 4899
Pozostate odsetki naliczone - - 667 667
Razem 5893 490 (350) 6033

Kwota oszacowanych rezerw zostata skompensowana z aktywami z tytutu podatku odroczonego.

Nota 14.Pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe oraz Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2025 3111212024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym 30 -
Kredyty rewolwingowe R -
Kredyty bankowe — inwestycje 28707 31229
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 452 424
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 55903 61544

Pozostale zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 22 891 -
Kapitat z wyceny wczesniejszego nabycia akcji White Olive A.E. 46709 -
154 692 93197
Zobowigzania krotkoterminowe 91997 27093
Zobowigzania diugoterminowe 62 695 66 104
154 692 93 197

Grupa uzytkuje srodki transportu w ramach umoéw leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okofo 3 lat. Grupa ma
mozliwo$¢ zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania
Grupy wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywow objetych umowa.

Spétka dominujaca na dzien 30.06.2025 r. korzystata z kredytéw bankowych w kwocie 30 tys. zt. Na dzier 30.06.2025 r. spotka
zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 6.587 tys. EUR, co stanowi
rownowartos¢ 27.940 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty
finansowania w tacznej kwocie 29 tys. EUR (122 tys. zt). Koszty te zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Spotka dominujgca na dzier 31.12.2024 r. nie korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego). Na
dzief 31.12.2024 r. spotka zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 7.059
tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 30.165 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, .
pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 40 tys. EUR (réwnowarto$¢ 173 tys. zt). Koszty te zostang rozliczone w
okresie sptaty finansowania.
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Spétka dominujaca na dzien 30.06.2024 r. korzystata z kredytow bankowych w kwocie 1 tys. zt. Na dziert 30.06.2024 r. spotka
zalezna White Olive A.E. posiadata z tytulu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 8.478 tys. EUR, co stanowi
rownowartos¢ 36.564 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty
finansowania w tacznej kwocie 54 tys. EUR (rownowarto$¢ 233 tys. zt). Koszty te zostana rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Zobowigzania z tytutu leasingu wprowadzone na podstawie MSSF 16 (umowy najmu lokali objete zakresem tego standardu) zostaty
ujete w danych poréwnawczych.

W zwigzku z mozliwoscig odkupienia przez Emitenta od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywow Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz”), zarzadzanego przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng
z siedzibg w Warszawie, bedacych czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia
13.02.2019 r., o zawarciu ktérej Spétka informowata m.in. w drodze raportu biezacego Nr 4/2019 z dnia 13.02.2019 r., wraz z
pozniejszymi aneksami) wszystkich akcji White Olive A.E. posiadanych przez Fundusz, w ramach tzw. opgji call, ktora nastapita po
dniu 01.04.2025 ., w pozyciji ,Pozostate zobowigzania finansowe” jako ,kapitat z wyceny wczesniejszego nabycia akcji White Olive
A.E.” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2025 r. wprowadzono zobowigzanie o warto$ci 46.709
tys. zt, ustalone jako warto$¢ godziwa tzw. opgji call, a wycena zostata skalkulowana w oparciu 0 postanowienia w/w umowy
inwestycyjnej (umowa z dnia 13.02.2019 r. wraz z pdzniejszymi aneksami zawarta przez Spotke wraz ze spotkg zalezng White
Olive A.E. z Funduszem) wedtug formuty stanowigcej kwote inwestycji Funduszu przeznaczong na nabycie akcji oraz
oprocentowania (procent sktadany) w okresie od wptaty $rodkow do dnia bilansowego 30.06.2026 r. (oczekiwana warto$¢ odkupu
akcji White Olive A.E. na dzien 30.06.2026 r., zobowigzanie zostalo zdyskontowane na wskazany dzien bilansowy przy
wykorzystaniu stopy dyskonta odpowiadajacej wartosci EURIBOR 12M).

Zobowigzania z tytutu leasingu

Maszyny, urzadzenia,

Okres od 01/01/2025 do 30/06/2025 grunty Tbudyni pojazdy suma
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzieri 01/01/2025 61544 424 61968
Zwiekszenia 4752 360 5112
Koszt odsetek 1643 (21) 1622
Modyfikacja warunkéw leasingu
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych
Platnosci leasingowe (12174) (311) (12 485)
Réznice kursowe 138 138
Na dzier 30/06/2025 55903 452 56 355
Gruntyibudynki  Maszyny, urzadzenia, Suma
Okres od 01/01/2024 do 31/12/2024 pojazdy
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzier 01/01/2024 29510 379 29 889
Zwigkszenia 13104 489 13593
Koszt odsetek 1395 (40) 1355
Modyfikacja warunkdw leasingu 32676 32676
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych
Ptatno$ci leasingowe (15 314) (404) (15718)
Réznice kursowe 173 173
Na dzier 31/12/2024 61544 424 61968
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Maszyny, urzadzenia,

Grunty i budynki R Suma
Okres od 01/01/2024 do 30/06/2024 pojazdy
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzier 01/01/2024 29510 379 29 889
Zwigkszenia 3396 29 3687
Koszt odsetek 673 (25) 648
Modyfikacja warunkéw leasingu -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych -
Ptatnosci leasingowe (6027) (230) (6 257)
Réznice kursowe 94 94
Na dzier 30/06/2024 27 646 415 28 061
Na dzien 30/06/2025 Do 3 m-cy 0d 3 do 12 m-cy Od 1 roku do 2 lat 0d 2 do 5 lat Powyzej 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu leasingu 5747 10 829 11507 27 986 286
Na dzien 31/12/2024 Do 3 m-cy 0d 3 do 12 m-cy 0d 1 roku do 2 lat 0d 2do5 lat Powyzej 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu leasingu 2745 15604 14 622 28431 566
Na dzien 30/06/2024 Do 3 m-cy 0d 3 do 12 m-cy Od 1 roku do 2 lat 0d 2 do 5 lat Powyzej 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu leasingu 2707 7120 8 007 9511 716
Nota 15.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 130 219 117 932
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9479 7816
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2400 2400
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym -
Zobowigzanie z tytuty zaliczki na poczet dywidendy 111614
Inne zobowigzania - pozostate 7368 24795
Razem 261 080 152 943
Nota 16.Rezerwy, w tym na $wiadczenia pracownicze i urlopowe
Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 1966 1906
Swiadczenia pracownicze (i) 796 1001
Koszty reklamacji 2 056 1956
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli (iii) 63 861 36 097
Inne rezerwy — koszty prowizji 5452 3537
Inne rezerwy — nieotrzymane koszty pozostate 7080 1927
81211 46 424
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Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Rezerwy krotkoterminowe 79129 44 445
Rezerwy diugoterminowe 2082 1979
81211 46 424

Odnoéniki do powyzszej Noty:
(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuije roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zmniejszenie wartosci
rezerwy wynika ze spfat $wiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytaine, ktdre spétka dominujaca bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku odejscia
pracownikow na emerytury.

(iif) Rezerwa na koszty samolotéw i hoteli oszacowano na podstawie analizy porownawczej kosztéw budzetowanych z posiadanymi dokumentami. Potwierdzone

koszty budzetowane nalezy uznac jako koszty poniesione w okresie.

Nota 17. Przychody przyszilych okreséw i pozostate zobowigzania

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Zaliczki wptacone przez klientow 700 183 451076
Zobowiazania wobec klientow przejete przez UFG 18228 21999
Zobowiazania wobec klientow -
Pozostate zobowigzania -
Razem 718 411 473 075
Zobowiazania krétkoterminowe 707 726 458 619
Zobowiazania diugoterminowe 10685 14 456
718 411 473 075

Nota 18.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towarow

Okres 6 miesigcy zakoriczony 30/06/2025

[niebadane]

Okres 6 miesigcy zakoriczony 30/06/2024

[niebadane]

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1797 628 1605630
Przychody inne 435 1736
1798 063 1 607 366

Nota 19.Koszty wedtug rodzajow
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony 30/06/2025 zakonczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja (13 202) (10 623)
Zuzycie surowcow i materiatow (8479) (6 708)
Ustugi obce (1545 697) (1355 944)
Koszty $wiadczen pracowniczych (83 963) (75 373)
Podatki i opfaty (3 340) (2732)
Pozostate koszty (40 915) (35284)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Inne — pozostate koszty operacyjne - -
Razem (1 695 596) (1 486 664)
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Nota 20.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
Pozostale przychody operacyjne zakonczony 30/06/2025 zakonczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 217 -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
217 -
Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - N
Nalezno$ci handlowe - -
Pozostate - -
Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje 245 -
Niewykorzystane, przedawnione bony 1249
Pozostate 661 966
2542 966
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Pozostale koszty operacyjne zakonczony 30/06/2025  zakonczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - (2 200)
Pozostate - -
(2 200)
Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (71) -
Pozostate - reklamacje (1081) (689)
Inne (845) (1191)
(1997) (4 080)
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Nota 21.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu:

Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe

Dodatnie réznice kursowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe - Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty
bankowe)

Inwestycje utrzymywane do wymagalnoci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywéw finansowych ktére nie sa wyznaczone do
wyceny w WGPW

Dodatnie réznice kursowe
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem

Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych
otrzymanych od jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate dyskonto
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowiazar finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostate koszty finansowe:
Ujemne réznice kursowe
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji podstawowej

koszty finansowe - inne
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Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30/06/2025 zakonczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

5915 4 888

626 1132

6 541 6020

6 541 6 020

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2025 zakonczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

5915 4888

626 1132

6 541 6 020

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony 30/06/2025 zakonczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

(1834) (1293)

1) (115)

(96) (17)

(1951) (1425)

(1951) (1425)

(844)

(811) (240)

(1223) (1483)

(3 985) (3992)
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Nota 22.Podatek dochodowy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Podatek dochodowy zakoriczony 30/06/2025 zakoniczony 30/06/2024
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 105 975 119616
Trwate roznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 2150 (2414)
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 17 303 105 335
Podstawa opodatkowania 125 428 222 537
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe
Podatek biezacy 22178 42742
Podatek odroczony (1 166) (19 440)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 21012 23 302
Efektywna stawka podatkowa 19,8% 19,50%

Nota 23.Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym | péirocza 2025 roku oraz po dniu bilansowym (30.06.2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, jak rowniez w 2024 roku, w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours nie dokonano sprzedazy spétki zaleznej.

Nota 24.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym | pétrocza 2025 roku nie dokonywano wyptaty dywidendy; w okresie sprawozdawczym | pdirocza 2025
roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto m.in. uchwate/decyzje w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2024, a w
tym o wyptacie na rzecz Akcjonariuszy dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024 (przy uwzglednieniu uprzedniej wyptaty
zaliczki na poczet dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024).

W okresie nastepujagcym po dniu bilansowym (30.06.2025 r.) do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
(25.09.2025 r.) Spotka dominujaca wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2024.

Dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2024

Na mocy postanowieri Uchwaty Nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktore odbyto sie w dniu 17.06.2025 r. (tre$¢
wszystkich uchwat podjetych przez ZWZ Spétki w dniu 17.06.2025 r., wraz z informacjg o wynikach gtosowania zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego Spotki Nr 26/2025 z dnia 17.06.2025 r.) - Walne Zgromadzenie Spétki,
dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych oraz § 27 ust. 2 lit. b) Statutu Spétki, po zapoznaniu sie
z opinig Rady Nadzorczej zawierajacg ocene wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu podziatu zysku netto Spotki wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2024, postanowito dokonaé podziatu zysku netto Spotki
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2024, w tacznej kwocie 279.008.571,19 zt (dwieScie
siedemdziesiat dziewie¢ milionow osiem tysiecy piecset siedemdziesiat jeden ziotych dziewigtnascie groszy), w nastepujacy
sposob:

1) kwote w wysokosci 160.072.000,00 zt (sto sze$cdziesigt milionéw siedemdziesiat dwa tysigce zlotych) przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spoki, tj. dywidendy w wysoko$ci 11,00 zt (jedenascie ztotych) na jedng akcje,
przy czym, przy czym, przy uwzglednieniu wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku netto za rok 2024,
zrealizowanej przez Spotke na rzecz Akcjonariuszy Spotki w okresie sprawozdawczym roku obrotowego 2024, tj.:

—  przy uwzglednieniu wyptaty na rzecz Akcjonariuszy za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
S.A. w Warszawie zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2024, ustalonej na
podstawie zysku netto Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony
30.06.2024 r., stosownie do postanowien art. 349 § 2 zdanie drugie Kodeksu spdtek handlowych i w zwigzku z faktem,
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iz na dzien podejmowania przez Zarzad stosownej uchwaty (uchwata Zarzadu Nr 2/10/24 z dnia 15.10.2024 r.
w sprawie wyplaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego 2024 z zysku netto Spdtki osiagnietego od konca poprzedniego roku obrotowego do dnia 30.06.2024 r.)
w Spétce nie wystepowaly kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek na poczet dywidendy
mogtby dysponowaé Zarzad Spdtki ani nie wystepowaly niepokryte straty iakcje wiasne, o ktdre nalezatoby
pomniejszy¢ kwote zaliczki, ustalonej w wysokosci 48.458.160,00 zt (czterdziesci osiem miliondw czterysta pieédziesiat
osiem tysiecy sto sze$cdziesiat ztotych 00/100), tj. w wysokosci 3,33 zt (trzy zlote trzydziesci trzy grosze) na jedng
akcje, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki,

pozostajgca do wyptaty dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2024, za okres dwunastu miesiecy zakoficzony 31.12.2024
r., podlegata wypfacie na rzecz Akcjonariuszy Spétki w kwocie 111.613.840,00 zt (sto jedenascie milionéw sze$cCset
trzynascie tysiecy osiemset czterdziesci ztotych), tj. w wysoko$ci 7,67 zt (siedem ztotych sze$Cdziesiat siedem groszy) na
jedng akcje;

2) pozostatg kwote w wysokosci 118.936.571,19 zt (sto osiemnas$cie milionéw dziewiecset trzydziesci szes¢ tysiecy piecset
siedemdziesiat jeden ztotych dziewigtnascie groszy) pozostawi¢ w Spotce jako zyski zatrzymane i przeznaczy¢ na zasilenie
kapitatu zapasowego.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki odbytego w dniu 17.06.2025 r. Walne
Zgromadzenie Spétki ustalito, ze:

— liczba akcji objetych dywidenda w kwocie do wyptaty (po uwzglednieniu dokonanej wyptaty zaliczki na poczet dywidendy
z zysku netto za rok obrotowy 2024) wynoszacej 111.613.840,00 zt, w wysokosci 7,67 zt na jedng akcje, wynosi 14.552.000
sztuk akgji, z facznej liczby akcji Spotki wynoszacej 14.552.000 sztuk akcji;

— dniem dywidendy (dzien ,D"), tj. dniem, wedtug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), byt dzier 04.07.2025r.;

—  dniem wypfaty dywidendy (dzien ,W”) byt dzieh 11.07.2025 r.

Dywidenda zostata wyptacona na rzecz Akcjonariuszy Spétki za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie w dniu ,W", tj. w dniu 11.07.2025 .

Nota 25.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

251 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours

Umowa gwaranciji Nr GT 574/2024

W dniu 02.09.2024 r. Spdtka dominujaca (jako ,Zobowigzany”), po podpisaniu pakietu stosownych dokumentéw, w tym m.in.
umowy o udzielenie gwarancji, uzyskata od Towarzystwa Ubezpieczen Europa Spétki Akcyjnej z siedzibg we Wroctawiu
(,Gwarant”) i wystawiong przez to Towarzystwo Ubezpieczen gwarancje ubezpieczeniowg dla organizatorow turystyki lub
przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
todzkiego oraz kazdy podrézny, ktdry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe z Zobowigzanym (,Beneficjent”) i kiéra
zostata wystawiona przez Gwaranta pod numerem GT 574/2024 (zwang dalej ,Gwarancjg GT 574/2024” lub ,Gwarancjg”).

Gwarancja obowigzywata od dnia 17.09.2024 r. do dnia 16.09.2025 r., a suma wystawionej i wydanej Spétce dominujacej Gwarancji
(»Suma Gwarancji”) zostata ustalona na kwote 380.000.000 zt, co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 87.489.063,87 euro, przeliczonej
przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktérym Gwarancja
zostata wystawiona, to jest w dniu 02.01.2024 r. (1 euro = 4,3434 zlotych).

Gwarancja GT 574/2024 zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen powstatych z uméw o udziat
w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Zobowigzanego z podréznymi w okresie
obowigzywania Gwarancji, ato zgodnie z ustawg z dnia 24.11.2017 r. oimprezach turystycznych ipowigzanych ustugach
turystycznych (tj. Dz.U. z2023 r., poz. 2211), wzwigzku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej
niewyptacalnosci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegblnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysokosci, koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy Zobowigzany, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,
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b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsigbiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktére
dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajagcemu nabywanie
powigzanych ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub
za kazda ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci
ustugi, ktéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub 0sob, ktdre dziatajq w ich
imieniu.

Gwarancja zobowigzuje Gwaranta do zaptacenia kwoty do wysokosci Sumy Gwarancji, po otrzymaniu pisemnej dyspozycji wyptaty
od Beneficjenta gwarancji pod warunkiem spetnienia wszystkich obowigzkéw wskazanych w dokumencie Gwarancji. Kazda
wyptata z tytutu Gwarancji zmniejsza¢ bedzie odpowiedzialno$¢ Gwaranta odpowiednio o kwoty dokonanych wyptat, az do
wyczerpania obowigzujacej Sumy Gwaranciji. W przypadku realizacji Gwaranciji (wraz z wszystkimi przyszlymi aneksami do niej)
przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji (wraz
z wszystkimi przysztymi aneksami do niej) w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami
poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie op6znienia z zaptatg Zobowigzany zaptaci Gwarantowi
dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji (wraz z wszystkimi
przysztymi aneksami do niej), bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie
dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do podstawy zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby
podnies¢ lub podniést. Gwarant uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej
Umowy na sptate wierzytelnosci przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy,
w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszcze Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:;

a) kaucje pieniezne ustanowione na rachunku bankowym Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A.;

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A., {.
nieruchomos$ci potozonych przy ul. Piotrkowskiej 270 wtodzi, wpisanych do Ksigg Wieczystych o numerach:
LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0,
LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0,
LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5,
LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7,
LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0,
LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0,
LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2 oraz
LD1M/00134200/4, prowadzonych przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych;
przedmiotowe zabezpieczenia hipoteczne stanowi jednoczesnie zabezpieczenie: gwarancji ubezpieczeniowej nr GT
543/2023 z dnia 30.08.2024 r. wraz z aneksem;

c) cesja praw z umowy / polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci Spotki potozonych przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi;

d) gwarancje bankowe wystawione przed dniem udzielenia Gwarancji na zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych
wystawionych dla wcze$niejszych okreséw (zabezpieczenie to moze zostaé zastgpione w catosci lub w czesci
zabezpieczeniem w postaci dodatkowej kaucji pienieznej);

e) weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” wraz z deklaracjg wekslowa.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego z tytutu wystawienia Gwarancji zostata ustalona w wysokosci
rynkowej.

Aneks do umowy Gwarancji Nr 574/2024

W dniu 09.07.2025 r., Spbtka dominujaca zawarta z kontrahentem, tj. z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spétka Akcyjng
z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”) aneks do umowy gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 574/2024 z dnia 02.09.2024 r. (,Umowa
gwarancji Nr GT 574/2024"), zawartej w zwigzku z dziatalnoScig wykonywang przez Spotke jako organizatora turystyki
i przedsigbiorce utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktdrej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
todzkiego (,Beneficjent’) oraz kazdy podrdzny, ktdry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Zobowigzanym i na
mocy ktdrej okreslone zostaly zasady udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), zgodnie z wkasciwymi
postanowieniami ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych, tj. w z zwigzku
z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:
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a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztow powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegblnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysokos$ci, koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy Zobowigzany, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutlem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsiebiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osdb, ktore
dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie
powigzanych ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub
za kazda ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci
ustugi, ktora nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub 0séb, ktore dziatajg w ich
imieniu.

Na mocy aneksu do Umowy gwarancji Nr GT 574/2024 dokonano podwyzszenia gérnej granicy odpowiedzialnosci Gwaranta
z tytutu Gwaranciji (,Suma Gwarancji”) z dotychczasowej kwoty 380.000.000 zt (réwnowarto$¢ 87.489.063,87 EUR, obliczona przy
zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to
jest wdniu 02.01.2024 r., w wysokosci 4,3434 zt) do kwoty 440.000.000 zt (réwnowarto$¢ 101.303.126,58 EUR), tj. o kwote
60.000.000 zt (rownowartos$¢ 13.814.062,71 EUR).

Podwyzszenie Sumy Gwarancji zostalo dokonane w zwigzku ze spodziewanym wzrostem rzeczywistych przychodéw,
wypracowywanych przez Spoétke w odniesieniu do wczes$niej zaktadanych oraz w celu zagwarantowania wypetniania wymogow
i dyspozycji w zakresie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancyjnej, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finansow z dnia 27.12.2017 r. w sprawie minimalnej wysokosci sumy gwarancji bankowej i ubezpieczeniowej wymaganej
w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatordw turystyki i przedsiebiorcdw utatwiajacych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej wysokosci 440.000.000 zt (réwnowarto$¢ 101.303.126,60 EUR), zabezpiecza sptate roszczen
powstatych wskutek zaistnienia zdarzen powstatych z uméw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi
turystyczne, zawartych przez Spétke z podréznymi w okresie od 15.07.2025 r. do 16.09.2025 r., chociazby ich wykonanie nie
nastapito w tym okresie (plus roczny okres pogwarancyjny).

W zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji dokonano zmiany warunkéw zabezpieczenia roszczerh Gwaranta o zwrot
zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta Gwarancjj, tj. poprzez zawarcie przez Spdtke z Gwarantem stosownego
aneksu do Deklaracji wekslowej do weksla wtasnego in blanco z wystawienia Spétki, doprecyzowujacego i uszczegbtowiajacego
tre$¢ Deklaracji wekslowej w zwigzku z podwyZzszeniem sumy Gwarancji.

W zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji Spotka dominujaca wyptacita na rzecz Gwaranta dodatkowg prowizje.
Umowa gwarancji Nr GT 551/2025

W dniu 27.08.2025 r. Spétka dominujaca (jako ,Zobowigzany”) zawarta z Towarzystwem Ubezpieczer Europa Spétkg Akcyjng z
siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant’) umowe o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub
przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktéra okresla zasady udzielenia przez Gwaranta
gwarancji ubezpieczeniowej oznaczonej numerem GT 551/2025 (,Gwarancja’, ,Gwarancja GT 551/2025"), w zwigzku z art. 7 ust.
2 pkt 1) ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych. W zwigzku z zakoriczeniem
procesu ustanawiania zabezpieczer przewidzianych przez postanowienia przedmiotowej umowy o udzielenie gwarancji i
podpisaniu dokumentacji towarzyszacej Spotka uzyskata wystawiong przez Towarzystwo Ubezpieczert Europa S.A. gwarancje
ubezpieczeniowq dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych Nr
GT 551/2025 z dnia 27.08.2025 r., ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa tddzkiego oraz kazdy podrdzny, ktdry
w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe z Zobowigzanym (,Beneficjent”).

Gwarancja GT 551/2025 obowigzuje od dnia 17.09.2025 r. do dnia 16.09.2026 r., a suma wystawionej i wydanej Spétce Gwarancii
(~Suma Gwarancji”) zostata ustalona na kwote 440.000.000 zt (czterysta czterdzieSci miliondw ztotych), co stanowi rbwnowarto$é
kwoty 103.121.777,44 euro (sto trzy miliony sto dwadziescia jeden tysiecy siedemset siedemdziesiat siedem ztotych 44/100 euro),
przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktérym
Gwarancja zostaje wystawiona, tj. w dniu 02.01.2025 r. (1 euro = 4,2668 ztotych).

Gwarancja GT 551/2025 zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen powstatych z uméw o udziat w
imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Zobowigzanego z podréznymi w okresie
obowigzywania Gwarancji, a to zgodnie z ustawg z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach
turystycznych, w zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:
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(a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych w
szczegdlnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysoko$ci, koszty poniesione przez podréznych,
w przypadku, gdy Zobowigzany, whrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

(b) zwrotu wpfat wniesionych tytutem zapfaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsigbiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktdre dziatajg
W jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsigbiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug
turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

(c) zwrotu cze$ci wptat wniesionych tytutlem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub za
kazdg ustuge optacong przedsigbiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci ustugi,
ktora nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktére dziatajg w ich imieniu.

Gwarancja zobowigzuje Gwaranta do zaptacenia kwoty do wysoko$ci Sumy Gwarancji, po otrzymaniu pisemnej dyspozycji wyptaty
od Beneficjenta gwaranciji pod warunkiem spetnienia wszystkich obowigzkow wskazanych w dokumencie Gwaranciji. Kazda wyptata
z tytutu Gwarancji zmniejsza¢ bedzie odpowiedzialno$¢ Gwaranta odpowiednio o kwoty dokonanych wyptat, az do wyczerpania
obowigzujacej Sumy Gwarancji. W przypadku realizacji Gwarancji (wraz z wszystkimi przysztymi aneksami do niej) przez Gwaranta
na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwaranciji (wraz z wszystkimi przysztymi
aneksami do niej) w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zapfaty wraz kosztami poniesionymi przez Gwaranta
z tytutu realizacji Gwarancji. W razie op6znienia z zaptatq Zobowigzany zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe.
Zobowigzany zwroci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji (wraz z wszystkimi przysztymi aneksami do niej), bez
wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do
podstawy zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby podnies¢ lub podniést. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na splate wierzytelnoSci
przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji GT 551/2025 kwot na rzecz Beneficjenta stanowig
nastepujace zabezpieczenia:

(a) gwarancje bankowe wystawione przed dniem udzielenia Gwarancji na zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych
wystawionych dla wcze$niejszych okresow, przy czym Spotka (jako Zobowigzany) ustanowita na rachunku bankowym
Gwaranta, do czasu przediozenia przez Zobowigzanego anekséw do gwarancji bankowych (przedtuzenie okreséw
obowigzywania tych gwarancji bankowych) kaucje, ktéra zostanie zwrdcona Zobowigzanemu (Spétce) niezwtocznie po
przedtozeniu wszystkich anekséw do gwarancji bankowych;

(b) zastawy finansowe i rejestrowe na $rodkach finansowych zgromadzonych na wydzielonych rachunkach bankowych;

—_
(2]
-~

weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” wraz z deklaracjg wekslowa.

(d) kaucji w wysoko$ci 38.661.000 zt (stownie: trzydzieSci osiem milionéw szeséset szeS¢dziesiat jeden tysiecy ztotych) przed
wydaniem niniejszej Gwarancji, do czasu przediozenia przez Zobowigzanego anekséw do Gwarancji uwzgledniajacych w
swej tresci zmiany termindw ich obowigzywania. Kaucja zostanie zwrdcona Zobowigzanemu niezwtocznie po przedtozeniu
wszystkich w/w aneksow do gwarancji bankowych.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego z tytutu wystawienia Gwarancji zostata ustalona w wysokosci
rynkowej.
25.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Spétka dominujaca posiada limity transakcji umoziwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spdtka wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywow walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych.

Tabela. Warto$¢ limitéw skarbowych (w tys. PLN)

Santander Bank Polska S.A. limit transakeyjny 40000 2026-06-30
PKO Bank Polski S.A. limit transakeyjny 55890 2026-03-11
Bank Millennium S.A. limit transakcyjny 80 000 2026-05-26
“Alior Bank S.A. limit transakcyjny 50 000 2027-08-12
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Na dziert 30.06.2025 r. Spdtka dominujgca posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za
PLN.

Tabela. Informacja o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30.06.2025 r. w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys.

m
Cc
‘

usb 148 246 560 319
EUR 21300 91055

Na dziert 30.06.2024 r. Spdtka dominujgca posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za
PLN.

Tabela. Informacja o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30.06.2024 r. w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys.

m
Cc
‘

usb 52700 209 541
EUR 67770 293 765

Na dzien 19.09.2025 r. Spdtka dominujaca posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za PLN
realizowane od 30.06.2025 ..

usb 190 625 714 431
EUR 41900 178 951

Tabela. Informacja o otwartych kontraktach SWAP Commodity z terminem realizacji na 30.06.2025 r. z datq realizacji po
30.06.2025 .

SWAP Commaodity 29 500 19978

Tabela. Zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegdine okresy sprawozdawcze (bez efektu podatku odroczonego):

Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 6 286 (21 595) (21 595)
utworzony celowo

inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) (22 891) 6 286 2578
wykorzystany celowo

Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wiasnym sprzedazy (6 286) 21595 21595
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu (22 891) 6 286 2578

Nota 26.Prezentacja wynikow wedtug poszczegéinych segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe i Spotke dominujacq jest uktad wedtug
segmentéw branzowych, ukfadem uzupetniajgcym - uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty
geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spdtka dominujgca dziata w jednym regionie geograficznym,
ktorym jest Polska, za$ spotki operacyjne dziatajg w innych regionach geograficznych niz Polska.

Poczawszy od sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2021 Spétka dominujaca wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

e Sprzedaz imprez turystycznych,
e Sprzedaz ustug w segmencie hotelowym,
e Pozostafe.

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz cze$é przychoddw,
ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.
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Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowaé, wraz z czescig
pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:

o Koszt wlasny sprzedazy,
e Koszty sprzedazy,
o Koszty zarzadu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalnoSci operacyjnej z
uwzglednieniem kosztow biura zarzadu. Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnoSci operacyjnej:

o wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjne;j,
e dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

Do aktywéw segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa wykorzystywane w ramach
ogblnej dziatalno$ci jednostki. Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej, ktore dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30.06.2025 r. (I poirocze 2025 roku)

Segmenty dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Rainbow Dziatalnos¢ touroperatorska Segment hotelowy  Dziatalnos¢ pozostata
Tours Korekty RAZEM
S — konsolidacyjne
za okres - . . .
30/06/2025 Polska Zagranica Polska Zagranica Polska  Zagranica
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody 1764 874 61987 - 25877 445 - (55 120) 1798 063
ze sprzedazy
- w ramach Grupy 7502 40 804 - 6 804 10 - (55 120)
- od klientow 1757372 21183 - 19073 435 - 1798063
Dziataln. kontyn. koszt (1500 986) (47 719) - (22899) (376) - 55055 (1516 925)
wlasny sprzedazy
- w ramach Grupy (47 575) (7 480) - - - - 55055
- od klientow (1453 411) (40 239) - (22899 (376) - (1516 925)
Zysk (strata) brutto na 263 888 14 268 - 2978 69 - (65) 281138
sprzedazy
Dziataln. kontyn. koszty (123 485) (2611) - (3 583) ()] - 33 (129 653)
sprzedazy
- w ramach Grupy - (33) - - - - 33
- od klientéw (123 485) (2 578) - (3583) (7) - (129 653)
Dziataln. kontyn. koszty (42 473) (2212) - (3 870) (667) - 204 (49 018)
ogoélnego zarzadu
- w ramach Grupy (71) (124) - 9) - - 204
- od klientéw (42 402) (2 088) - (3861) (667) - (49018
Dziataln. kontyn. pozostate 1985 459 - 262 8 - (172) 2542
przychody operacyjne
- w ramach Grupy - - - 172 - - (172) -
- od klientéw 1985 459 - 90 8 - 2542
Dziataln. kontyn. pozostate (1945) (50) - - (2) - - (1997)
koszty operacyjne

- w ramach Grupy - - - - - - - -

- od klientéw (1945) (50) - - (2) - (1997)
Zysk (strata) na dziatalnosci 97 970 9 854 - (4213) (599) - - 103 012
operacyjnej
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Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres 12 miesigcy
zakonczony 31.12.2024 r.

Segmenty dzialalno$ci Grupy Dziatalno$¢ touroperatorska Segment hotelowy Dziatalno$¢ pozostata Korekty
Kapitatowej Rainbow Tours , X —— Kkonsolidacyjne RAZEM
22 okres 01/01/2024 - Polska Zagranica Polska  Zagranica Polska  Zagranica

3112/2024 PLN’000 PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze 3994 460 158 941 - 53920 6363 - (145 621) 4068 063
sprzedazy
- w ramach Grupy 20812 102 602 - 21966 241 - (145 621) -
- od klientow 3973648 56 339 - 31954 6122 - 4068063
Dziataln. kontyn. koszt wtasny (3 296 068) (131 054) - (33 300) (5203) - 145074 (3 320 551)
sprzedazy
- w ramach Grupy (124 568) (20 506) - - - - 145074 -
- od klientow (3171 500) (110 548) - (33 .300) (5 203) - (3 320 551)
Zysk (strata) brutto na 698 392 27 887 - 20 620 1160 - (547) 747 512
sprzedazy
Dziataln.  kontyn.  koszty (272 776) (7 057) - (7122) (109) - - (287 064)
sprzedazy
- w ramach Grupy - - - - - - -
- od klientéw (272 776) (7 057) - (7122) (109) - - (287 064)
Dziataln.  kontyn.  koszty (84 791) (4 384) - (5999) (2 444) - 915 (96 703)
ogolnego zarzadu
- w ramach Grupy (376) (539) - - - - 915
- od klientéw (84 415) (3 845) - (5999) (2444) - - (96 703)
Dziataln. kontyn. pozostate 1784 1151 - 374 10 - (368) 2951
przychody operacyjne
- w ramach Grupy - - - - - 368 (368)
- od klientow 1784 1151 - 374 10 (368) - 2951
Dziataln. kontyn. pozostate (11 243) (1 595) - (176) (M - - (13 021)
koszty operacyjne
- w ramach Grupy - - - - - - -
- od klientow (11243) (1595) - (176) (7) - - (13021)
Zysk (strata) na dziatalnosci 331 366 16 002 - 7697 (1390) - - 353 675

operacyjnej

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30.06.2024 r. (I poirocze 2024 roku)

Segmenty dziafalnosci

Grupy Kapitatowej Rainbow Dziatalno$¢ touroperatorska Segment hotelowy  Dziatalnos¢ pozostata
Tours Korekty RAZEM
e konsolidacyjne
za okres - . . .
30/06/2024 Polska Zagranica Polska Zagranica Polska  Zagranica
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziafaln. kontyn. przychody 1591 590 46969 . 14143 1881 . (47 217) 1607 366
ze sprzedazy
- w ramach Grupy 6878 35009 - 5185 145 - (47 217)
- od klientow 1584712 11960 - 8958 1736 - - 1607 366
Dziataln. kontyn. koszt (1318 027) (35 624) . (11996)  (1543) . 47154 (1320036)
wlasny sprzedazy
- w ramach Grupy (40 191) (6 963) - - - - 47 154
- od klientow (1277 836) (28 661) - (11996) (1543 - - (1320 036)
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Segmenty dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Rainbow Dziatalnos¢ touroperatorska Segment hotelowy  Dziatalnos¢ pozostata
Tours Korekty RAZEM
P ——— konsolidacyjne
za okres - o . .
30/06/2024 Polska Zagranica Polska Zagranica Polska  Zagranica
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto na )
sprzedasy 273 563 11 345 2147 338 (63) 287 330
Dziataln. kontyn. koszty
sprzedasy (117 685) (2 366) (2 225) (31) - 3 (122 304)
- w ramach Grupy - (3) - 3 )
- od klientow (117 685) (2 363) (2 225) (31) (122 304)
Dziataln. kontyn. koszty .
ogélnego zarzadu (39 676) (1561) (2 283) (1 059) 255 (44 324)
- w ramach Grupy (225) (30) - 255 -
- od Klientow (39 451) (1531) (2283) (1059) (44 324)
Dziataln. kontyn. pozostate ;
przychody operacyjne 411 551 196 3 (195) 966
- w ramach Grupy - - - 195 (195) -
- od Klientow 411 551 196 3 (195) 966
Dziataln. kontyn. pozostate .
koszty operacyjne (4 008) (11) (57) 4) (4 080)
- w ramach Grupy - - - - -
- od Klientow (4008) (11) (57) 4) (4 080)
Zysk (strata) na dziatalno$ci X
operacyjne] 112 605 7958 (2222) (753) 117 588
Nota 27.Kategorie instrumentéw finansowych.
Kategorie instrumentow finansowych Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe 560 771 342 822
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 501 322 287 630
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59449 48906
Udzielone pozyczki N
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy N
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 6286
Zobowiazania finansowe 284911 211129
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozyczki i kredyty otrzymane 28737 31229
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do uzytkowania 56 355 61968
Koszt zamortyzowany - zobowigzania handlowe 130 219 117 932
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 22 891 -
Kapitat z wyceny wczesniejszego nabycia akcji White Olive A.E. 46 709

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktore sg wyceniane na biezaco w warto$ci godziwey:

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe 6286
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 6 286 Poziom 2
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Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

PLN’000 PLN’000
Zobowigzania finansowe 22891
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 22 891

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Pochodne instrumenty finansowe

Poziom 2 walutowe — forwardy walutowe i

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych
zostata okre$lona w oparciu 0 model do wyceny transakcji forward w ktorym
wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla

opcje poszczegolnych walut.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spétce dominujacej nie miato miejsca przesunigcie
instrumentow miedzy poziomem 1i2. W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce dominujacej nie

dokonano przesuniecia do poziomu 3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Tabela. Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezaco w wartosci godziwe;j (ale

wymagane sg ujawnienia o warto$ciach godziwych)

Wartos¢ bilansowa na dzien: 30/06/2025 31/12/2024
Aktywa finansowe PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 449 48 906
Udzielone pozyczki - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 322 287630
Zobowigzania finansowe PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki 28737 31229
Leasing 56 355 61968
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 130 219 117 932

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktdre nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie posiadata Grupa
Kapitatowa na dziet 30.06.2025 r. i 31.12.2024 r. nie odbiegata istotnie od wartoSci prezentowanej w sprawozdaniach

finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powoddw:

—  wodniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowiazania pozyczek, srodki pieniezne, pozostate zobowigzania),

— instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych nalezno$ci
i zobowigzan, kredytéw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki rynkowe).

Nota 28. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotow.

Tabela. Operacje sprzedazy z tytutu produktow i ustug dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie

od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

Sprzedaz ustug Zakup ustug

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 6976 5380 19 7
White Olive Kos Monoprosopi A.E. * - - -
,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. - 145 -

Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat 16 197 13227 2787 2572

Hizmetleri A.S.
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Sprzedaz ustug Zakup ustug

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rainbow distribuce s.r.o. - 986 -
Rainbow Tours S.A. 32119 2579 52 486 19738
Razem 55292 22317 55292 22317

* W dniu 13.11.2024 r. spotka zalezna White Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta umowe sprzedazy, na mocy ktérej nabyta od
jedynego akcjonariusza spotki prawa greckiego pod firma; ,Ellas Star Resorts Symmetoches Monoprosopi” Anonymi Etaireia z siedziba w Atenach, Republika Grecji
(wchodzacej dotychczas w sktad holdingu turystycznego FTI Group, majace; tytut prawny do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowa nazwa ,Labranda Marine
Aquapark”, pofozonej w okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grec;ji), pakiet akcji stanowigcych facznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki; w dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki Grecji G.E.MI. wpisano m.in.
zmiang nazwy przedmiotowej spdtki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia na nowa: ,White Olive Kos” Monoprosopi
Anonymi Etaireia

Tabela. Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Rainbow Tours S.A. ze
spotkami z Grupy Kapitatowej

Kwoty nalezne od stron powiazanych Kwoty platne na rzecz stron powigzanych

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
sprawozdawczego: 30/06/2025  31/12/2024 30/06/2024 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. 942 5362 689 141 498 120 055 62 796
White Olive Kos Monoprosopi A.E. * - - - - 4700 -
,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. - - 30 - - -
$:|gt;§\;vh'g?ﬂ; nli::gr;iaﬁg Services Turkey Turizm ) - i 9190 1533 4337
Rainbow distribuce s.r.o. - - - - - -
Rainbow Tours S.A. 162 994 137 341 67 133 20 248 16 415 719
Razem 163 936 142703 67 852 163 936 142703 67 852

* W dniu 13.11.2024 r. spotka zalezna White Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta umowe sprzedazy, na mocy ktorej nabyta od
jedynego akcjonariusza spotki prawa greckiego pod firma; ,Ellas Star Resorts Symmetoches Monoprosopi” Anonymi Etaireia z siedzibg w Atenach, Republika Gregcji
(wchodzacej dotychczas w sktad holdingu turystycznego FTI Group, majage;j tytut prawny do nieruchomoséci hotelowej pod dotychczasowa nazwa ,Labranda Marine
Aquapark”, potozonej w okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Greciji), pakiet akcji stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki; w dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki Grecji G.E.MI. wpisano m.in.
zmiane nazwy przedmiotowej spotki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia na nowa; ,White Olive Kos” Monoprosopi
Anonymi Etaireia

Tabela. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024
PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone spotce zaleznej 300 300

Poza wymienionymi operacjami w okresie nie wystapity inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo.
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Nota 29.Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono péiroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Zawarcie umowy nabycia przez Emitenta udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L. oraz (w dalszym etapie) spetnienie warunkow
zawieszajacych przewidzianych przez umowe nabycia przez Emitenta udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L.

W dniu 03.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) zawart z udziatowcami spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumuriskiego,
tj. Paralela 45 Turism S.R.L. (dalej jako ,Paralela 45 Turism S.R.L.") (jako sprzedajacymi) umowe sprzedazy, tj. Agreement for the
Sale and Purchase of Paralela 45 Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (dalej jako ,Umowa”), na mocy ktérej Emitent
nabywa od udziatowcow Paralela 45 Turism S.R.L. 70% udziatéw Spétki (721 udziatow), a docelowo 100% udziatow Paralela 45
Turism S.R.L. (dalej jako ,Transakcja”).

Umowa ma charakter umowy warunkowej i w zwigzku z tym przekazanie zakupionych 70% udziatéw miato nastapi¢ w momencie
realizacji warunkow zawieszajacych, w szczegdlnoSci w postaci odpowiednej, formalnej zgody wiasciwego organu
administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spétki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie przepiséw
regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”). Cena nabycia 70% udziatéw Spétki
zostata ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro i miata zosta¢ zaptacona w catosci ze Srodkéw wtasnych Emitenta w ciggu 10
dni roboczych od potwierdzenia realizacji ostatniego z ustalonych warunkoéw zawieszajacych, w szczegoinosci uzyskania
przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego. Niezwtocznie po powzigciu informacji o spetnieniu wszystkich, tj. po
powzieciu informacji 0 spetnieniu ostatniego z warunkéw zawieszajacych - Emitent przekaze stosowng informacje w drodze
wiasciwego raportu biezacego.

Ponadto Umowa m.in. potwierdza warunki Transakcji uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement)
oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcow Spotki, a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.,
tj.: (-) Emitent deklaruje zakup od 0séb fizycznych bedacych udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. docelowo 100% udziatéw
w Paralela 45 Turism S.R.L., przy czym zgodnie z uzgodnionymi w Preliminary Agreement i potwierdzonymi w Umowie warunkami
w | etapie Emitent nabywa 721 udziatdw reprezentujgcych tacznie 70% kapitatu zaktadowego Paralela 45 Turism S.R.L., (-)
planowo nabycie przez Emitenta pozostatych 30% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L. zostanie zrealizowane etapowo (w
transzach po 10% udziatow przez okres trzech lat), a transakcja nabycia cato$ci pozostatych 30% udziatéw zakonczy si¢ w roku
2031 po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Paralela 45 Turism S.R.L. za rok obrotowy 2030, przy czym warto$¢ nabycia
tych udziatow bedzie wyznaczana kazdorazowo w oparciu 0 wskazniki ekonomiczne i wyniki finansowe Paralela 45 Turism S.R.L.
zalata obrotowe 2028-2030, na podstawie mechanizmu (,earn-out mechanism”) ustalonego w Preliminary Agreement
i potwierdzanego w Umowie (raportowana umowa inwestycyjna, umowie nabycia udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L.),

Pozostate, uzgodnione w Umowie warunki Transakcji nie odbiegaja od warunkdw zwyczajowo przyjetych dla tego typu uméw.
Spetnienie warunkdw zawieszajgcych przewidzianych przez umowe nabycia przez Emitenta udziatow w Paralela 45 Turism S.R.L.:

W zwigzku z zawartg z udziatowcami spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia prawa rumunskiego, tj. Paralela 45 Turism S.R.L.
(jako sprzedajacymi) umowg warunkowg sprzedazy z dnia 03.07.2025 r. tj. Agreement for the Sale and Purchase of Paralela 45
Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (,Umowa”), na mocy ktdrej Emitent nabywa od udziatowcow Paralela 45 Turism
S.R.L. 70% udziatéw Spétki (721 udziatéw), a docelowo 100% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L., w dniu 30.07.2025 r. Emitent
(jako kupujacy) powzigt informacje o realizacji ostatniego z ustalonych warunkéw zawieszajacych, tj. o uzyskaniu zgody
wiasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw sp6tki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na
podstawie przepisow regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy (majacej charakter umowy warunkowej), w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw
zawieszajacych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego) i tym samym w zwigzku ze spetnieniem
wszystkich warunkéw zawieszajacych nastapito przekazanie na rzecz Emitenta zakupionych 70% udziatéw Spotki, a cena nabycia
przedmiotowych 70% udziatow Spdtki (ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro) zostata w catosci zaptacona w dniu 01.08.2025
r. ze $rodkéw wiasnych Emitenta.

Podwyzszenie sumy gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A. jako organizatora turystykii przedsiebiorcy utatwiajgcego
nabywanie powiazanych ustug turystycznych; zawarcie aneksu do umowy gwarancii

W dniu 09.07.2025 r., Spdtka dominujaca zawarta z kontrahentem, tj. z Towarzystwem Ubezpieczeh Europa Spotkg Akcyjng
z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”) aneks do umowy gwaranciji ubezpieczeniowej Nr GT 574/2024 z dnia 02.09.2024 r. (,Umowa
gwarancji Nr GT 574/2024"), zawartej w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez Spotke jako organizatora turystyki
i przedsiebiorce utatwiajagcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktorej beneficientem jest Marszatek Wojewddztwa
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Lodzkiego (,Beneficient”) oraz kazdy podrozny, ktéry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Zobowiazanym i na
mocy ktorej okreslone zostaly zasady udzielenia przez Gwaranta gwaranciji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), zgodnie z wiasciwymi
postanowieniami ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych, tj. w z zwigzku
z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegblnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysokos$ci, koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy Zobowigzany, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsigbiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub oséb, ktore
dziatajg w jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsigbiorcy utatwiajgcemu nabywanie
powigzanych ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub
za kazdg ustuge optacona przedsiebiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci
ustugi, ktéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub 0séb, ktdre dziatajg w ich
imieniu.

Na mocy aneksu do Umowy gwarancji Nr GT 574/2024 dokonano podwyzszenia gérnej granicy odpowiedzialnosci Gwaranta
z tytutu Gwaranciji (,Suma Gwarancji”) z dotychczasowej kwoty 380.000.000 zt (réwnowarto$¢ 87.489.063,87 EUR, obliczona przy
zastosowaniu kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to
jest wdniu 02.01.2024 r., w wysokosci 4,3434 zt) do kwoty 440.000.000 zt (réwnowarto$¢ 101.303.126,58 EUR), tj. o kwote
60.000.000 zt (rownowartos$¢ 13.814.062,71 EUR).

Podwyzszenie Sumy Gwarancji zostato dokonane w zwigzku ze spodziewanym wzrostem rzeczywistych przychodéw,
wypracowywanych przez Spoétke w odniesieniu do wczes$niej zaktadanych oraz w celu zagwarantowania wypetniania wymogow
i dyspozycji w zakresie minimalnej wysokoSci sumy gwarancyjnej, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 27.12.2017 r. w sprawie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancji bankowej i ubezpieczeniowej wymaganej
w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatordw turystyki i przedsiebiorcdw utatwiajgcych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej wysokosci 440.000.000 zt (réwnowarto$¢ 101.303.126,60 EUR), zabezpiecza sptate roszczen
powstatych wskutek zaistnienia zdarzer powstatych z uméw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi
turystyczne, zawartych przez Spétke z podréznymi w okresie od 15.07.2025 r. do 16.09.2025 r., chociazby ich wykonanie nie
nastapito w tym okresie (plus roczny okres pogwarancyjny).

W zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji dokonano zmiany warunkéw zabezpieczenia roszczen Gwaranta o zwrot
zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta Gwarancji, tj. poprzez zawarcie przez Spétke z Gwarantem stosownego
aneksu do Deklaracji wekslowej do weksla wtasnego in blanco z wystawienia Spétki, doprecyzowujacego i uszczegbtowiajacego
tre$¢ Deklaracji wekslowej w zwigzku z podwyZzszeniem sumy Gwarancji.

W zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji Spotka dominujgca wyptacita na rzecz Gwaranta dodatkowa prowizje.
Zawarcie przez Spotke umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatordw turystyki lub przedsiebiorcdw

utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych Uzyskanie przez Spotke gwaranciji ubezpieczeniowej jako organizatora
turystyki i przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych

W dniu 27.08.2025 r. Spétka dominujaca (jako ,Zobowigzany”) zawarta z Towarzystwem Ubezpieczer Europa Spétkg Akcyjng z
siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant’) umowe o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub
przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktéra okresla zasady udzielenia przez Gwaranta
gwarancji ubezpieczeniowej oznaczonej numerem GT 551/2025 (,Gwarancja’, ,Gwarancja GT 551/2025"), w zwigzku z art. 7 ust.
2 pkt 1) ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych. W zwigzku z zakoriczeniem
procesu ustanawiania zabezpieczer przewidzianych przez postanowienia przedmiotowej umowy o udzielenie gwarancji i
podpisaniu dokumentacji towarzyszacej Spotka uzyskata wystawiong przez Towarzystwo Ubezpieczenh Europa S.A. gwarancje
ubezpieczeniowa dla organizatordw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych Nr
GT 551/2025 z dnia 27.08.2025 r., ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa t.odzkiego oraz kazdy podrozny, ktdry
w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe z Zobowigzanym (,Beneficjent”).

Gwarancja GT 551/2025 obowigzuje od dnia 17.09.2025 r. do dnia 16.09.2026 r., a suma wystawionej i wydanej Spétce Gwarancii
(~Suma Gwarancji”) zostata ustalona na kwote 440.000.000 zt (czterysta czterdziesci miliondw ztotych), co stanowi rbwnowarto$é
kwoty 103.121.777,44 euro (sto trzy miliony sto dwadziescia jeden tysiecy siedemset siedemdziesiat siedem ztotych 44/100 euro),
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przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku, w ktdrym
Gwarancja zostaje wystawiona, tj. w dniu 02.01.2025 r. (1 euro = 4,2668 ziotych).

Gwarancja GT 551/2025 zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen powstatych z uméw o udziat w
imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Zobowigzanego z podréznymi w okresie
obowigzywania Gwarancji, a to zgodnie z ustawg z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach
turystycznych, w zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:

(a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych w
szczegoblnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysoko$ci, koszty poniesione przez podréznych,
w przypadku, gdy Zobowigzany, whrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

(b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazdg optacong ustuge przedsiebiorcy utatwiajacemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktdre dziatajg
W jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsigbiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug
turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

(c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub za
kazdg ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci ustugi,
ktéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktdre dziatajg w ich imieniu.

Gwarancja zobowigzuje Gwaranta do zaptacenia kwoty do wysokosci Sumy Gwaranciji, po otrzymaniu pisemnej dyspozycji wyptaty
od Beneficjenta gwaranciji pod warunkiem spetnienia wszystkich obowigzkow wskazanych w dokumencie Gwaranciji. Kazda wyptata
z tytutu Gwarancji zmniejsza¢ bedzie odpowiedzialno$¢ Gwaranta odpowiednio o kwoty dokonanych wyptat, az do wyczerpania
obowigzujacej Sumy Gwaranciji. W przypadku realizacji Gwarancji (wraz z wszystkimi przysztymi aneksami do niej) przez Gwaranta
na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwaranciji (wraz z wszystkimi przysztymi
aneksami do niej) w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami poniesionymi przez Gwaranta
z tytutu realizacji Gwarancji. W razie op6znienia z zaptatq Zobowigzany zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe.
Zobowigzany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji (wraz z wszystkimi przysztymi aneksami do niej), bez
wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do
podstawy zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby podnies¢ lub podniést. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na splate wierzytelnoSci
przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji GT 551/2025 kwot na rzecz Beneficjenta stanowig
nastepujace zabezpieczenia:

(@) gwarancje bankowe wystawione przed dniem udzielenia Gwarancji na zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych
wystawionych dla wczesniejszych okreséw, przy czym Spdtka (jako Zobowigzany) ustanowita na rachunku bankowym Gwaranta,
do czasu przediozenia przez Zobowigzanego anekséw do gwarancji bankowych (przedtuzenie okreséw obowigzywania tych
gwarancji bankowych) kaucje, ktora zostanie zwrécona Zobowigzanemu (Spotce) niezwiocznie po przediozeniu wszystkich
aneksow do gwarancji bankowych;

(b) zastawy finansowe i rejestrowe na $rodkach finansowych zgromadzonych na wydzielonych rachunkach bankowych;
(c) weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” wraz z deklaracjg wekslowa,

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego z tytutu wystawienia Gwarancji zostata ustalona w wysoko$ci
rynkowej.

W opinii Zarzadu Spdtki pomigdzy dniem bilansowym, a publikacjg, niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne, poza wiw,
znaczace wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 3 53 888 53 387
Nieruchomo$ci inwestycyjne - -
Pozostate aktywa niematerialne 4367 4252
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 4 95371 95371
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 16721 7890
Pozostate naleznosci 5 265 112 362
Aktywa trwate razem 170 612 273 262
Aktywa obrotowe

Zapasy -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5 197 152 183 042
Przedptaty 5 429 507 261397
Pozostate aktywa finansowe 6 300 6 586
Biezace aktywa podatkowe 5965 5555
Pozostate aktywa 7 175 241 152 961
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 486 235 284 052
Aktywa obrotowe razem 1294 400 893 593
Aktywa razem 1465012 1166 855

Noty stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy (18 542) 5092
Kapitat z pofaczenia jednostek - -
Zyski zatrzymane 347 327 420 468
QOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - (48 458)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicqg (542) (592)
Razem kapitat wtasny 366 256 414 523

Zobowigzania dlugoterminowe

D+ugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 10 20792 21725
leasingowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 12 796 685
Rezerwa na podatek odroczony - -
Pozostate zobowiazania 11 10 685 14 456
Zobowiazania dtugoterminowe razem 32273 36 866

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 232571 135433
Krot!(otermmowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 10 10 884 10 664
leasingowe
Pozostate zobowigzania finansowe 22 891 -
Biezace zobowigzania podatkowe 18 265 66 479
w tym z tytutu podatku dochodowego 6574 58 308
Rezerwy krotkoterminowe 12 74 148 44 309
Przychody przysztych okreséw 13 700 181 451038
Pozostate zobowigzania 11 7543 7543
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1066 483 715 466
Zobowigzania razem 1098 756 752 332
Pasywa razem 1465012 1166 855

Noty stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 14 1773994 1592 506
Koszt wiasny sprzedazy 15 (1499 651) (1311686)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 274 343 280 820
Koszty sprzedazy 15 (126 017) (118 691)
Koszty zarzadu 15 (44 231) (41417)
Pozostate przychody operacyjne 16 2196 594
Pozostate koszty operacyjne 16 (1955) (3976)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 104 336 117 330
Przychody finansowe 17 5914 4882
Koszty finansowe 17 (1882) (1831)

Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostkach podporzadkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 108 368 120 381
Podatek dochodowy 18 (21 301) (23 203)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 87067 97178

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - .

ZYSK (STRATA) NETTO 87 067 97178

Pozostate catkowite dochody netto

Skiadniki, ktére moga zostac przeniesione w pézniejszych okresach do
sprawozdania z catkowitych dochodow:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 50 (252)
Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywéw pienieznych (23 634) 19 580
Pozostate catkowite dochody netto razem (23 584) 19 328
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 63 483 116 506
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Zysk (strata) na akcje (w zl/gr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 5,98 6,68

Rozwodniony 5,98 6,68

Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly 5,98 6,68

Rozwodniony 5,98 6,68

Noty stanowig integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01/01/2024 1455 36 558 (17 492) 192 765 (237) - 213 049
Wynik netto za rok obrotowy - - - 97178 - - 97178
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 19 580 - (252) - 19328
Suma catkowitych dochodéw - - 19 580 97178 (252) - 116 506
Wyplata dywidendy i zaliczek na poczet dywidendy - - - (50 932) - - (50 932)
Stan na 30/06/2024 1455 36 558 2088 239 011 (489) - 278 623

Stan na 01/01/2024 1455 36 558 (17 492) 192 765 (237) - 213 049
Wynik netto za rok obrotowy - - - 279 007 - - 279 007
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 22 584 - - - 22584
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - (355) - (355)
Suma catkowitych dochodéw - - 22 584 279007 (355) - 301 236
Wyplata dywidendy i zaliczek na poczet dywidendy - - - (99 390) - - (99 390)
Zyski zatrzymane/korekty kosztow lat ubiegtych - - - (372) - - (372)
Stan na 31/12/2024 1455 36 558 5092 372010 (592) - 414 523
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Stan na 01/01/2025 1455 36 558 5092 372010 (592) - 414 523
Wynik netto za rok obrotowy - - - 87 067 - - 87067
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - (23 634) - 50 - (23 584)
Suma catkowitych dochodéw - - (23 634) 87 067 50 - 63 483
Wyptata dywidendy i zaliczek na poczet dywidendy - - - (111 614) - - (111 614)
Zyski zatrzymane/korekty kosztow lat ubiegtych - - - (136) - - (136)
Stan na 30/06/2025 1455 36 558 (18 542) 347 327 (542) - 366 256
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 87 067 97178
Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 21301 23203
Koszty finansowe ujete w wyniku 1882 1817
Przychody z inwestycji ujete w wyniku (5914) (4 881)
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych (217) -
Amortyzacja i umorzenie aktyw6w trwatych 8113 7493
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 26 14
Inne 774 13031
113 032 137 855

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (70 123) (295 113)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow - -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (25 568) (92 892)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw podatkowych (410) 3088
Zwigkszenie /Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (18 247) (27 029)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 29950 36 802
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow 249143 311608
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych (48 214) (17 647)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 229 563 56 672
Zaptacony podatek dochodowy (20 854) (4 694)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 208 709 51978

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci inwestycyjnej

Ptatnoci z tytutu nabycia aktywow finansowych - -
Otrzymane odsetki 5914 4 881
Whplywy z tytutu splat pozyczek przez jednostki niepowigzane - -

Dywidendy otrzymane - -
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (3968) (3919)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 217 -
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna 2163 962

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji - -

Inne wptywy - -
Wplywy z pozyczek 17372 535
Sptata pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu (24 179) (7 319)
Odsetki zaptacone (1882) (1831)
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Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

- (29 104)

(8 689) (37 719)
202 183 15221
284 052 267113
486 235 282334
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2025 roku, poz.
755). Ninigjsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za pétrocze 2025 roku (tj. za okres 6
miesiecy koniczacych sie w dniu 30.06.2025 r.), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — dane na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego (tj. na dzien 30.06.2025 r.), a takze dane pordwnywalne: za potrocze 2024 roku (tj. za okres
6 miesiecy konczacych sie w dniu 30.06.2024 r.), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec
poprzedniego roku obrotowego (ij. na dzier 31.12.2024 r.). Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych,
chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Rainbow Tours Spoétki Akcyjnej
oraz dane finansowe zagranicznych Oddziatow Spotki:

e ,Rainbow Tours Spoétka Akcyjna — Oddziat w Torremolinos” - jako oddziatu Spotki w Hiszpanii stanowigcego ,zaktad” w
rozumieniu wiasciwych postanowien ,Umowy miedzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a Rzadem Hiszpanii o
unikaniu podwojnego opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu i majatku”, podpisanej w dniu 15.11.1979 r. (Dz.U. z
dnia 18.06.1982 r. Nr 17, poz. 127) wraz z ,O$wiadczeniem Rzadowym z dnia 10 maja 1982 r. w sprawie wymiany
dokumentow ratyfikacyjnych Umowy miedzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a Rzadem Hiszpanii o unikaniu
podwdjnego opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu i majatku, podpisanej w Madrycie dnia 15 listopada 1979 r.”
(Dz.U. z dnia 18.06.1982 r. Nr 17, poz. 128), tj. statej placdwki, poprzez ktdrg Spotka catkowicie lub czeSciowo wykonuje
dziatalno$¢ przedsiebiorstwa na terytorium Krolestwa Hiszpanii;

e ,Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Oddziat w Atenach” - jako oddziatu Spétki w Grecji stanowigcego ,zaktad” w rozumieniu
wiasciwych postanowien ,Umowy pomiedzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a Rzadem Republiki Greckiej w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu i majatku”, sporzadzonej w dniu 20.11.1987
r. (Dz.U. z dnia 23.12.1991 r. Nr 120, poz. 524) wraz z ,O$wiadczeniem Rzadowym z dnia 23 pazdziernika 1991 r. w sprawie
wymiany dokumentéw ratyfikacyjnych Umowy miedzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a Rzadem Republiki
Greckiej w sprawie unikania podwojnego opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu i majatku, sporzadzonej w
Atenach dnia 20 listopada 1987 r.” (Dz.U. z dnia 23.12.1991 r. Nr 120, poz. 525), {j. statej placowki, poprzez ktorg Spétka
catkowicie lub czesciowo wykonuje dziatalno$¢ przedsigbiorstwa na terytorium Republiki Gregii.

Oddziaty wykonujg dziatainos¢ gospodarcza w zakresie odpowiadajacym zakresowi dziatalnosci Spotki, jako jednostki
,macierzystej’, a w szczegdlnosci w zakresie okreslonym ponizszymi kodami Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

— 79.11.A - dziatalno$¢ agentow turystycznych,

— 79.11.B - dziatalno$¢ posrednikow turystycznych,

— 79.12.Z - dziatalno$¢ organizatordw turystyki,

—  79.90.A - dziatalno$¢ pilotdw wycieczek i przewodnikdw turystycznych,

— 79.90.B - dziatalno$¢ w zakresie informacji turystycznej,

— 79.90.C - pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

przy uwzglednieniu zakresu przedmiotu dziatalnosci Spotki wynikajacego ze Statutu Spotki oraz wpisu do polskiego rejestru
przedsiebiorcow [rejestr przedsigbiorcéw prowadzony przez Sad Rejonowy dla todzi-SrédmieScia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS: 0000178650].

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktdre ujawniane sg w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie z jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy 2024, ktére zostato opublikowane w
ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2024 w dniu 17.04.2025 r.

W niniejszym $rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spdtke zasad rachunkowosci i gtéwne zrddta szacowania niepewnosci byty analogiczne jak zaprezentowane
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w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok, w Czesci 4 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci Spétki”, punkt 4.4. ,Wazne
oszacowania i zatozenia”, ktére zostato opublikowane w ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2024 w dniu
17.04.2025 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niektore dane finansowe zawarte w ninigjszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od warto$ci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskéw i strat’ nalezy przez to rozumiec¢
,jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywdw pienigznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdania finansowe podpisuje
kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych. Niniejsze skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii i
podpisane w dniu 25.09.2025 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych réznych
metod wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktdre mogtyby zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie
kontynuowac¢ dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzier zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke i przez
spotki Grupy.

Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé sktadnikow aktywow

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, a takze Komitet ds. Interpretacji MSF (,IFRIC”), w ksztatcie zatwierdzonym i opublikowanym przez
UE.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu Spotki. Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz istotne zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w Nocie 4 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, objetego trescig niniejszego raportu okresowego PSr 2025. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Spétke i zastosowanych przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat przedstawiony w ostatnim jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2024, ktére zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego R/2024 w dniu 17.04.2025 r.

Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca nie
dokonata korekty wczes$niej opublikowanych sprawozdar finansowych.

Strona | 65



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pdtrocze 2025 roku
(dane w tys. 1, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wiasne

et
Budynki 17516 16 976
Maszyny i urzadzenia 2075 2390
Samochody 441 411 662
Wyposazenie 2254 1896
Srodki trwate w budowie / 704 212

Zaliczki na $rodki trwate

Razem ! 23637 30 251 ; 22532 30 855

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa todzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej Nr
GT 574/2024 z dnia 02.09.2024 r., obowigzujacej od dnia 17.09.2024 r. do dnia 16.09.2025 r. (jednoczes$nie takze zabezpieczenie
roszczen z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej nr GT 543/2023 z dnia 30.08.2023 r., z aneksem), na podstawie umowy z dnia
02.09.2024 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatorow turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie
powigzanych ustug turystycznych — stanowi m.in. notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na
majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj. nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej
o nr: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0,
LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0,
LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5,
LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7,
LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0,
LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0,
LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2,
LD1M/00134200/4, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartoéci
17.848.000 zt.

Dla zabezpieczenia roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewddztwa todzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej Nr
GT 551/2025 z dnia 27.08.2025 r., obowigzujacej od dnia 17.09.2025 r. do dnia 16.09.2026 r., nie przewidziano zabezpieczenia w
postaci hipoteki tacznej na w/w majatku trwatym Rainbow Tours S.A., tj. nie przewidziano zabezpieczenia w postaci hipoteki na
nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi. Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot kwot zaptaconych na
rzecz Beneficjenta z tytutu Gwarancji Nr GT 551/2025 z dnia 27.08.2025 ., obowigzujacej od dnia 17.09.2025 r. do dnia 16.09.2026
r., stanowig nastepujace zabezpieczenia: (a) gwarancje bankowe, (b) zastawy finansowe i rejestrowe na $rodkach finansowych
zgromadzonych na wydzielonych rachunkach bankowych Spétki, (c) weksel wtasny in blanco z klauzulg "bez protestu" wraz
z deklaracjq wekslowa,

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez White Olive A.E (dawniej Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E) oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono
hipoteki na nieruchomo$ciach potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spdtki greckiej. Wartosé
zabezpieczenia hipotecznego na nieruchomos$ciach spétki White Olive A.E. wynosi 17.050 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej.
Warto$¢ zabezpieczania nie ulegta zmianie w stosunku do 31.12.2024 r

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.
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Nota 4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Stan na 30/06/2025 Stan na 31/12/2024

Nazwa jednostki zaleznej Koszt 'Ot.ipls Wartos$¢ netto Koszt . O(.ipls Lol

aktualizujacy aktualizujacy netto

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. 200 - 200 200 - 200

White Olive A.E. 95 144 - 95 144 95144 - 95 144

,White Olive Kos” Monoprosopi A.E. * 17 637 - 17 637 17 637 - 17 637
Rainbow Tours Destination Services Turkey

Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. 2% ) 2% 2% i 2

Rainbow distribuce s.r.o. 2 - 2 2 - 2

Inwestycje w spotki zalezne razem 113 008 - 113 008 113 008 - 113008

* W powyzszej Nocie ujete sg wartosci nabycia wszystkich spotek nalezace do Grupy Kapitatowej Rainbow Tours; udziaty w ,White Olive Kos” Monoprosopi A.E, jako spétki bezposrednio
zaleznej od White Olive A.E., wykazane sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym White Olive A.E.

W trakcie okresu poprzedzajacego okres sprawozdawczy (w IV kwartale 2024 roku), w dniu 13.11.2024 r., spétka zalezna White
Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta umowe sprzedazy, na mocy ktérej nabyta od jedynego
akcjonariusza spotki prawa greckiego pod firma; ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia, majace;j tytut
prawny (umowa leasingu z opcjq przejecia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu obowigzywania umowy) do nieruchomosci
hotelowej pod dotychczasowa nazwg ,Labranda Marine Aquapark” (obecnie: ,White Olive Marine Aquapark”), potozonej w
okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grecji, pakiet akcji spétki ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi
AE., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spotki. W dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki Grecji G.E.MI. wpisano m.in. zmiane nazwy
przedmiotowej spotki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia na nowa; ,White Olive
Kos” Monoprosopi Anonymi Etaireia.

W trakcie okresu nastepujacego po okresie sprawozdawczym (I pétrocze 2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji (25.09.2025 r.), miaty miejsce zmiany w zakresie sktadu i struktury Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, rozpoczete w
okresie sprawozdawczym (I pétrocze 2025 roku).

W trakcie okresu sprawozdawczego (I pdirocze 2025 roku), w dniu 15.05.2025 r. Emitent zawart z udziatowcami spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumunskiego, tj. Paralela 45 Turism S.R.L. (dalej jako ,Paralela 45 Turism S.R.L.")
porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (umowa wstepna, tzw. Preliminary Agreement, dalej jako ,Preliminary
Agreement”) dotyczacej nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatbw w Paralela 45 Turism S.R.L. (wraz ze spotkami
zaleznymi) (dalej jako , Transakcja”). Zawarta przez Emitenta i udziatowcéw Paralela 45 Turism S.R.L. umowa wstepna (Preliminary
Agreement) okreslata podstawowe warunki przysztej Transakcji nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatéw w Paralela 45
Turism S.R.L.

W wykonaniu postanowien przedmiotowej umowy wstepnej (Preliminary Agreement), w dniu 03.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy)
zawart z udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. (jako sprzedajacymi) umowe sprzedazy, tj. Agreement for the Sale and Purchase
of Paralela 45 Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (dalej jako ,Umowa”), na mocy ktérej Emitent nabywa od
udziatowcdw Paralela 45 Turism S.R.L. 70% udziatow Spotki (721 udziatdéw), a docelowo 100% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.

Umowa miata charakter umowy warunkowej i w zwigzku z tym, zgodnie z Umowg przekazanie zakupionych 70% udziatow miato
nastapi¢ w momencie realizacji warunkéw zawieszajacych, w szczegolnosci w postaci odpowiednej, formalnej zgody wtasciwego
organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spétki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie
przepisdw regulujgcych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment’). Cena nabycia 70%
udziatow Spotki zostata ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro.

Ponadto Umowa m.in. potwierdzita warunki Transakcji uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement)
oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcdw Spétki, a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.
zgodnie z postanowieniami Preliminary Agreement z dnia 15.05.2025 r., tj.: (-) Emitent zadeklarowat zakup od o0sdb fizycznych
bedacych udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. docelowo 100% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L., przy czym zgodnie
z uzgodnionymi w Preliminary Agreement i potwierdzonymi w Umowie warunkami w | etapie Emitent nabywa 721 udziatéw
reprezentujacych tacznie 70% kapitatu zaktadowego Paralela 45 Turism S.R.L., (-) planowo nabycie przez Emitenta pozostatych
30% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L. zostanie zrealizowane etapowo (w transzach po 10% udziatéw przez okres trzech lat),
a transakcja nabycia cato$ci pozostatych 30% udziatéw zakonczy sie w roku 2031 po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
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Paralela 45 Turism S.R.L. za rok obrotowy 2030, przy czym warto$¢ nabycia tych udziatéw bedzie wyznaczana kazdorazowo
w oparciu o wskazniki ekonomiczne i wyniki finansowe Paralela 45 Turism S.R.L. za lata obrotowe 2028-2030, na podstawie
mechanizmu (,earn-out mechanism”) ustalonego w Preliminary Agreement i potwierdzanego w Umowie (umowie nabycia udziatow
w Paralela 45 Turism S.R.L.).

W dniu 30.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) powziat informacje o realizacji ostatniego z ustalonych warunkéw zawieszajacych, tj.
0 uzyskaniu zgody wtasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatow spdtki prawa rumurskiego przez podmiot
zagraniczny, na podstawie przepisow regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy (majacej charakter umowy warunkowej), w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkow
zawieszajacych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego) i tym samym w zwigzku ze spetieniem
wszystkich warunkéw zawieszajacych nastepuje przekazanie na rzecz Emitenta zakupionych 70% udziatow Spétki, a cena nabycia
przedmiotowych 70% udziatow Spdtki (ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro) zostata zaptacona w catosci ze Srodkéw
wiasnych Emitenta w dniu 01.08.2025 r., tj. w uzgodnionym okresie od wskazanego dnia potwierdzenia realizacji ostatniego
z ustalonych warunkéw zawieszajacych.

Udziaty w innych podmiotach wyceniane sg w cenie nabycia, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych udziatébw w White Olive A.E. Test przeprowadzono metodaq
dochodowg w oparciu 0 szczegbtowe prognozy finansowe dla okresu kolejnych 10 lat, a nastepnie okres rezydualny bez
zaktadanych wzrostow w okresie rezydualnym. Jako stope dyskonta przyjeto WACC — $redniowazony koszt kapitatu — na poziomie
10,6% (w roku 2023 r.: 9,6%). Stopa WACC zostata ustalona przy zastosowaniu wielu komponentéw na podstawie wskazan
rynkowych oraz osadu dokonanego przez powotanego przez Zarzad eksperta. Stopa ta moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od
zmienno$ci rynkdw finansowych, inflacji oraz wielu inny parametréw, co ma bezposredni wptyw na warto$¢ wyceny. Przy tak
ustalonej stopie WACC test wykazat, iz nie ma podstaw do tworzenia odpisow aktualizujgcych.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej nie sq mozliwe zadne racjonalne parametry przyjetych modeli, zarbwno w stosunku do
prognoz finansowych jak i czynnika dyskontujacego, ktére powodowatyby konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizujgcych wartosé
posiadanych udziatéw w innych podmiotach.

Nota 5. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 57 461 51817
Odpis na naleznosci (4 603) (4 603)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 52 858 47214
Pozostate naleznosci:

Inne naleznoéci — rozrachunki z tyt. zaliczek na poczet

podniesienia kapitatu w spolkach zaleznych 131877 16744
Naleznosci inne 3224 14 688
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 265 112 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - rozliczenia 9193 4396

144 559 248 190
Aktywa obrotowe 197 152 183 042
Aktywa trwate 265 112 362
Razem 197 417 295 404

Przedptaty

Przedpfaty - zaliczki przekazane - hotele 422 532 253 280
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Odpis na naleznosci zagrozone (13 947) (13 947)
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 20922 22 064
429 507 261397

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie¢ w dwdch kanatach
(wlasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentéw). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokona¢
natychmiastowej ptatnosci za imprezy. Nalezno$ci powstajg gtéwnie w kanale agencyjnym, ktory ma okre$lony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujaca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci posrednictwa
[sprzedaz biletdw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspotpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agenta i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta podlegajq
weryfikacji dwa razy w roku. Naleznoci zabezpieczane sa rowniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowg oraz
gwarancje bankowe, a takze system kaugiji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto * 57 461 51817
Niewymagalne 2957 4404
Przeterminowane:
do 30 dni 38910 32405
31-90 dni 2386 1374
91-120 dni 525 3651
powyzej 120 dni 12683 9983
Razem 57 461 51817

* Z analizy wiekowej wytaczono zaliczki z uwagi na fakt, ze nie posiadajg one terminu wymagalnosci. W ocenie Zarzadu pozycje te sg w pemi
odzyskiwalne i nie ma koniecznosci tworzenia na nie odpisow z tytutu utraty wartosci.

Tabela. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4603 4903

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - -
Kwoty odpisane jako nieSciggalne - (300)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Odwrdcenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4603 4603

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 13 947 5838

Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznoci - 8109
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Kwoty odpisane jako niesciggaine - -

Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - .

Odwrédcenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 13 947 13 947

Nota 6. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w warto$ci
godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - 6 286
- 6 286

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 300 300
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - -
300 300
Razem 300 6 586
Aktywa obrotowe 300 6 586
Aktywa trwate - -
300 6 586

* Jednostka udzielita spotce zaleznej pozyczki krotkoterminowej na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych

Nota 7. Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

koszty imprez poza okresem * 149 159 142 808
koszty katalogu poza okresem 7459 -
prowizje poza okresem ** 14 246 7781
ubezpieczenia poza okresem 2706 970
inne poza okresem 863 427
inne poza okresem - prowizja TFP 808 975
175 241 152 961

Aktywa obrotowe 175 241 152 961
Aktywa trwate - -
175 241 152 961

* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktorych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg, ustug
turystycznych;
** koszty prowizji zaliczane sa do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ust, zgodnie z realizacja ustug turystycznych
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Nota 8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 372 086 284 052
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 114 149

0 ograniczonych mozliwo$ciach dysponowanie *

486 235 284 052

* Srodki zgromadzone na rachunkach bankowych stanowiace zastawy finansowe i rejestrowe na $rodkach finansowych zgromadzonych na wydzielonych
rachunkach bankowych

Nota 9. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7890 22972
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat 4349 (4103)
Aktywa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik 5647 (9121)
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczona przez kapitat (2 359) (1194)
Rezerwa na podatek odroczony — rozliczona przez wynik 1194 (664))
Saldo podatku odroczonego 16 721 7890

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 493 - - 493
Utworzenie pozostatych rezerw 5803 - 5658 11461
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 3524 - - 3524
Wycena instrumentéw pochodnych N 4349 - 4349
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 275 - 130 405
Zobowiazanie z tyt. prawa do uzytkowania MSSF 16 5736 - (141) 5595
Pozostate - - - -
Razem 15831 4349 5647 25827

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 638 - 247 885
Utworzenie pozostatych rezerw 16 020 - 1831 17 851
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 2492 - 91) 2401
Wycena instrumentéw pochodnych 4103 (4103) -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 189 - (189) -
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania MSSF 16 5613 - (360) 5253
Pozostate - - - -
Razem 29 055 (4103) 1438 26 390
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Wycena instrumentéw pochodnych 1194 (1194) -

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - podstawowe 674 - (297) 377-

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe - udziaty - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - wycena zaliczek z

lat ubiegtych

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania MSSF 16 6073 - (146) 5927
Pozostate odsetki naliczone - - 2802 2802
Razem 7941 (1194) 2359 9106

Wycena instrumentéw pochodnych - 490 - 490
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - podstawowe 859 - (726) 133

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - udziaty - - -
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe - wycena zaliczek z

lat ubiegtych

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania MSSF 16 5224 - (325) 4899
Pozostate odsetki naliczone - - 667 667
Razem 6083 490 (384) 6189

Nota 10.Pozyczki, kredyty bankowe i zobowiazania leasingowe

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezacym 30

Kredyty bankowe -

Pozyczki od pozostatych jednostek PFR -

Transfer nalezno$ci -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 452 424

Zobowigzania z tytutu prawa uzytkowania 31194 31965
31676 32389

Zobowigzania krotkoterminowe 10 884 10 664

Zobowigzania dlugoterminowe 20792 21725
31676 32389

Spétka uzytkuje Srodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres Sredni umowy wynosi okoto 3 lat. Spétka ma mozliwo$¢
zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spotki
wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Spétka na dzien 30.06.2025 r. korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 30
tys. zt. Spdtka na dzien 31.12.2024 r. nie korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego). Spétka na
dzier 30.06.2024 r. korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 1 tys. zt.

Szczegotowy informacje dotyczace kredytow i na temat zawartych uméw kredytowych zawarte sg w punkcie 10 Czesci IV
niniejszego sprawozdania finansowego pt. ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz
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Rainbow Tours Spotki Akcyjnej”, a takze w Nocie 6.20. i w Nocie 9.2. do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2024, ktére zostato opublikowane w ramach jednostkowego raportu rocznego R/2024 w dniu 17.04.2025 r.

Na dzien 30.06.2025 r. Emitent dokonat aktualizacji wyliczeh zobowigzan czynszowych wynikajacych z renegocjacji umoéw z
wynajmujacymi zwigzanych z wydiuzeniem uméw w zamian za uzyskane obnizki czynszéw z uwzglednieniem harmonogramu sptat
rat leasingowych oraz nowych stdp procentowych. Roznica miedzy obliczong kwotg zobowigzania a kwotg ze zmodyfikowanych
umdw odpowiednio zwiekszyta warto$¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$¢ zobowigzan leasingowych.

Na dzien 01/01/2025 r. 31965 424 32389
Zwigkszenia 4752 360 5112
Koszt odsetek 816 (21) 795

Modyfikacja warunkéw leasingu - - -

Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych - - .

Ptatnosci leasingowe (6477) (311) (6788)
Réznice kursowe 138 - 138
Na dzien 30/06/2025 r. 31194 452 31646

Na dzier 01/01/2024 r. 29510 379 29 889
Zwiekszenia 13104 489 13 593
Koszt odsetek 1395 (40) 1355

Modyfikacja warunkéw leasingu - - -

Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych - - .

Ptatno$ci leasingowe (12 217) (404) (12 621)
Réznice kursowe 173 - 173
Na dzien 31/12/2024 r. 31965 424 32389

Na dzier 01/01/2024 r. 29510 379 29 889
Zwigkszenia 3396 291 3687
Koszt odsetek 673 (25) 648

Modyfikacja warunkéw leasingu - - -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych - - -

Ptatno$ci leasingowe (6027) (230) (6 527)
Réznice kursowe 94 - 94
Na dzier 30/06/2024 r. 27 646 415 28 061

Nota 11.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 469 102 072
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 866 6253
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2400 2400
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Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym

Inne zobowigzania - dywidenda 111614
Inne zobowigzania - pozostate 7222 24708
Razem 232571 135433

Pozostate zobowiazania

Zobowigzania wobec klientéw przejete przez UFG 18228 21999
Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania inne

Razem 18 228 21999
Zobowigzania krotkoterminowe 7543 7543
Zobowigzania dlugoterminowe 10 685 14 456

18 228 21999

W ramach instrumentéw pomocowych Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19 oraz wywotanych nimi sytuaciji kryzysowych wprowadzono m.in. rozwigzanie zapewniajace preferencyjne
pozyczki na zwroty wplat klientow organizatorow turystyki, ktérzy zrezygnowali z imprezy turystycznej z uwagi na sytuacje
kryzysowa zwigzang z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2, finansowane z dedykowanego funduszu, w ktérym zgromadzono
srodki finansowe dla turystéw i organizatorow wycieczek za odwotane imprezy turystyczne (Turystyczny Fundusz Zwrotéw przy
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym, ktory realizuje na rzecz klientéw zwroty pieniedzy za odwotane wycieczki, przy 7,5%
udziale firm turystycznych, na podstawie wnioskéw organizatora turystyki i klienta).

Spotka jako uprawniona, ztozyta stosowne wnioski do Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego o wyptate na rzecz klientdw czeci
kwoty tytutem zwrotow zaliczek na rzecz klientdw, ktorzy w zwigzku z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 odstapili od umowy o
udziat w imprezie turystycznej lub umowa o udziat w imprezie turystycznej zostata rozwigzana przez organizatora turystyki. Wyptaty
dokonywane przez Turystyczny Fundusz Gwarancyjny w imieniu Spotki stanowig forme finansowania w postaci pozyczki udzielanej
przez Turystyczny Fundusz Gwarancyjny, ktérej obowiazek zwrotu jest realizowany w 72 réwnych ratach, poczawszy od grudnia
2021 roku, tj. pierwsza rata ptatna do dnia 31.12.2021 r.; zwrot kolejnych rat, z wylaczeniem pierwszej raty, dokonywany jest w
terminie do 21-go dnia kazdego miesiaca, poczawszy od stycznia 2022 roku.

W zwigzku ze skorzystaniem przez Spétke z przedmiotowego instrumentu pomocowego Spétka posiadata zobowigzanie wobec
Turystycznego Funduszu Zwrotéw przy Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym (zobowigzanie wobec klientéw przejete
przez Fundusz):

¢ na dzien 30.06.2025 r. w kwocie wynoszacej 18.228 tys. zt,
e nadzien 31.12.2024 r. w kwocie wynoszacej 21.999 tys. zt.

Nota 12.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Swiadczenia pracownicze (i) 1966 1906
Swiadczenia pracownicze (ii) 796 685
Inne rezerwy — reklamacje 2 056 1956
Inne rezerwy - oszacowane koszty samolotéw i hoteli (iii) 63 861 36 097
Inne rezerwy — na koszty prowizji 5452 3537

Inne rezerwy — oszacowane koszty marketingu
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Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate 813 813
74944 44994
Rezerwy krotkoterminowe 74148 44 309
Rezerwy diugoterminowe 796 685
74944 44994

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zwiekszenie wartosci
rezerwy wynika z naliczen $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzien bilansowy. (i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy
emerytalne, ktore spotka bedzie zobowigzana wyplaci¢ w przypadku odejscia pracownikow na emerytury. (jii) Rezerwa na koszty samolotéw i hoteli oszacowano
na podstawie analizy porownawczej kosztéw budzetowanych z posiadanymi dokumentami. Potwierdzone koszty budzetowane nalezy uzna¢ jako koszty poniesione
w okresie.

Nota 13.Przychody przysztych okresow

Zaliczki wptacone przez klientow 700 181 451038
700 181 451 038
Krétkoterminowe 700 181 451038
Diugoterminowe - -
700 181 451 038

Nota 14.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towarow

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1773572 1590 648
Przychody inne 422 1858
177399 1592 506

Nota 15.Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja (8113) (7 493)

w tym od prawa do uzytkowania (5521) (5108)
Zuzycie surowcow i materiatow (2710) (2 960)
Ustugi obce (1 545 245) (1356 524)
Koszty $wiadczen pracowniczych (71 335) (67 869)
Podatki i optaty (2 953) (2 529)
Pozostate koszty (39 543) (34 419)

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
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Inne - pozostate koszty operacyjne -

(1669 899)

(1471794)

Nota 16.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 217
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -

217 -
Rozwiazane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Nalezno$ci handlowe - -
Pozostate - -
Pozostale przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje 245 -
Niewykorzystane, przedawnione bony 1249
Pozostate 485 594
2196 594

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego -

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -

Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy -
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe -
Nalezno$ci handlowe -

Naleznosci — zaliczki hotelowe - (2 200)
- (2 200)

Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (71) -
Pozostate - reklamacje (1081) (689)
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Inne (803) (1087)

(1955) (3976)

Nota 17.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu

Przychody warunkowe z leasingu finansowego - -
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego: - -
z nieruchomosci inwestycyjnych - -

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 5914 4882
Pozostate pozyczki i naleznosci - -
5914 4 882
Razem 5914 4 882

Tabela. Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 5914 4882
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci - -

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych - -

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktdre nie sg wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywow niefinansowych - -

Razem 5914 4882

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych

od jednostek powigzanych) (219) (66)
Odsetki od kredytow i kredytdw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek ) )
powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (21) (25)
Pozostate koszty odsetkowe (15) (17)
Koszty odsetkowe razem od zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW (255) (108)
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywéw spefniajacych warunki kapitalizaci - -
(255) (108)
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Pozostate koszty finansowe:

Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji (811) (240)
Pozostate (816) (1483)
(1882) (1831)

Nota 18. Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto 108 368 120 381
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 2150 (2414)
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 17 303 105 335
Podstawa opodatkowania 127 821 223 302
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe - -
Podatek biezacy 24 588 42643
Podatek odroczony (3287) (19 440)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 21301 23203
Efektywna stawka podatkowa 19,7% 19,3%

Nota 19.0bjasnienia do sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Dodatkowa nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywow finansowych wyjasniajgca zmiany bilansowe w stosunku do kwot
ujetych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych oraz pokazujaca zmiany zobowigzan finansowych.

(Zwiekszenie) / zmniejszenie

biezacych aktywéw podatkowych 555 5965 410 410
(Zwiekszenie) / zmniejszenie
biezacych zobowigzan podatkowych 66479 18 265 (48 214) (48 214)
Podatek biezacy 21301
Podatek zaptacony (20 854)
447

Razem

Nota 20.Kategorie instrumentow finansowych

a)  Aktywa finansowe 539 393 337 852

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 486 235 284 052
Naleznosci handlowe 52 858 47214
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Udzielone pozyczki 300 300

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy -

Instrumenty pochodne pozostajgce w powiazaniach zabezpieczajacych - 6286
b)  Zobowiazania finansowe 159 036 134 461

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 22 891 -

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - -

Zobowiazania handlowe 104 469 102072

Kredyty i pozyczki 30 -

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania 31646 32389

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktdre sg wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (wymagane sg
ujawnienia o warto$ciach godziwych):

Pochodne instrumenty finansowe walutowe i SWAPY Commodity

Aktywa finansowe - 6286

Pochodne instrumenty finansowe walutowe i SWAPY Commodity

Zobowigzania finansowe 22 891 -

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Pochodne instrumenty Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata

Poziom 2 finansowe  walutowe - okreslona w oparciu 0 model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano
forwardy walutowe i SWAPY kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegdlnych
Commaodity walut.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spéice nie miato miejsca przesunigcie instrumentow
miedzy poziomem 1 2.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezaco w warto$ci godziwej (ale wymagane sg
ujawnienia o warto$ciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe 634 764 426 937
Akcje i udziaty nienotowane 95371 95371
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 52 858 47214
Udzielone pozyczki 300 300
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 486 235 284 052
Zobowigzania finansowe 136 145 134 461
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 104 469 102 072
Kredyty i pozyczki 30 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 31646 32389
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktdre nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka posiadata na
dzien 30.06.2025 r. i 31.12.2024 r. nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne lata z nastepujacych powoddw:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (nalezno$ci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, $rodki pieniezne, pozostate zobowigzania),

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych nalezno$ci
i zobowigzan).

W zwigzku z mozliwoscig nabycia wszystkich akcji White Olive A.E. posiadanych przez Fundusz, ktdra nastapita po dniu 01.04.2025
r., Zarzad Emitenta dokonat wyceny opcji w ramach zobowigzan Spotki do odkupienia akcji White Olive A.E. posiadanych przez
Fundusz w dwoch wariantach realizacji procesu odkupu akcji White Olive AE.:

e na zadanie Spotki Fundusz zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Spétki wszystkich albo okreslonej czesci akcji White
Olive A.E. posiadanych przez Fundusz — w ramach tzw. opcji call, ktéra nastapita po dniu 01.04.2025 r., wazna do dnia
13.02.2029rr.,

e na zadanie Funduszu Spdtka zobowigzata sie do odkupu od Funduszu wszystkich akcji White Olive A.E. posiadanych
przez Fundusz — w ramach tzw. opcja put nastepujacej po dniu 01.04.2027 r., waznej do dnia 13.02.2034 r.

Oszacowana warto$¢ w/w opciji nie jest istotna i nie zostata wprowadzona do ksigg rachunkowych Spétki.
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNQSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 63 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2025 roku, poz. 755), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego niniejszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Prowadzenie dziatalnosci touroperatorskiej skupione jest w najwiekszym zakresie w Spétce dominujacej, przy czym dziatalnos¢
spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours ma istotny, aczkolwiek pomocniczy i wspierajacy dziatalnos¢ jednostki dominujacej
charakter. Jako podmiot dominujacy Rainbow Tours S.A. odpowiada zaréwno za opracowanie strategii dziatania Grupy oraz
monitorowanie jej wykonania, jak i za zapewnienie finansowania zewnetrznego dla spétek zaleznych.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez spétki zalezne wchodzace na dzien bilansowy (30.06.2025 r.) w sktad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours:

e My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.,

¢  White Olive A.E. (spdtka akcyjna prawa greckiego),

e Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. (spétka akcyjna prawa tureckiego),

e Rainbow Distribuce s.r.o. [Spole¢nost s ruéenim omezenym — spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego],

zostat przedstawiony w Nocie 2 ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji” do niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdirocze 2025 roku, powyzej.

Wszystkie, wyzej wskazane jednostki zalezne podlegaja konsolidacji i zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | p6trocze 2025 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (1j. w okresie
sze$ciu miesiecy zakoriczonych w dniu 30.06.2025 r.) nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, jednakze w
trakcie okresu nastepujacego po okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (I pdtrocze 2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.), miaty miejsce
zmiany w zakresie sktadu i struktury Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, rozpoczete w okresie sprawozdawczym (I pdirocze 2025
roku).

W trakcie okresu sprawozdawczego (I pdirocze 2025 roku), w dniu 15.05.2025 r. Emitent zawart z udziatowcami spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa rumunskiego, tj. Paralela 45 Turism S.R.L. (dalej jako ,Paralela 45 Turism S.R.L.")
porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (umowa wstepna, tzw. Preliminary Agreement, dalej jako ,Preliminary
Agreement”) dotyczacej nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatow w Paralela 45 Turism S.R.L. (wraz ze spétkami
zaleznymi) (dalej jako , Transakcja”). Zawarta przez Emitenta i udziatowcow Paralela 45 Turism S.R.L. umowa wstepna (Preliminary
Agreement) okreslata podstawowe warunki przysztej Transakcji nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatéw w Paralela 45
Turism S.R.L.

W wykonaniu postanowien przedmiotowej umowy wstepnej (Preliminary Agreement), w dniu 03.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy)
zawart z udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. (jako sprzedajacymi) umowe sprzedazy, tj. Agreement for the Sale and Purchase
of Paralela 45 Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (dalej jako ,Umowa”), na mocy ktérej Emitent nabywa od
udziatowcow Paralela 45 Turism S.R.L. 70% udziatow Spétki (721 udziatéw), a docelowo 100% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.
Umowa miata charakter umowy warunkowej i w zwigzku z tym, zgodnie z Umowg przekazanie zakupionych 70% udziatow miato
nastapi¢ w momencie realizacji warunkéw zawieszajacych, w szczegolnosci w postaci odpowiednej, formalnej zgody wtasciwego
organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spotki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie
przepisow regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”). Cena nabycia 70%
udziatéw Spétki zostata ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro. Ponadto Umowa m.in. potwierdzita warunki Transakcii
uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement) oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcéw Spotki,
a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L. zgodnie z postanowieniami Preliminary Agreement
zdnia 15.05.2025 .
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W dniu 30.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) powziat informacje o realizacji ostatniego z ustalonych warunkéw zawieszajacych, tj.
0 uzyskaniu zgody wtasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spétki prawa rumuriskiego przez podmiot
zagraniczny, na podstawie przepiséw regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”).
Zgodnie z postanowieniami Umowy (majacej charakter umowy warunkowej), w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw
zawieszajacych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego) i tym samym w zwigzku ze spetnieniem
wszystkich warunkoéw zawieszajacych nastepuje przekazanie na rzecz Emitenta zakupionych 70% udziatow Spoétki, a cena nabycia
przedmiotowych 70% udziatow Spotki (ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro) zostata zaptacona w catosci ze Srodkéow
wiasnych Emitenta w dniu 01.08.2025 r., tj. w uzgodnionym okresie od wskazanego dnia potwierdzenia realizacji ostatniego
z ustalonych warunkéw zawieszajacych.

W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.) Emitent byt jednostkg
dominujaca wobec spdtek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponize;:

e My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.;
White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spétka akcyjna prawa greckiego;

— White Olive Kos Monoprosopi A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] (dawniej: Ellas Star Resorts
Symmetoches Monoprosopi A.E.) — spétka posrednio zalezna od Emitenta; spétka bezposrednio zalezna od White Olive
AE,;

e Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spdtka akcyjna prawa
tureckiego];

¢ Rainbow distribuce s.r.0. [Spole¢nost s ru¢enim omezenym — spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego];

e Paralela 45 Turism S.R.L. [Societate cu raspundere limitata — spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumunskiego].

Dziatalno$¢ touroperatorska; dziatalno$é hotelowa

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, gtéwnie poprzez dziatalno$¢ realizowang, przez jednostke dominujacg w Grupie, tj. poprzez
dziatalno$¢ Rainbow Tours S.A., koncentruje sie przede wszystkim na organizacji i sprzedazy wtasnych ustug turystycznych.
Zajmuje sie takze sprzedazg biletéw lotniczych, autokarowych oraz promowych. W jej ofercie istotng role odgrywajg zwykle
ponadprzecigtnie dochodowe wycieczki objazdowe, egzotyczne i egzotyczno-objazdowe. Portfolio produktowe Spétki dominujacej
obejmuje wyjazdy do bez mata 100 krajow $wiata z wylotami do ponad 150 destynacji. Stabilnosci finansowej Grupy sprzyja wtasnie
duze zréznicowanie kierunkdw i ponad 60-procentowy udziat sprzedazy przez wiasne kanaty dystrybucji. Do sukcesywnie
rozwijajacego sie segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej z pewnoscig zaliczy¢ nalezy dziatalno$¢ hotelowg prowadzong w
hotelach wtasnych przez grecka spotke zalezng White Olive A.E. i grecka spotke po$rednio zalezng, White Olive Kos M.A.E., kt6re
sq wiascicielami pieciu nieruchomos$ci hotelowych (dwie nieruchomosci pofozone na greckiej wyspie Zakynthos, jedna
nieruchomo$¢ na wyspie Kreta, jedna nieruchomo$¢ na wyspie Rodos i jedna nieruchomos$¢ na greckiej wyspie Kos). W planach
dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dalszy rozwoj dziatalno$ci w segmencie hoteli wiasnych. Inwestowanie w rozwoj
sieci hoteli wtasnych ,White Olive” jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne lata. Posiadanie wiasnej
bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwoSci kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala réwniez na wypracowanie
wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwéj sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy na sprzedazy
realizowanej przez Grupe. W listopadzie 2024 roku White Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta
umowe sprzedazy, na mocy ktdrej nabyta od jedynego akcjonariusza spotki prawa greckiego pod firma; ,Ellas Star Resorts
Symmetoches” Monoprosopi A.E. z siedzibg w Atenach, Republika Grecji (zwanej dalej: ,Hellas Star Resorts A.E.”, wchodzacej
dotychczas w sktad holdingu turystycznego FTI Group) — majacej tytut prawny (umowa leasingu z opcjg przejecia przedmiotu
leasingu po zakoriczeniu okresu obowigzywania umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowa nazwg ,Labranda Marine
Aquapark”, potozonej w okolicach migjscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grecji — pakiet akcji spdtki Hellas Star Resorts
AE., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spotki. W zwigzku z tg inwestycjg baza hoteli wiasnych sieci ,White Olive” zwigkszyta si¢ o dodatkowy hotel, ktdry
obecnie funkcjonuje pod nazwg ,White Olive Marine Aquapark” i stanowi kompleks hotelowy o niskiej zabudowie, potozony
bezposrednio przy morskiej linii brzegowej na rozlegtym terenie nieopodal turystycznej miejscowosci Tigaki (okoto 5 km od
centrum), na wyspie Kos (pdinocne wybrzeze wyspy), Republika Greciji. Hotel ,White Olive Marine Aquapark” oferuje 338 pokoi w
czterogwiazdkowym standardzie. Na terenie nieruchomosci hotelowej znajduje sie park wodny. Z uwagi na proces upadtosci
holdingu turystycznego FTI Group (dotychczas zarzadzajacego przedmiotowg nieruchomoscig hotelowa) hotel ,Labranda Marine
Aquapark” prowadzit dziatalno$ci jedynie w cze$ci sezonu turystycznego ,Lato 2024, a jego petne uruchomienie w ramach sieci
hoteli wtasnych ,White Olive” (po przeprowadzeniu m.in. prac adaptacyjnych hotelu na potrzeby wznowienia jego funkcjonowania
po okresie czasowego wstrzymania dziatalnosci oraz tzw. rebrandingu” na potrzeby funkcjonowania jako hotel marki ,White Olive”)
zaplanowane zostalo i jest realizowane poczawszy od sezonu turystycznego ,Lato 2025” (sprzedaz oferty dotyczacej tego hotelu
w ramach sieci ,White Olive” rozpoczeta sie juz w listopadzie 2024 roku). W dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki
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Grecji G.E.MI. wpisano m.in. zmiang nazwy przedmiotowej spdtki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches”
Monoprosopi Anonymi Etaireia na nowa; ,White Olive Kos” Monoprosopi Anonymi Etaireia.

W dniu 30.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) powziat informacje o realizacji ostatniego z ustalonych (w Umowie nabycia udziatow
zawartej z udziatowcami spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumuriskiego Paralela 45 Tursim S.R.L.) warunkéw
zawieszajacych, tj. o uzyskaniu zgody wiasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatow spotki prawa
rumunskiego Paralela 45 Turism S.R.L. przez podmiot zagraniczny, na podstawie przepiséw regulujacych bezposrednie inwestycje
zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”). Zgodnie z postanowieniami Umowy (majacej charakter umowy warunkowe;j),
w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajacych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu
administracyjnego) i tym samym w zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkow zawieszajgcych nastepuje przekazanie na rzecz
Emitenta zakupionych 70% udziatéw Spdtki, a cena nabycia przedmiotowych 70% udziatéw Spétki (ustalona w Umowie w kwocie
8,1 min euro) zostata zaptacona w cato$ci ze Srodkoéw wiasnych Emitenta w dniu 01.08.2025 r., tj. w uzgodnionym okresie od
wskazanego dnia potwierdzenia realizacji ostatniego z ustalonych warunkéw zawieszajacych. Paralela 45 Turism S.R.L. to jedna
z najbardziej rozpoznawalnych i cenionych firm turystycznych w Rumunii, dziatajaca od 1990 roku. Paralela 45 Turism S.R.L.
oferuje szeroki zakres ustug turystycznych, takich jak: (-) organizacja wycieczek grupowych iindywidualnych, (-) rezerwacje
lotnicze, hotelowe i transportowe, (-) sprzedaz pakietdw wakacyjnych do popularnych destynacii, takich jak Grecja, Turcja,
Hiszpania, Malta, Wiochy, Portugalia, Egipt, Tunezja, Cypr, Malediwy, czy Zjednoczone Emiraty Arabskie, (-) organizacja wycieczek
w Rumunii oraz do krajéw sasiednich. Paralela 45 Turism S.R.L. obstuguje zaréwno klientow indywidualnych, jak igrupy
zorganizowane oraz jest réwniez aktywna w sektorze ,incomingowym”, oferujac pakiety turystyczne dla zagranicznych gosci
odwiedzajacych Rumunie. Paralela 45 Turism S.R.L. zostata zatozona w 1990 roku i od tego czasu rozwijata sig jako lider w branzy
turystycznej w Rumunii. W 1994 roku firma zostata formalnie zarejestrowana jako ,Paralela 45 Turism S.R.L.". Posiada sie¢ 46
oddziatéw w najwigkszych miastach Rumunii, co pozwala na obstuge klientow z catego obszaru Rumunii i $wiata. Jest cztionkiem
miedzynarodowych organizacji branzowych, takich jak IATA (International Air Transport Association) oraz ASTA (American Society
of Travel Agents).

Spétka dominujaca w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours dziata na polskim rynku turystycznym od ponad 30 lat, a w formie spétki
akcyjnej od 2003 roku. Od wielu lat Spétka dominujgca znajduje sie w Scistej czotdwce najwigkszych touroperatordw dziatajacych
na rynku polskim, zajmujac wedtug ostatniego, kompleksowego rankingu biur podrézy przygotowanego na rok 2025 (wyniki badan
przygotowane na zlecenie dziennika ,Rzeczpospolita” przez Instytut Badah Rynku Turystycznego TravelData i przedstawione
podczas konferencji ,Spotkanie Lideréw Turystyki — wiosna 2025” zorganizowanej przez redakcje dziennika ,Rzeczpospolita”,
opublikowane w dniu 30.04.2025 r. ') trzecie miejsce pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy (osiggajac jednostkowe przychody
na poziomie 4.061 min zt), bezposrednio za biurami podrézy ltaka (przychody grupy kapitatowej ltaka Holdings w 2024 roku
wyniosly 6.620 min zt, przy czym biuro Itaka w Polsce samodzielnie zanotowato obroty na poziomie 4.643,3 min zt) i TUI Poland
(roczne obroty na poziomie 4.870,2 min zt). Do grupy najwiekszych czterech firm turystycznych w Polsce zaliczy¢ nalezy jeszcze
biuro podrézy Coral Travel Poland, ktore za rok 2024 osiggneto przychody w wysokosci 3.210,0 min zt. Tg sama, wysoka, trzecig
pozycje Rainbow Tours S.A. zanotowata w analogicznych rankingach za rok 2023 i za rok 2022. W kategorii poziomu zyskowno$ci
generowanej na dziatalnosci wynik netto pierwszych pieciu najbardziej zyskownych za okres roku 2024 biur turystycznych
(touroperatorow) — wedtug powotanego kompleksowego rankingu za rok 2024 — byt nastepujacy: Itaka Holdings: 286 min zt
(samodzielnie spétka Nowa Itaka: zysk netto w wysoko$ci 268,53 min zt), Grupa Kapitatowa Rainbow Tours: 283,05 min zt, TUI
Poland: 93,89 min zt, Coral Travel: 65,42 min zt oraz Grecos Holiday: 42,87 min zti Exim Tours: 20,64 min zt zysku netto. Zgodnie
z wynikami przedstawionymi przez Instytut Badan Rynku Turystycznego TravelData pod wzgledem liczby klientéw obstuzonych w
okresie roku 2024 czotdéwka biur podrézy w Polsce jest natomiast nastepujaca: Itaka — 1.690,6 tys. klientdw (jako Itaka Holdings:
1.146,3 tys. klientdw), TUI Poland — 1.367,5 tys. klientow, Coral Travel - 937,0 tys. osdb, Rainbow — 805,5 tys. klientéw oraz Anex
Tour — 405,28 tys. klientow, Exim Tours — 288,1 tys. klientdw i Grecos Travel — 224,5 tys. klientow.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Po rekordowych, z punktu widzenia branzy turystyki zorganizowanej w Polsce, w tym takze z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours, wynikach roku 2023, takZe kolejny rok 2024 odznaczat sie dalszymi istotnymi wzrostami i osiggnieciami w zakresie
rekordowych poziomdéw przychoddw i liczby obstuzonych klientéw, a w konsekwencji rekordowych wynikéw prowadzonej
dziatalno$ci touroperatorskiej w Polsce.

Rok 2024 charakteryzowat sie — mimo trwajgcego konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy (rozpoczetego w lutym 2022 roku) oraz
konfliktu w Strefie Gazy (rozpoczetego w pazdzierniku 2023 roku), majacych wplyw, w efekcie nieznaczny, na dziatalno$¢
organizatoréw turystyki — rozwojem branzy turystyki wyjazdowej w Polsce. W zwigzku z wystepujacymi w okresie 2024 roku
tendencjami rosnacej dynamiki i pozioméw sprzedazy, jednostkowe przychody Rainbow Tours S.A. ze sprzedazy za rok 2024

1 https://turystyka.rp.pl/biura-podrozy/art42214231-itaka-tui-rainbow-coral-prowadza-w-najnowszym-rankingu-biur-podrozy-2025
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wyniosty 4.021.761 tys. zt i w pordwnaniu z rokiem 2023 (w ktdrym jednostkowe przychody Spotki wyniosty 3.251.788 tys. z{)
oznacza wzrost poziomu sprzedazy o okoto 23,7%.

Zanotowane w | pdtroczu 2025 roku wyniki prowadzonej dziatalno$ci i wyniki przedsprzedazy ofert imprez turystycznych dla sezonu
,Lato 2025” wskazujg na utrzymanie trendu wzrostowego pozioméw przychodéw i przedsprzedazy aczkolwiek z mniejsza, niz w
2024 roku dynamika.

Zgodnie z opublikowanymi przez Spotke ostatnimi raportami biezacymi dotyczacymi przedsprzedazy imprez turystycznych w
okresie sprawozdawczym objetym trescig niniejszego sprawozdania finansowego (I potrocze 2025 roku), a takze po dacie
bilansowej (30.06.2025 r.) do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.) Spdtka dominujaca
notowata nizej wskazane poziomy wzrostow rezerwacji i przychodow ze sprzedazy (odznaczaty sig obnizeniem dynamiki wzrostow
w poréwnaniu do pozioméw wzrostéw notowanych w tym samym okresie roku poprzedniego):

e zgodnie z raportem biezacym Nr 4/2025 z dnia 18.03.2025 r.: wielko$¢ zrealizowanej przez Spdtke dominujacy
przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu ,Lato 2025" (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien -
pazdziernik 2025 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15.03.2025 r. (wedtug stanu rezerwaciji na dzief
15.03.2025 r.) wyniosta 262.618 os6b, co oznaczato wzrost poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2025”
(zrealizowanej do dnia 15.03.2025 r.) o okoto 11,3% w pordwnaniu do tego samego okresu roku 2024, tj. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2024”, wedtug stanu rezerwacji na dzieri 15.03.2024 r., kiedy dla tego okresu
2024 roku zanotowano 236.046 0sdb;

e zgodnie z raportem biezacym Nr 16/2025 z dnia 20.05.2025 r.. wielko$¢ zrealizowanej przez Spotke dominujacy
przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu ,Lato 2025" (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien -
pazdziernik 2025 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15.05.2025 r. (wedtug stanu rezerwacji na dzien
15.05.2025 r.) wyniosta 369.402 os6b, co oznaczato wzrost poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2025
(zrealizowanej do dnia 15.05.2025 r.) o okoto 9,8% w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2024, tj. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2024”, wedtug stanu rezerwacji na dzief 15.05.2024 r., kiedy dla tego okresu
2024 roku zanotowano 336.329 oséb;

e zgodnie z raportem biezacym Nr 33/2025 z dnia 08.07.2025 r.: wielko$¢ zrealizowanej przez Spotke dominujacy
przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu ,Zima 2025/2026” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad
2025 r. - marzec 2026 r.) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 30.06.2025 r. (wedtug stanu rezerwacji na
dziert 30.06.2025 r.) wyniosta 36.541 0s6b, co oznaczato wzrost poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2025/2026”
(zrealizowanej do dnia 30.06.2025 r.) o okoto 7,1% w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2024, tj. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2024/2025”, wedtug stanu rezerwacji na dzieri 30.06.2024 r., kiedy dla tego
okresu roku zanotowano 34.103 oséb;

e zgodnie z raportem biezacym Nr 35/2025 z dnia 22.07.2025 r.: wielko$¢ zrealizowanej przez Spotke dominujacy
przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu ,Lato 2025 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien -
pazdziernik 2025 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15.07.2025 r. (wedtug stanu rezerwaciji na dzien
15.07.2025 r.) wyniosta 528.936 os6b, co oznaczato wzrost poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2025”
(zrealizowanej do dnia 15.07.2025 r.) o okoto 7,6% w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2024, tj. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2024”, wedtug stanu rezerwacji na dzief 15.07.2024 r., kiedy dla tego okresu
2024 roku zanotowano 491.639 oséb.

Warto$¢ sprzedanej oferty ,Lato 2024” ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spétki dominujacej zgodnie z zasadami
rachunkowosci, czyli w okresie od kwietnia 2024 r. do pazdziernika 2024 r. Natomiast warto$¢ sprzedanej oferty sezonu ,Zima
2024/2025” ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spétki zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w okresie od listopada
2024 r. do marca 2025 .

Zgodnie z opublikowanymi przez Spétke ostatnimi raportami biezacymi dotyczacymi osiaganych przychodéw ze sprzedazy:

e zgodnie z raportem biezacym Nr 31/2025 z dnia 30.06.2025 r.: jednostkowe taczne przychody Spotki dominujacej
ze sprzedazy za miesigc maj 2025 roku wyniosty 284,1 min zt, co w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem) 2024
roku, w ktdrym taczne przychody Spétki ze sprzedazy wyniosty 285,1 min zt, oznaczato dla raportowanego okresu spadek
przychéw o okoto "-"0,4%, przy czym Spdtka dominujgca poczawszy od czerwca 2024 roku ujmowata rozliczenia z tytutu
MSSF 15 - ,Przychody z uméw z klientami” w cyklach miesiecznych, a dane poréwnywalne za maj 2024 roku nie zawierajg
szacunkdw zwigzanych z MSSF 15; spadek dynamiki przychodow za miesigc maj 2025 roku, w relacji do danych za miesiac
maj 2024 roku wynika z rozliczenia MSSF 15, tj. alokacji przychoddw ze sprzedazy na przetomie miesigca maja 2025 roku;
eliminacja efektu MSSF 15 za maj 2025 roku spowodowataby wzrost przychodéw ze sprzedazy do kwoty 290,5 min zt, co
oznaczato, w stosunku do przychodow ze sprzedazy za maj 2024 roku wzrost na poziomie 1,9%; jednostkowe przychody
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Spotki dominujacej ze sprzedazy w rachunku narastajacym za okres od 01.01.2025 r. do 31.05.2025 r. wyniosly 1.312,7 min
zt, co wpordwnaniu ztym samym okresem 2024 roku (tj. od 01.01.2024 r. do 31.05.2024 r.), w ktérym w rachunku
narastajacym taczne przychody Spotki ze sprzedazy wyniosty 1.175,7 min z}, oznaczato dla raportowanego okresu wzrost
przychodow o okoto 11,7% (dane te zawierajg w sobie korekte metodologii opisang powyzej);

e zgodnie z raportem biezacym Nr 37/2025 z dnia 31.07.2025 r.: jednostkowe tgaczne przychody Spotki dominujacej
ze sprzedazy za miesigc czerwiec 2025 roku wyniosty 488,9 min zt, co w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem)
2024 roku, w ktérym taczne przychody Spotki ze sprzedazy wyniosty 441,8 min zt, oznaczato dla raportowanego okresu
wzrost przychdw o okoto 10,7%; jednostkowe przychody Spétki dominujacej ze sprzedazy w rachunku narastajgcym za okres
od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. wyniosty 1.801,7 min z, co w poréwnaniu z tym samym okresem 2024 roku (tj. od
01.01.2024 r. do 30.06.2024 r.), w ktérym w rachunku narastajacym taczne przychody Spétki ze sprzedazy wyniosty 1.617,6
min zt, oznaczato dla raportowanego okresu wzrost przychodéw o okoto 11,4%;

e zgodnie z raportem biezacym Nr 39/2025 z dnia 28.08.2025 r.: jednostkowe faczne przychody Spotki dominujacej
ze sprzedazy za miesiac lipiec 2025 roku wyniosty 636,7 min zt, co w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem) 2024
roku, w ktérym taczne przychody Spotki ze sprzedazy wyniosty 603,9 min zt, oznaczato dla raportowanego okresu wzrost
przychow o okoto 5,4%; jednostkowe przychody Spdtki dominujacej ze sprzedazy w rachunku narastajacym za okres od
01.01.2025r. do 31.07.2025 r. wyniosty 2.438,3 min zt, co w poréwnaniu z tym samym okresem 2024 roku (tj. od 01.01.2024
r. do 31.07.2024 r.), w ktérym w rachunku narastajacym taczne przychody Spétki ze sprzedazy wyniosty 2.221,5 min zi,
oznaczato dla raportowanego okresu wzrost przychodow o okoto 9,8%.

Szczegbtowa prezentacja poziomu przychodéw Spétki dominujacej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych za
| pétrocze 2025 wzrosty w relacji do danych za | pofrocze 2024 roku o okoto 11,5%, a w segmencie kategorii ,pozostate przychody
ze sprzedazy” spadty o okoto 77,3%.

Tabela. Specyfikacja przychodéw Spétki dominujacej za okres | pdtrocza 2025 i za okres poréwnywalny | pétrocza 2024

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1773572 1590 648 182 924 11,5%
Przychody ze sprzedazy — pozostate 422 1858 (1436) -17,3%

Tabela. Przychody Spétki dominujacej ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegdlnych kanatach sprzedazy w okresie
sprawozdawczym | pdtrocza 2025 roku w relacji do okresu poréwnywalnego | pdtrocza 2024 roku

Sprzedaz w kanale agencyjnym 612 993 34,6% 535703 33,7% 14,4%
Sprzedaz w kanale biur wtasnych i Call 944 703 53.3% 869 667 54.7% 8,6%
Center

Pozostate 215876 12,1% 185278 11,6% 16,5%

Koszt wiasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | pdirocza 2025 roku wyniost 1.499.651 tys. zt i byt wyzszy o okoto
14,3% od analogicznej pozycji za okres | potrocza 2024 roku (1.311.686 tys. zt). Wyzszy wzrost dynamiki kosztu wtasnego w relacji
do dynamiki wzrostu przychodéw ze sprzedazy spowodowana byta przede wszystkim nadwyzkg na rynku ofert imprez
turystycznych, co skutkowato koniecznoscig dostosowaniem do cen sprzedazy do poziomu popytu rynkowego. Zysk brutto na
sprzedazy (marza na sprzedazy) wypracowany w analizowanym okresie | pétrocza 2025 roku wynidst 274.343 tys. zt i byt nizszy
niz wynik poréwnywalnym okresie 2024, a dynamika spadku wyniosta (-)2,3%. Koszty administracyjne Spotki w okresie
sprawozdawczym | potrocza 2025 roku wyniosty 170.248 tys. zt i byty wyzsze 0 10.140 tys. zt od tej kategorii kosztéw poniesionych
w okresie | pofrocza 2024 roku (160.108 tys. zt), co stanowi dynamike wzrostu o okoto 6,3%.
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Tabela. Specyfikacja kosztow administracyjnych Spotki dominujacej

Koszty sprzedazy 126 017 118 691 7326 6,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 44 231 41417 2814 6,8%

Spétka dominujaca klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspotpracujgcych z Emitentem, koszty
marketingu oraz koszty wiasnego kanatu dystrybuciji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie | pétrocza 2025
roku wyniosty tacznie 126.017 tys. zt i byly wyzsze o 7.326 tys. zt od kosztéw poniesionych w okresie | pétrocza 2024 roku 118.691
tys. zt). Wzrost kosztéw spowodowany byt poniesieniem kosztow prowizji agencyjnych, oraz zwiekszeniem kosztow marketingu.

Spotka w okresie | pétrocza 2025 roku wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej, okreslany jako marza operacyjna (EBIT),
ktory wynidst 104.336 tys. zt, a w pordwnywalnym okresie | pdtrocza 2024 roku kwota marzy operacyjnej wyniosta 117.330 tys. zt.
Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla okresu | pétrocza 2025 roku wyniosta 15,46% (w okresie | potrocza 2024 roku wskaznik ten
wyniost 17,63%).

Po dwuletnim okresie pandemii w latach 2020-2021 oraz rozpoczetego w lutym 2022 roku konfliktu zbrojnego prowadzonego przez
Federacje Rosyjskg na terytorium Ukrainy, w okresie | pétrocza 2023 roku (i w okresie nastepnym) obserwowany jest ,boom”
popytowy zwigzany z nabywaniem ustug w segmencie turystyki. Pomimo wcze$niejszych bardzo niepokojacych danych z
gospodarki polskiej oraz najwiekszego od lat zatamania konsumpcji i sprzedazy detalicznej wida¢ znaczace przesuniecie wydatkéw
wiadnie w kierunku ustug, w tym ustug zwigzanych z turystyka.

W konsekwencji przedmiotowego, kontynuowanego w 2025 roku, przesuniecia wzrostu zainteresowania konsumentéw zakupem
wyjazdow turystycznych, Spdtka dominujaca w okresie | pdtrocza 2025 roku wypracowata jednostkowy zysk netto w wysokosci
87.067 tys. zt; w tym samym okresie roku poprzedniego, tj. w okresie | pdtrocza 2024 roku zysk netto wynidst 97.178 tys. zt.

Rentowno$¢ netto (jednostkowa), stanowigca stosunek wyniku netto do przychoddw ze sprzedazy, w analizowanym okresie
| pétrocza 2025 roku wyniosta 4,91%, podczas gdy w okresie | potrocza 2024 roku wskaznik ten zanotowat poziom 6,10%. EBITDA
jednostkowa w analizowanym okresie | potrocza 2025 roku wyniosta 112.449 tys. zt i byta nizsza, niz zanotowana w analogicznym
okresie | potrocza 2024 roku, kiedy EBITDA jednostkowa wyniosta 124.819 tys. zt.

W kontek$cie powyzszego wartym zaznaczenia jest tez fakt, ze najwigksze poziomy przychodéw, a w zwigzku z tym i przy
zastrzezeniu generowania dodatniej marzy ze sprzedazy, takze najwieksze okresowe (miesieczne) wartosci wyniku finansowego
(zysku) netto osiggane sg przez Spétke dominujaca w szczycie letniego sezonu turystycznego, ktéry ma miejsce w miesigcach
wakacji letnich w Polsce (okres miesiecy lipiec-sierpien roku kalendarzowego, takze miesiace czerwiec i wrzesien).

Skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w okresie | pdirocza 2025 roku wyniosty 1.798.063 tys. zt i w
poréwnaniu z okresem | pétrocza 2024 roku oznacza wzrost sprzedazy o okoto 11,9% (skonsolidowane przychody ze sprzedazy
za okres | pdirocza 2024 roku wyniosty 1.607.366 tys. zt). Nalezy dodac, iz zgodnie z obowigzujacg sezonowo$cig w zakresie
dziatalnosci hotelowej, ,spdtka hotelowa” White Olive A.E. w modelowym zatozeniu rozpoczyna dziatalno$¢ operacyjng oraz
zaczyna wypracowywaé przychody pod koniec kwietnia roku kalendarzowego.

Tabela. Specyfikacja przychodéw Grupy Kapitatowej za okres | pétrocza 2025 i za okres porownywalny | pétrocza 2024 roku

Struktura przychodow 2025 2024 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Czerwiec Styczen - Czerwiec
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=3-2 5=4/3

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1778555 1596 672 181 883 11,4%
Przychody ze sprzedazy ustug hotelowych 19073 8958 10115 112,9%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 435 1736 (1301) -74,9%
Przychody razem 1798 063 1 607 366 190 697 11,9%
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Zysk brutto ze sprzedazy, okreslany jako marza na sprzedazy, w okresie | pdtrocza 2025 roku wyniost 281.138 tys. z}, podczas gdy
w okresie pordwnywalnym | pétrocza 2024 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 287.330 tys. zt. Rentowno$¢ sprzedazy brutto
dla analizowanego okresu | potrocza 2025 roku wyniosta 15,6% (za okres | pétrocza 2024 roku wskaznik ten wyniost 17,9%).

Tabela. Specyfikacja kosztow administracyjnych Grupy Kapitatowe;

Koszty administracyjne 2025 2024 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Czerwiec Styczen - Czerwiec
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 129 653 122 304 7349 6,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 49018 44 324 4694 10,6%
Razem 178 671 166 628 12 043 7,2%

Rentownos$¢ netto Grupy, stanowigca stosunek wyniku netto (zysku netto) do przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie
| péirocza 2025 roku wyniosta 4,73%, a w okresie porownywalnym | pétrocza 2024 roku wskaznik ten wyniost 5,99%.

Koszty amortyzacji w | pdtroczu 2025 roku wyniosty 13.202 tys. zt, za$ w poréwnywalnym okresie | potrocza 2024 roku kwota
kosztéw amortyzacji wyniosta 10.623 tys. z&. Wskaznik EBITDA dla analizowanego okresu | pdirocza 2025 roku wyni6st
116.214 tys. z}, a w poréwnywalnym okresie | pdtrocza 2024 roku wynidst 128.211 tys. zt.

Powyzsze ma wptyw na wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku, ktéry w
analizowanym okresie | pétrocza 2025 roku zamknat sie kwotg zysku netto w wysokosci 84.963 tys. zi; w relacji do
skonsolidowanego zysku netto po | pétroczu 2024 roku, ktory wynidst 96.314 tys. z}, oznacza to ujemng dynamike w wysokosci
.~ 11,8%.

Na dziert 30.06.2025 r. stan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg kredytow obrotowych (bez kredytu inwestycyjnego) zamykat
sie kwota w wysokosci 30 tys. zt, za$ stan posiadanej gotéwki na dziei bilansowy 30.06.2025 r. wynosit 501.322 tys. zt (na dzien
30.06.2024 r. stan zaciagnietych przez Grupe kredytéw obrotowych bez kredytu inwestycyjnego) zamykat sie kwotg 1 tys. zt, za$
stan posiadanej gotéwki wynosit 293.114 tys. zI). Uwzgledniajac catkowite zaangazowanie finansowe, tj. pozyczki pomocowe,
udzielone przez agendy rzadu polskiego oraz greckiego, a takze zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania
leasingowe catkowity ,dtug finansowy” na 30.06.2025 r. wynosit 85.092 tys. zt (na dzier 30.06.2024 r. wynosit 64.767 tys. zt). Na
ostatni dzieni | pétrocza 2025 roku stan gotdéwki Grupy jest zdecydowanie wyzszy od stanu gotowki na koniec | pdtrocza 2024 roku,
spowodowany wptatami dokonywanymi przez klientéw na poczet imprez turystycznych, ktére odbyty sie w lipcu i sierpniu 2025
roku.

My Way by Rainbow Tours

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. ma charakter komplementarny do podstawowej dziatalno$ci touroperatorskiej
realizowanej przez Spétke dominujaca i skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotdw, animatorow i
rezydentéw w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spétka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. w analizowanym okresie | pétrocza 2025 roku zanotowata jednostkowy zysk netto w wysoko$ci 6 tys. zt. Za okres
| pétrocza 2024 roku ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. zanotowata jednostkowg, strate netto w wysokosci (-)26 tys. zt.

Dziatalno$¢ hotelowa. White Olive A.E.

Grupa Kapitatowa realizuje podjete w 2015 roku, a kontynuowane w okresach nastepnych plany rozwoju sieci wtasnych
i dzierzawionych (zarzadzanych) hoteli przez spétki z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, co jest gtéwnym obszarem dziatalno$ci
Grupy poza dziatalnocig touroperatorskg realizowang przez Spétke dominujaca.

Dzigki realizacji polityki rozwoju segmentu prowadzonej dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych w hotelach stanowigcych
wiasno$¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours lub wynajmowanych na zasadzie najmu diugoterminowego Spétka
dominujaca zamierza kontrolowaé obstuge klientéw od fazy organizacyjnej (przygotowanie produktu), przez moment zakupu
imprezy (wiasna sieC sprzedazy, call center i strona www), az po zakwaterowanie klienta w destynacjach turystycznych.
Inwestowanie w rozwoj sieci wiasnych hoteli White Olive jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne
lata. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwo$ci kreowania i zarzgdzania produktem, ale pozwala
réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj wiasnej sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie
wyZzszej marzy na sprzedazy.
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W 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 15.500
tys. EUR, realizujac jednoczes$nie wczeéniej obrang strategie inwestowania w segment hotelowy.

W 2019 roku Spdtka dominujaca (jako Partner) wraz ze spétkg zalezna, wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, {;.
White Olive A.E. zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych
(,Fundusz”), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny
- Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, umowe inwestycyjng w przedmiocie inwestycji polegajacej na
udziale kapitatowym Funduszu, wspdlnie ze Spotka (jako Partnerem), w spdtce White Olive A.E. dla celéw finansowania rozwoju
dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na
zasadzie wynajmu dtugoterminowego. W roku 2021 roku miata miejsce realizacja przedmiotowych planéw inwestycyjnych i
rozwojowych dotyczacych dziatalno$ci hotelowej. W dniu 30.03.2021 r. strony umowy inwestycyjnej rozpoczety proces finalizacji
inwestycji, a w konsekwencji tego i wskutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym White Olive A.E. udziat w kapitale
zaktadowym White Olive A.E. Funduszu oraz Emitenta byt wowczas nastepujacy: (i) Fundusz posiadat akcje spotki White Olive
A.E. stanowigce 34,02% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu Wspoinikdw White Olive A.E., (ii) Emitent (Rainbow
Tours S.A.) posiadat akcje spétki White Olive A.E. stanowigce 65,98% udzialu w ogoinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikéw White Olive A.E. Srodki pozyskane przez spotke White Olive A.E. w ramach przedmiotowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego zostaly wykorzystane na sfinansowanie zakupu oraz generalng modernizacje dotychczas dzierzawionego
i zarzadzanego przez spétke White Olive A.E. na zasadzie najmu diugoterminowego hotelu dziatajacego pod nazwa ,White Olive
Elite Rethymno” potozonego w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sasiedztwie miasta Rethymno.

W roku 2022 w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours przeprowadzono nastepujace procesy odnoszace sie do podmiotdw dziatajgcych
w zakresie segmentu ,dziatalno$ci hotelowej” Grupy:

1) w okresie miesiecy pazdziernik-listopad 2022 roku przeprowadzono proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E.
(spotka przejmujaca) ze spotkg dotychczas zalezng od White Olive AEE., tj. White Olive Premium Lindos A.E. (spotka
przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego Rejestru Przedsigbiorcow w Republice Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu
G.E.MI. o przedmiotowym potaczeniu;

2) w okresie miesiecy listopad-grudzien 2022 roku przeprowadzono proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive
A.E., azmiana (zwigkszenie) udziatu Rainbow Tours S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na walnym zgromadzeniu White
Olive A.E., z dotychczasowego wynoszacego 65,98% na nowy wynoszacy 71,54%, zostata przeprowadzona w wyniku
realizacji, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia White Olive A.E. z dnia 25.11.2022 r., procesu
podwyzszenia kapitatu akcyjnego (kapitatu zaktadowego) White Olive A.E. o kwote 2.901.550 EUR poprzez emisje 58.031
nowych akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 50,00 EUR kazda akcja i po cenie emisyjnej wynoszacej 86,16 EUR
za jedng akcje; w wyniku rejestracji w Gtéwnym Rejestrze Przedsiebiorcéw w Republice Grecji (G.E.MI.) w dniu 09.12.2022
r. zmiany Statutu i rejestracji w dniu 16.12.2022 r. wptat na akcje w ramach przedmiotowego podwyzszenia, kapitat akcyjny
(kapitat zaktadowy) White Olive A.E. osiagnat wartos¢ 17.744.750 EUR i dzieli sie tacznie na 354.895 akcji zwyktych
imiennych o warto$ci nominalnej 50,00 EUR kazda akcja; po dokonanym podwyzszeniu Rainbow Tours S.A. posiada w
kapitale akcyjnym (kapitale zaktadowym) White Olive A.E. 253.897 akcji stanowigcych 71,54% udziatu w kapitale i w gtosach
na walnym zgromadzeniu White Olive A.E. (dotychczas udziat stanowiacy 65,98%), za$ Fundusz Ekspansji Zagranicznej
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, zarzadzany przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (Grupa Polskiego Funduszu Rozwoju), posiada w kapitale akcyjnym (kapitale zaktadowym) White Olive A.E. pozostate
100.998 akcji stanowigcych 28,46% udziatu w kapitale i w gtosach na walnym zgromadzeniu White Olive A.E. (dotychczas
udziat stanowigcy 34,02%).

W marcu 2023 roku Grupa Kapitatowa realizowata kolejne inwestycje zwigzane z rozwojem segmentu ,dziatalnosci hotelowej”,
nabywajac na wyspie Rodos trzy nieruchomosci gruntowe (dziatki gruntu) z przeznaczeniem na lokalizacje i rozbudowe hotelu
White Olive Premium Lindos. Dziatki inwestycyjne posiadajg taczng powierzchnie 11 tys. m2. Dziatki zlokalizowane sg w
bezposrednim sasiedztwie hotelu White Olive Premium Lindos. Przedmiotowy zakup miat na celu realizowang rozbudowe
istniejacego hotelu o kolejne 75-82 pokoje bez koniecznosci rozbudowy infrastruktury towarzyszacej, tj. czesci wspolnych i zaplecza
kuchennego, co przyniesie efekt synergii obecnie dziatajgcemu hotelowi wiasnemu.

W okresie 2023 roku, na podstawie stosownej umowy z dnia 04.10.2023 r. o rozwigzaniu umowy podnajmu (umowa podnajmu z
dnia 22.04.2021 r., kontynuacja umowy podnajmu z dnia 11.04.2018 r.), spétka zalezna od Emitenta, tj. White Olive AE.,
zaprzestata oferowania ustug hotelowych w hotelu dziatajacym dotychczas pod nazwg ,White Olive Premium Cameo’, tj.
czterogwiazdkowego hotelu zlokalizowanego w miejscowosci Agios Sostis na greckiej wyspie Zakynthos. Decyzja o zaprzestaniu
$wiadczenia ustug w podnajmowanym hotelu i 0 rozwigzaniu umowy podnajmu zostata podjeta w zwigzku z pojawiajaca sie
koniecznoscig przeprowadzenia — na potrzeby utrzymania wysokiego statusu oferowanych w hotelu ustug - istotnych, wysoko
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kapitatowo-chtonnych inwestycji w infrastrukture hotelowg w przedmiotowym hotelu, stanowigcym wiasno$¢ podmiotu trzeciego
(wynajmujacego).

Z koricem 2023 roku rozpoczeto i skutecznie zrealizowano w okresie roku 2024 prace budowlane zwigzane z rozbudowa hotelu
.White Olive Premium Laganas” na greckiej wyspie Zakynthos (dobudowa nowego skrzydta hotelowego oferujacego dodatkowo
55 nowych pokoi i wykorzystanie efektu synergii poprzez zwiekszenie liczby oferowanych przez hotel pokoi przy wykorzystaniu
istniejacego zaplecza restauracyjno-basenowego). W 2024 roku zrealizowano tez prace zwigzane z rozbudowa hotelu ,White Olive
Elite Rethymno” na Krecie (nowa cze$¢ hotelu oferuje 34 dodatkowe pokoje).

W listopadzie 2024 roku White Olive A.E. w ramach rozpoczetego procesu inwestycyjnego zawarta umowe sprzedazy, na mocy
ktorej nabyta od jedynego akcjonariusza spétki prawa greckiego pod firma;: ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi A.E. z
siedzibg w Atenach, Republika Grecji (zwanej dalej: ,Hellas Star Resorts A.E.”, wchodzacej dotychczas w sktad holdingu
turystycznego FTI Group) — majacej tytut prawny (umowa leasingu z opcjg przejecia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu
obowigzywania umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowa nazwa ,Labranda Marine Aquapark”, potozonej w
okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grecji — pakiet akcji spotki Hellas Star Resorts A.E., stanowigcych tacznie
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki. W zwigzku z tg
inwestycjq baza hoteli wlasnych sieci ,White Olive” zwigkszyta sie o dodatkowy hotel, ktéry obecnie funkcjonuje pod nazwa ,White
Olive Marine Aquapark” i stanowi kompleks hotelowy o niskiej zabudowie, potozony bezpo$rednio przy morskiej linii brzegowej na
rozlegtym terenie nieopodal turystycznej miejscowosci Tigaki (okoto 5 km od centrum), na wyspie Kos (pétnocne wybrzeze wyspy),
Republika Grecji. Hotel ,White Olive Marine Aquapark™ oferuje 338 pokoi w czterogwiazdkowym standardzie. Na terenie
nieruchomosci hotelowej znajduje sie park wodny. Z uwagi na proces upadtosci holdingu turystycznego FTI Group (dotychczas
zarzadzajacego przedmiotowg nieruchomoscig hotelowa) hotel ,Labranda Marine Aquapark” prowadzit dziatalnosci jedynie w
czesci sezonu turystycznego ,Lato 2024”, a jego petne uruchomienie w ramach sieci hoteli wlasnych ,White Olive” (po
przeprowadzeniu m.in. prac adaptacyjnych hotelu na potrzeby wznowienia jego funkcjonowania po okresie czasowego
wstrzymania dziatalnosci oraz tzw. ,rebrandingu” na potrzeby funkcjonowania jako hotel marki ,White Olive”) zaplanowane zostato
i jest realizowane poczawszy od sezonu turystycznego ,Lato 2025” (sprzedaz oferty dotyczacej tego hotelu w ramach sieci ,White
Olive” rozpoczeta sie juz w listopadzie 2024 roku). W dniu 19.12.2024 r. w rejestrze handlowym Republiki Grecji G.E.MI. wpisano
m.in. zmiang nazwy przedmiotowej spotki z dotychczasowej ,Ellas Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi Anonymi Etaireia na
nowa; ,White Olive Kos” Monoprosopi Anonymi Etaireia.

Aktualnie do sieci hoteli wiasnych pod markg White Olive nalezy pie¢ hoteli, w tym: dwa hotele potozone na greckiej wyspie
Zakynthos, hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, hotel zlokalizowany w miejscowo$ci Pefkos na greckiej wyspie
Rodos oraz nowy hotel na greckiej wyspie Kos. Aktualna lista hoteli dziatajacych pod marka ,White Olive” zostata przedstawiona
w Nocie 2 ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji’ do niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | ptrocze 2025 roku, powyzej.

Spétka zalezna White Olive A.E. za okres | potrocza 2025 roku poniosta strate netto w wysokosci (-)4.673 tys. zt [w okresie
| pétrocza 2024 roku spotka White Olive A.E. zanotowata strate w wysoko$ci (-)2.874 tys. zi]. Wynik ten jest spodziewanym
zjawiskiem, kiedy to wskazana spdtka zalezna ponosita koszty state, generujac przychody za niespetna dwumiesieczny okres
dziatalno$ci operacyjnej (dziatalno$¢ hotelowa modelowo rozpoczyna sie na przetomie miesiecy kwiecien/maj roku kalendarzowego
i w okresie | pdtrocza roku generuje przychody za okres okoto 2 miesiecy).

Dziatalno$¢ Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi - jednostki
bezposrednio zaleznej

Przedmiotowa spdtka zalezna zostata formalnie zarejestrowana po koniec Il kwartatu 2020 roku, a dziatalno$¢ gospodarczg
uruchomita po raz pierwszy poczawszy od sezonu ,Lato 2021”. Powotanie przedmiotowej spdtki zaleznej miato na celu rozwoj
prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Rainbow Tours dziatalno$ci gospodarczej w zakresie dziatalnosci organizatoréw turystyki, a
takze usprawnienie wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy oraz przyczynienie si¢ do uzyskania oszczedno$ci kosztow
operacyjnych i podniesienia efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej. Poprzez dziatalno$¢ Rainbow Tours Destination Services
Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. Spdtka dominujgca realizuje, przy jednoczesnej rezygnacji z ustug dostawcow
zewnetrznych, polityke optymalizacji kosztow realizacji imprez turystycznych, a takze podwyzszenia rentownosci ustug
dodatkowych sprzedawanych do klientéw Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (imprezy objazdowe i wycieczki fakultatywne). W
kolejnym etapie przedmiotowa spotka zalezna bedzie gotowa oferowac produkty turystyczne takze do innych podmiotéw rynkowych
(touroperatorow).

W I pdiroczu 2025 roku spétka zalezna Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. zanotowata
sprzedaz na poziomie 23.794 tys. zt, generujac zysk netto w wysokosci 2.591 tys. zt. W poréwnywalnym okresie | pdirocza 2024
roku Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. zanotowata sprzedaz na poziomie 21.504 tys.
Zt, generujac zysk netto w wysoko$ci 2.206 tys. zt.
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Dziatalno$¢ Rainbow distribuce s.r.o. [Spoleénost s ru¢enim omezenym - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa
czeskiego] — jednostki bezposrednio zaleznej

W IV kwartale roku obrotowego 2023 powotano na terytorium Republiki Czeskiej nowg spétke zalezng od Emitenta, spotke z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego funkcjonujacg pod nazwg Rainbow distribuce s.r.o. Przedmiotowa spdtka
zalezna (Rainbow distribuce s.r.0.) zostata utworzona i wpisana w dniu 30.10.2023 r. do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Miejski w Pradze (Sygnatura akt: C 393007) i otrzymata numer identyfikacyjny: 198 68 839. Siedziba przedmiotowej spotki
zaleznej miesci sie w Pradze, w Republice Czeskiej.

Przedmiotowa spétka zalezna Rainbow distribuce s.r.0. zostata zawigzana w oparciu o wiasciwe przepisy prawa Republiki Czeskiej
i ma forme spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig (Spoleénost s ruenim omezenym). Jedynym akcjonariuszem posiadajacym
100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspoInikow przedmiotowej spotki zaleznej, jest Rainbow Tours
S.A. Spotka zalezna Rainbow distribuce s.r.o. jest przedstawicielem Rainbow Tours S.A na terenie Republiki Czeskiej i nie bedzie
prowadzi¢ samodzielnej dziatalnosci touroperatorskiej. Jest to spdtka dystrybucyjna, ktorej zadaniem jest sprzedaz imprez z
wylotami z Pragi, Brna oraz polskich lotnisk dla klientéw czeskich na terenie tego kraju. W szczegdInosci przedmiot dziatalno$ci
Rainbow distribuce s.r.0. obejmuje zarzadzanie siecig agentow sprzedazy (m.in. wyszukiwanie agentdw, zawieranie umdw; biezacy
kontakt z siecig agentdw, szkolenia i inne), organizacje zasobdéw niezbednych do prowadzenia sprzedazy Rainbow na terenie
Czech (m.in. prowadzenie czeskiej strony internetowej; niezbedne ttumaczenia; marketing internetowy, promocja oferty Rainbow
w mediach), a w przyszto$ci spotka Rainbow distribuce s.r.0. ma réwniez potencjalnie zajmowac¢ sie tworzeniem sieci sprzedazy
wiasnej (wynajmowanie punktéw pod oddzialy wiasne oraz zarzadzanie nimi, organizacja zatrudnienia).

W I pdtroczu 2025 roku spétka zalezna Rainbow distribuce s.r.0. nie zanotowata sprzedazy, ponoszac strate netto w wysokosci
(-)28 tys. zt.

W | pétroczu 2024 roku spotka zalezna Rainbow distribuce s.r.0. zanotowata sprzedaz na poziomie 1.109 tys. zt, generujac strate
netto w wysokosci (-) 170 tys. zt.

ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW - WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Dokonujac — w ramach przedstawianej informacji Zarzadu Spétki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej — oceny i oméwienia raportowanych wynikdw finansowych, sytuacji i efektywnosci
finansowej Spétki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, Zarzad Emitenta odnosi sie rowniez do tzw. alternatywnych pomiaréw
wynikéw (Alternative Performance Measures; dalej zwane takze jako ,APM”), ktdre nie sq raportowane standardowo w ramach
sprawozdawczosci finansowej zgodnie z MSSF lub ktérych elementy nie sg bezposrednio dostepne w standardowych
sprawozdaniach i / lub w towarzyszacych notach. Sg to miary wyliczone na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF.

APM sg zgodne z tym, w jaki sposdb Zarzad Spétki dominujacej mierzy i ocenia wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spétki w
ramach wewnetrznej sprawozdawczosci zarzadczej oraz sg pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze
utatwiajg analize i ocene osiagnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych w kontaktach z
analitykami finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami oraz instytucjami finansujacymi dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours. Przedmiotowe wskazniki stanowig uzupetienie danych finansowych, dostarczajac uzytkownikom
raportow dodatkowych informacji do oceny sytuacji finansowej i wynikdw Grupy Kapitatowej Rainbow Tours lub Sp6tki dominujace;.

Zarzad analizuje wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej przy uzyciu kluczowych wskaznikéw efektywno$ci takich jak EBIT, marza EBIT
oraz EBITDA. Nalezy mie¢ na uwadze, Zze nie sg to wskazniki zdefiniowane w MSSF oraz nie stanowig one miernikéw
wystandaryzowanych, dlatego sposoby ich kalkulacji moga rézni¢ si¢ migdzy réznymi jednostkami na rynku. Zgodnie z wytycznymi
opublikowanymi przez ESMA, dotyczacymi Alternatywnych Pomiarow Wynikéw (ESMA/2015/1415) ponizsza lista przedstawia
definicje stosowanych przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz uzgodnienie do danych
ujetych w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.
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Wskaznik: EBIT

Definicja: Spotka definiuje EBIT jako ,zysk / (strata) na dziatalno$ci operacyjne]”

od 01/01/2025 od 01/01/2024
Wskaznik
do 30/06/2025 do 30/06/2024
PLN’000 PLN’000
EBIT = zysk / (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 104 336 117 330 103 012 117 588

Wskaznik: Marza Brutto

Definicja: Marza Brutto definiowana jest jako stosunek zysku/straty brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy. Wskaznik
wyrazony w procentach.

| odOVOI0Z5  odOTNINA oI5 od 0112026

Wskaznik
do 30/06/2025 do 30/06/2024
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 177399 1592 506 1798 063 1607 366
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 274 343 280 820 281138 287330
Marza Brutto 15,46% 17,63% 15,64% 17,88%

Wskaznik: EBITDA

Definicja: Wskaznik jest gtownym miernikiem zyskownosci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada zyskowi z dziatalnosci
operacyjnej przed amortyzacjq i utratg warto$ci aktywow trwatych.

Wskaznik
_ do30062025  do3006/2024 do30/06/2025 do 30/06/2024
[A] Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 104 336 117 330 103 012 117 588
[B] Amortyzacja [ze znakiem dodatnim] 8113 7493 13202 10623
EBITDA = [A] + [B] 112 449 124 823 116 214 128 211

Wskaznik: Diug Finansowy

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad wobec sektora finansowego (4. banki, firmy
leasingowe). Sposéb kalkulacji diugu finansowego nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata
zaprezentowana ponizej.

Dane skonsolidowane

AT _ od 01/01/2025 od 01/01/2024

do 30/06/2025 do 30/06/2024

[A] Kredyty w rachunku biezacym 30 1
[B] Kredyty rewolwingowe - - - -
[C] Kredyty bankowe - inwestycyjne - - 28707 36 451
[D] Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 452 415 452 415
[E] Zobowiazania z tytutu pozyczki pomocowe; - - - 254
Diug Finansowy = [A] + [B] + [C] + [D] + [E] 482 416 29189 37121
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Wskaznik: Dlug Finansowy Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposoéb kalkulacji dtugu finansowego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

| odOUO2025  odOMO12024  od0T012025  od 110112024

Wskaznik S
do 30/06/2025 do 30/06/2024
PLN'000 PLN'000
[A] Diug Finansowy 482 416 29189 37121
[B] $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 486 235 282 334 501322 293 114
Dlug Finansowy Netto = [B] - [A] 485753 281918 472133 255993

Wskaznik: Dlug Catkowity

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposob kalkulacji diugu catkowitego nie jest
zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;j.

| od01/012025  od01/01/2024  0d 0101/2025 od 01/01/2024

Wskaznik
 do30062025  do3006/2024  do3006/2025 do 3010612024
PO PO PN PLN 00D
[A] Diug Finansowy 482 416 29189 37121
[B] Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 31194 27 646 55903 27 646
Diug Catkowity = [A] + [B] 31676 28062 85092 64767

Wskaznik: Diug Catkowity Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu catkowitego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

| od01012025  od0101/2024  od 01/01/2025 od 01/01/2024
Wskaznik

do 30/06/2025 do 30/06/2024

PLN'000 PLN'000

[A] Dlug Calkowity 31 676 28062 85092 64 767

[B] Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 486 235 282 334 501 322 293 114

Diug Cafkowity Netto = [B] - [A] 454 559 254 272 416 230 228 347

Wskaznik: Marza Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu efektywno$ci dziatalnosci, uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji wskaznika nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;.

Dane skonsolidowane
od 01/01/2025 od 01/01/2024
Wskaznik

do 30/06/2025 do 30/06/2024

PLN’000 PLN’000

[A] Przychody ze sprzedazy 1773994 1592 506 1798 063 1607 366
[B] Zysk (strata) Netto 87 067 97178 84 556 96 314
Marza Netto = [B] / [A] 4,91% 6,10% 4,70% 5,99%

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej w okresie | pétrocza 2025 roku nie wystapity istotne zdarzenia o nietypowym charakterze,
mogace mie¢ istotny wptyw na $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i Spétki dominujace;.
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3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych w dniu 30.06.2025 r.) nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, jednakze w
trakcie okresu nastepujacego po okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (I pdtrocze 2025 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.), miaty miejsce
zmiany w zakresie sktadu i struktury Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, rozpoczete w okresie sprawozdawczym (I pdtrocze 2025
roku). Stosowna informacja zostata zawarta w Nocie 3 pt. ,Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta” do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | potrocze 2025 roku i dodatkowo zostata
przedstawiona ponizej.

W trakcie okresu sprawozdawczego (I pdirocze 2025 roku), w dniu 15.05.2025 r. Emitent zawart z udziatowcami spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumunskiego, tj. Paralela 45 Turism S.R.L. (dalej jako ,Paralela 45 Turism S.R.L.")
porozumienie o podstawowych warunkach ftransakcji (umowa wstepna, tzw. Preliminary Agreement, dalej jako ,Preliminary
Agreement’) dotyczacej nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatow w Paralela 45 Turism S.R.L. (wraz ze spotkami
zaleznymi) (dalej jako , Transakcja”). Zawarta przez Emitenta i udziatowcéw Paralela 45 Turism S.R.L. umowa wstepna (Preliminary
Agreement) okreslata podstawowe warunki przysztej Transakcji nabycia przez Emitenta docelowo 100% udziatéw w Paralela 45
Turism S.R.L.

W wykonaniu postanowien przedmiotowej umowy wstepnej (Preliminary Agreement), w dniu 03.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy)
zawart z udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. (jako sprzedajacymi) umowe sprzedazy, tj. Agreement for the Sale and Purchase
of Paralela 45 Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (dalej jako ,Umowa”), na mocy ktérej Emitent nabywa od
udziatowcédw Paralela 45 Turism S.R.L. 70% udziatow Spotki (721 udziatéw), a docelowo 100% udziatdéw Paralela 45 Turism S.R.L.
Umowa miata charakter umowy warunkowej i w zwigzku z tym, zgodnie z Umowg przekazanie zakupionych 70% udziatbw miato
nastapi¢ w momencie realizacji warunkéw zawieszajgcych, w szczegolnosci w postaci odpowiednej, formalnej zgody wtasciwego
organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spétki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie
przepisow regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”). Cena nabycia 70%
udziatéw Spétki zostata ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro. Ponadto Umowa m.in. potwierdzita warunki Transakcii
uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement) oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcéw Spotki,
a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L. zgodnie z postanowieniami Preliminary Agreement
z dnia 15.05.2025 .

W dniu 30.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) powziat informacje o realizacji ostatniego z ustalonych warunkdw zawieszajacych, tj.
0 uzyskaniu zgody wiasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spétki prawa rumuriskiego przez podmiot
zagraniczny, na podstawie przepiséw regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment”).
Zgodnie z postanowieniami Umowy (majacej charakter umowy warunkowej), w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw
zawieszajgcych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego) i tym samym w zwigzku ze spetnieniem
wszystkich warunkéw zawieszajacych nastepuje przekazanie na rzecz Emitenta zakupionych 70% udziatow Spétki, a cena nabycia
przedmiotowych 70% udziatow Spétki (ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro) zostata zaptacona w catosci ze Srodkéw
wiasnych Emitenta w dniu 01.08.2025 r., tj. w uzgodnionym okresie od wskazanego dnia potwierdzenia realizacji ostatniego
z ustalonych warunkéw zawieszajacych.

W zwigzku z powyzszym na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.) Emitent byt jednostkg
dominujaca wobec spétek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponize;:

.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0,
White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego];
— White Olive Kos Monoprosopi A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] (dawniej: Ellas Star Resorts
Symmetoches Monoprosopi A.E.) — spdtka posrednio zalezna od Emitenta; spotka bezposrednio zalezna od White Olive
AE.;
e Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spdtka akcyjna prawa
tureckiego];
¢ Rainbow distribuce s.r.0. [Spole¢nost s ruéenim omezenym — spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa czeskiego];
e Paralela 45 Turism S.R.L. [Societate cu raspundere limitata — spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa rumurskiego].
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W zwigzku z objeciem przez Spétke dominujacg udziatéw i kontroli nad jednostkg Paralela 45 Turism S.R.L. po dacie bilansowej,
na ktora zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie (30.06.2025 r.), przedmiotowa spétka Paralela 45 Turism S.R.L. nie zostata
objeta konsolidacjg. Jednostki podlegajace konsolidacji zostaly wskazane w Nocie 2 pt. ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej
Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji”® do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku, powyzej.

4. Stanowisko Zarzadu Spotki odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wezes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw na 2025 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Tabela. Struktura kapitatu zaktadowego i informacje o ogoinej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie gtosow
przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
objetego trescig rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku, tj. na dzien 25.09.2025r.)

imienne uprzywilejowane

seria A co do glosu (x 2) 1350 000 9,28% 2700000 16,97%
seria A* zwykte na okaziciela 2255000 15,50% 2255000 14,17%
seria AA zwykte na okaziciela 495000 3,40% 495000 3,11%
Seria AB zwykte na okaziciela 900 000 6,18% 900 000 5,66%

seria B zwykte na okaziciela 2000000 13,74% 2000000 12,57%
seria C1 imieggeaggzmizijg‘;va”e 10000 0,07% 20000 0,13%
seria C1* zwykte na okaziciela 210000 1,44% 210000 1,32%
seria C2 zwykle na okaziciela 1000 000 6,87% 1000 000 6,28%
seria C3 zwykle na okaziciela 200 000 1,37% 200 000 1,26%
seria C4 zwykle na okaziciela 120 000 0,82% 120 000 0,75%
seria C5 zwykle na okaziciela 900 000 6,18% 900 000 5,66%
Seria C6 zwykle na okaziciela 560 000 3,85% 560 000 3,52%

seria D zwykle na okaziciela 52000 0,36% 52000 0,33%

seria E zwykle na okaziciela 2000000 13,74% 2000000 12,57%

seria F zwykle na okaziciela 2500000 17,18% 2500000 15,71%

Wszystkie akcje zwykte na okaziciela Spotki, tj. akcje serii A (zwykle na okaziciela), AA, AB, B, C1 (zwykte na okaziciela), C2-C6, D, E i F w tacznej liczbie 13.192.000
sztuk sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

* Zarzad Spotki, dziatajac na wnioski Akcjonariuszy Spotki (Flyoo Sp. z 0.0., Aironi Quattro Fundacji Rodzinnej, Elephant Capital Fundacji Rodzinnej i Pana
Stawomira Wysmyka) z dnia 26.03.2025 r., moca postanowien uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 27.03.2025 r. postanowit dokona¢ w dniu 27.03.2025 r. zamiany na
akcje zwykte na okaziciela facznie 2.465.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych, tj.: (1) dokona¢ zamiany na akcje zwykle na okaziciela facznie 2.255.000
sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, z faczne; liczby 3.605.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych
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serii A Spofki oraz (2) dokona¢ zamiany na akcje zwykte na okaziciela facznie 210.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja, z facznej liczby 220.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spotki.

Na mocy postanowien:

(1) Uchwaly Nr 611/2025 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 12.05.2025 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A i C1 spotki RAINBOW TOURS S.A., Zarzad Gietdy stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1
Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym dopuszczone sg nastepujace akcje zwykte na okaziciela spotki RAINBOW TOURS S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, oznaczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLRNBWT00064": (-) 2.255.000 (dwa miliony
dwiescie piecdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii A, (-) 210.000 (dwiescie dziesigé tysiecy) akcji serii C1 oraz, Zarzad Gietdy na podstawie § 36, § 37 oraz § 38 ust. 11
3 Regulaminu Gietdy, w zwigzku z § 3a ust. 1, 2 i 3 Regulaminu Gietdy, postanowit wprowadzi¢ z dniem 19.05.2025 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 19.05.2025 r. asymilacji tych akcji z notowanymi akcjami tej
spotki oznaczonymi kodem ,PLRNBWT00031”;

(2) Oswiadczenia Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Nr 430/2025 z dnia 14.05.2025 r., w odpowiedzi na wniosek Spotki, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit dokona¢ w dniu 19.05.2025 r. asymilacji w systemie depozytowym 2.465.000 (w tym: 2.255.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A i 210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C1), oznaczonych po konwersji kodem ISIN: PLRBWT00064 z akcjami oznaczonymi kodem ISIN
papieréw wartosciowych emisji podstawowej: PLRNBWT00031.

W zwigzku z powyzszym poczawszy od dnia 19.05.2025 r. taczna liczba akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym, na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie wynosi 13.192.000 (dotychczas: 10.727.000 akcji).

Moca postanowier uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17.06.2025 r. dokonano zmiany oznaczenia czesci akcji serii A i cze$ci akcji
serii C1 Spotki zwigzanych z zamiang czesci akgji imiennych uprzywilejowanych serii A i czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykte na
okaziciela oraz dokonano zmiany § 10 ust. 1 Statutu Spotki zwigzanej ze zmiang rodzaju i oznaczenia akcji Spétki, zgodnie z ktéra;

(1) zmieniono oznaczenie 3.605.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Spétki w ten sposob, ze dotychczas istniejace akcje imienne uprzywilejowane serii
A oznaczone numerami od A-0000001 do A-2205000, od A-2675001 do A-3375000 oraz od A-3825001 do A-4525000 zostajg oznaczone odpowiednio jako:

e akcje imienne uprzywilejowane serii A, z ktdrych przystuguje uprzywilejowanie co do prawa gtosu w ten sposéb, ze jednej akcji przystuguja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tacznej liczbie 1.350.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 135.000 zt, oznaczone numerami: od A-0000001 do A-1350000,

. akcje zwykte na okaziciela serii AC, w tacznej liczbie 2.255.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, 0 facznej warto$ci nominalnej wynoszace;j
225500 zt;

(2) zmieniono oznaczenie 220.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki w ten sposob, ze dotychczas istniejace akcje imienne uprzywilejowane serii
C1 oznaczone numerami od C-1780001 do C-2000000 zostajg 0znaczone odpowiednio jako:

e akcje imienne uprzywilejowane serii C1, z ktdrych przystuguje uprzywilejowanie co do prawa gtosu w ten sposdb, ze jednej akcji przystuguja dwa glosy
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w facznej liczbie 10.000 sztuk, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, 0
tacznej wartoci nominalnej wynoszacej 1.000 zt, oznaczone numerami: od C-1780001 do C-1790000,

. akcje zwykle na okaziciela serii C7, w facznej liczbie 210.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej
21.000 zt.

Na dzier na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego objetego trescig rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025
roku, tj. na dzien 25.09.2025 r., zgloszona przez Emitenta, stosowna zmiana postanowien § 10 ust. 1 Statutu Spotki nie zostata jeszcze zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w todzi, X Wydziat gospodarczy KRS w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
| pdtrocze 2025 roku, tj. na dzien 25.09.2025 r., akcji Spétki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organow
Spotki) posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
sporzadzone zostaly w szczegdlinosci na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich
obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spdtek publicznych moca odpowiednich przepiséw prawa, a w tym na podstawie
postanowien ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowient Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dn. 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie
MAR, art. 19). Dodatkowo informacje o stanie posiadania akcji Spétki podawane sg na podstawie dostepnych publicznie danych o
zaangazowaniu portfelowym i strukturze aktywow funduszy inwestycyjnych lub funduszy emerytalnych, w tym na podstawie
informacji o liczbie akcji rejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu Spétki (dane dostepne okresowo, m.in. na podstawie informacji
pochodzacych ze sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych i funduszy emerytalnych — od dnia publikacji ostatniej
informacji dane moga podlega¢ zmianom).
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Tabela. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio, na dzie zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku, tj. na dzien 25.09.2025 r., znaczne pakiety akcji Spdtki, tj. pakiety akcji
stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Stawomir Wysmyk 1680 000 3030000 11,54% 19,04%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 2351481 2351481 16,16% 14,78%
(przez zarzadzane fundusze)

wiym:

Nationale-Nederlanden OFE 2162498 2162498 14,86% 13,59%
Generali PTE S.A. (przez zarzadzane 1092 223 1092 223 7,51% 6,86%
fundusze)

POZOSTALI AKCJONARIUSZE 9428 296 9438 296 ~64,7904% ~59,3156%

Tabela. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku, tj. na dzien 25.09.2025 r., znaczne pakiety akcji Spotki, 1.
pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1680 000 3030 000 11,54% 19,04%
Nationale-Nederlanden PTE S.A.  Posrednio (przez zarzadzane fundusze) 2351481 2351481 16,16% 14,78%
(przez zarzadzane fundusze)

w tym:

Nationale-Nederlanden OFE 2162 498 2162 498 14,86% 13,59%
Generali PTE S.A. Posrednio (przez zarzadzane fundusze) 1092 223 1092 223 7,51% 6,86%
(przez zarzadzane fundusze)

POZOSTALI AKCJONARIUSZE 9428 296 9438 296 =~64,7904% =59,3156%

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za | kwartat 2025 roku — QSr 1/2025), tj. od dnia 29.05.2025 r., nastapity nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta:

—  wdniu 29.05.2025 r. do Spotki wptynety powiadomienia:

1) powiadomienie, ztozone w trybie art. 19 ust. 1 MAR (o czym Spétka informowata w drodze raportu biezacego Nr 20/2025
z dnia 29.05.2025 r.) przez Akcjonariusza Spétki Flyoo Spétke z 0.0., tj. osobe blisko zwigzang z Panem Grzegorzem
Baszczynskim — 6wczesnie petnigecym funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, obecnie, od dnia 06.08.2025 r.
petnigcym funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, jako osobg petnigca obowigzki zarzadcze w Spotce (w
rozumieniu MAR), w sprawie transakcji zbycia 600.000 (szeSciuset tysiecy) akcji Emitenta przez Flyoo Spétke z 0.0.;

2) powiadomienie, zlozone w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie (o czym Spdtka informowata w drodze raportu biezgcego Nr
21/2025 z dnia 29.05.2025 r.) przez Akcjonariusza Spotki Flyoo Spotke z 0.0., 0 zmianie stanu posiadanego udziatu
w 0golInej liczbie gloséw w Spotce (zmniejszenie przez Flyoo Spétke z 0.0. udziatu ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki i osiggniecie w wyniku tego zmniejszenia mniej, niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu - art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie).

Przy uwzglednieniu tresci w/w powiadomienia, w zwigzku z powyzszym zbyciem akcji Spotki, na dzieri zlozonych
powiadomien, tj. na dzief 29.05.2025 r. Flyoo Spétka z 0.0. (osoba blisko zwiazana z Panem Grzegorzem Baszczyriskim —
owczesnie petnigcym funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, obecnie, od dnia 06.08.2025 r. petnigcym funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki) posiadata tacznie 255.000 sztuk akcji Emitenta (z ktérych przystuguje 255.000
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gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki), co stanowi odpowiednio okoto 1,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i okoto
1,60% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

w dniu 30.05.2025 r. do Spétki wptyneto powiadomienie, ztozone w trybie art. 19 ust. 1 MAR (o czym Spétka informowata w
drodze raportu biezacego Nr 22/2025 z dnia 30.05.2025 r.) przez Akcjonariusza Spétki Aironi Quattro Fundacje Rodzinng, .
osobe blisko zwigzang z Panem Tomaszem Czaplg — 6wczesnie pemiacym funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki,
obecnie, od dnia 06.08.2025 r. petnigcym funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, jako osoba petnigca
obowigzki zarzadcze w Spdtce (w rozumieniu MAR), w sprawie transakciji zbycia 500.000 (pieciuset tysiecy) akcji Emitenta
przez Aironi Quattro Fundacje Rodzinna;

Przy uwzglednieniu treSci wiw powiadomienia, w zwigzku z powyzszym zbyciem akcji Spotki, na dzien ztozonego
powiadomienia, tj. na dzien 29.05.2025 r. Aironi Quattro Fundacja Rodzinna (osoba blisko zwigzana z Panem Tomaszem
Czaplg — 6wczesnie petnigcym funkcje Czionka Rady Nadzorczej Spétki, obecnie, od dnia 06.08.2025 r. petnigcym funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki) posiadata tacznie 200.000 sztuk akcji Emitenta (z ktérych przystuguje
200.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki), co stanowi odpowiednio okoto 1,37% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i okoto 1,26% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

w dniu 05.06.2025 r. do Spétki wptyneto powiadomienie, ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibq w Warszawie:

1) zgodnie zart. 69 Ustawy o Ofercie - ze wwyniku nabycia akcji Spétki, w transakcjach na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie w dniu 29.05.2025 r., Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zwigkszyt stan
posiadania akcji Spdtki 0 2% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

2) zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Ofercie - ze w wyniku tej samej transakcji zarzadzane przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytaine S.A. fundusze: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2045, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2060 i Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2065 zwigkszyly taczny stan posiadania akcji Spétki 0 2%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

Przy uwzglednieniu tresci w/w zawiadomienia, po dokonaniu w/w transakcii:

1) Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 2.162.498 sztuk akcji Emitenta (z ktorych przystuguje
2.162.498 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki), co stanowi odpowiednio okoto 14,86% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i okoto 13,59% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

2) zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. fundusze: Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2045, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytainy Nasze Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2060 i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2065 posiadaty
tacznie 2.351.481 sztuk akcji Emitenta (z ktorych przystuguje 2.351.481 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki), co
stanowi odpowiednio okoto 16,16% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i okoto 14,78% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spoki.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku, tj. na dzien
25.09.2025 r.;

e dwdch cztonkow czteroosobowego Zarzadu Spétki dominujacej (Pan Maciej Szczechura, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu
Spoétki oraz Pan Jakub Puchatka, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki) posiada akcje Spotki w sposdb bezposredni;

e dwdch cztonkow Rady Nadzorczej (Pan Grzegorz Baszczynski, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Pan Tomasz Czapla, petnigcy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) posiada akcje Spdtki w sposdb posredni
(przez podmiot zalezny).

Tabela. Zestawienie akcji Spotki dominujacej bedacych w bezposrednim i posrednim posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta (na dzien 25.09.2025r.):

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio - - 0,00% 0,00%
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej . )

Posrednio,  przez  podmiot 255000 255000 1,75% 1,60%

zalezny:

Flyoo Sp. z0.0.

Razem 255000 255000 1,75% 1,60%
Tomasz Czapla Bezposrednio - - 0,00% 0,00%
- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

P Acy Rady ) Posrednio,  przez  podmiot 200 000 200 000 137% 1,26%

zalezny:

Aironi Quattro Fundacja Rodzinna

Razem 200 000 200 000 1,37% 1,26%
Maciej Szczechura Bezposrednio 3985 3985 =0,0273845% =0,0250439%
- Prezes Zarzadu
Jakub Puchatka Bezposrednio 3818 3818 =0,0262369% =0,0239944%
- Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za | kwartat 2025 roku — QSr 1/2025), tj. od dnia 29.05.2025 r., nastapily zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych
pakietéw akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajacych lub 0séb nadzorujacych Emitenta, ktére szczegétowo
zostaly opisane w czesci IV niniejszego $rddrocznego raportu okresowego za | potrocze 2025 roku, w punkcie 5 pt. ,Wskazanie
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogadinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogéinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego” powyze;.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku, tj. na dzien
25.09.2025 r. Spotka dominujgca byta i jest strong postepowan sadowych, w ktdrych taczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza
10% kapitatow wtasnych Spotki dominujgcej, prowadzonych wobec kontrahenta Verikios Grigorios & SIA E.E., o zaptate rozliczen
z tytutu zawartych przez Spétke dominujacg (w ramach normalnej dziatalnosci) kontraktéw touroperatorskich (dotyczacych trzech
hoteli potozonych w Grecji), przy czym podstawe uznania facznej wartosci sporu jako przekraczajacej 10% kapitatéw wasnych
Spotki dominujacej stanowigq dodatkowo oszacowane i obejmowane sporem wartosci kar umownych z tytutu zawartych i
niezrealizowanych przez kontrahenta kontraktéw i zobowigzan. Zgodnie z zawartymi umowami oszacowana warto$¢ sporu wynosi
5.269.560 EUR (réwnowarto$¢ w EUR zostata przeliczona przy zastosowaniu kursu NBP z dnia 29.12.2023 r. i stanowi kwote
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22.912.046,88 PLN) i na podstawie stosownych postanowient sagdu powszechnego na terenie Republiki Grecji podjeta zostata
decyzja o zajeciu majatku kontrahenta oraz majatku osobistego osoby fizycznej do wskazanej wysokosci 5.269.560 EUR. Rainbow
Tours S.A. przyjat propozycje pozwanych (tj. spotki oraz udziatowca i przedstawiciela prawnego spdtki - Verikios Grigorios)
pozasadowego rozstrzygniecia sporu (w celu unikniecia dalszych kosztéw egzekucyjnych) oraz datowang na 17.10.2024 r.
prywatng umowe o rozstrzygnieciu sporu/dtugu. Podpisano ugode dotyczacy zadtuzenia pomiedzy Rainbow Tours S.A. a
pozwanymi, na mocy ktorej zostata uzgodniona do zaptaty w ratach na rzecz Spétki taczna kwota 180.000 EUR (uzgodniona data
ptatnosci ostatniej raty przypada na dzien 30.09.2027 r.).

Poza wiw, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdirocze 2025 roku, tj.
na dzieh 25.09.2025 r., Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych istotnych postepowar toczacych sie przed
sgqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelno$ci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakc;ji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej
dziatalno$ci podmiotow. W okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z
jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 28 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pirocze
2025 roku, powyzej.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty znaczacej wartosci poreczen kredytéw, pozyczek ani gwarancii.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Na dzief 30.06.2025 r. Spétka dominujgca wspdtpracowata gtownie z trzema bankami finansujacymi dziatalino$¢ Spotki. Spétka
posiadata limity kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank
Millennium S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

W kwietniu 2018 roku spdtki zalezne (ij. spotki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E.) wraz ze
Spétka dominujaca podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Stosowng informacje w tym
przedmiocie Spotka przekazata w drodze raportéw biezacych ESPI Nr 14/2018 z 04.04.2018 r. oraz 15/2018 z 05.04.2018 r. Spétka
jest solidarnym kredytobiorca, a uruchomione zobowigzanie kredytowe obcigza spdtke celowa (White Olive A.E.).

Finansowanie Spotki dominujacej:
Bank Millennium S.A.

a. Linia wielocelowa

W dniu 21.06.2016 r. Spotka zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe 9619/16/M/04. Na mocy zawartego w dniu 18.06.2025 r.
nr Aneksu nr A18/9619/16/M/04 do umowy do przedmiotowej umowy o linie wieloproduktowg Nr 9619/16/M/04 bank przyznat
globalny limit w kwocie 45.000 tys. zt na okres od 8.12.2024 r. do 7.12.2025 r. W ramach limitu Spétka moze korzysta¢ z
nastepujacych produktow:

a) 45.000 tys. zt sublimitu na kredyt w rachunku biezacym lub /i
b) 28.500 tys. zt sublimitu na gwarancje bankowe

Zabezpieczeniem czesciowym sptaty kredytu stanowi przewtaszczenie kwoty pienieznej (na podstawie art. 102 ustawy Prawo
bankowe) w wysokosci 1.000 tys. zt, oSwiadczenie o poddaniu sie na rzecz banku wprost z tego aktu egzekucji w trybie art. 777 §
1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajacych
z Umowy o linie wieloproduktowa oraz gwarancja. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu o WIBOR 1M
+ marza banku.
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b. Kredyt rewolwingowy

W dniu 30.06.2022 r. Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe o kredyt rewolwingowy — NR 15386/22/475/04, na mocy
ktorej Spdtka uzyskata finansowanie w wysokosci 10.000 tys. zt. W dniu 22.04.2025 r. na mocy aneksu nr A2/15386/22/475/04, na
mocy ktorego produkt dostepny jest do 29.06.2026 r. Zabezpieczeniem kredytu rewolwingowego jest o$wiadczenie Klienta o
poddaniu sie na rzecz Banku wprost z tego aktu egzekuciji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty
na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajacych z Umowy, ze zmianami obowigzujacymi w danym
czasie, do maksymalnej kwoty 16.000 tys. zt.

c. Kredyt w rachunku biezacym,

W dniu 22.04.2025 r. Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe o kredyt rewolwingowy — 17167/25/400/04, na mocy
ktorej Spotka uzyskata finansowanie w wysokosci 30.000 tys. zt na okres od 22.04.2025 r. do 21.07.2025 r. Zabezpieczeniem sptaty
kredytu stanowi o$wiadczenie Klienta o poddaniu sie na rzecz Banku wprost z tego aktu egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.
z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajacych z Umowy,
ze zmianami obowigzujacymi w danym czasie, do maksymalnej kwoty 48.000 tys. zt.

Na dzierh 30.06.2025 r. Spotka dominujaca nie wykorzystywata kredyt rewolwingowego za$ kredyt w rachunku biezacym w ramach
Linii wielocelowej wykorzystywany byt w wysokosci 30 tys. zt, a taczna kwota wystawionych gwarancji stanowita réwnowartos¢
54.663 tys. zt (w tym gwarancje wystawione w sublimicie na gwarancje 25.305 tys. zt.

Na dzief 31.12.2024 r. Spétka dominujaca nie wykorzystywata ww. kredytu rewolwingowego i kredytu w rachunku biezacy, za$
laczna kwota wystawionych gwarancji stanowita réwnowartos¢ 46.978 tys. zt; w ramach udzielonego limitu w ramach linii
wieloproduktowej, gwarancje bankowe stanowity réwnowarto$¢ 17.620 tys. z}, a poza limitem 29.358 tys. zt.

Na dzien 30.06.2024 r. Spotka dominujgca nie wykorzystywata kredytéw, za$ taczna kwota wystawionych gwaranciji stanowita
rownowartos¢ 50.426 tys. zt; w ramach udzielonego limitu gwarancje bankowe stanowity réwnowarto$¢ 21.068 tys. zt, a poza
limitem 29.358 tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31.08.2018 r. Spédtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453. W dniu
27.02.2024 r. na mocy aneksu nr 7 do Umowy Linii Wielocelowej nr 4618-00453 Bank podwyzszyt limit w formie linii wielocelowej
do réwnowarto$ci kwoty 50.000 tys. zt (,Waluta limitu”) na okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 31.01.2026 r., z zastrzezeniem,
Ze sublimit kredytowy (kredyt w rachunku biezacym) wynosi maksymalnie 15.000 tys. zt, a sublimit na gwarancje zaptaty wynosi
maksymalnie 30.000 tys. zt w kazdym przypadku tacznie do kwoty Limitu oraz pozostaje wolny limit 5.000 tys. zt. W dniu 20.03.2025
Spétka zawnioskowata 0 wigczenie wolnego limitu w wysoko$ci 5.000 tys. zt, do sublimitu kredytu w rachunku biezacym do
maksymalnej wysokoéci 20.000 tys. zt.

taczne zaangazowanie z tytutu wszystkich w/w produktéw nie moze przekroczy¢ kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowg w postaci WIBOR 1M, EURIBOR 1M i CME Term SOFR 1M
oraz marzy banku. Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, cesja naleznosci handlowych oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
kredytobiorcy.

Na dzien 30.06.2025 r. Spétka dominujaca nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym; Spotka na dzien 30.06.2025 r.
wykorzystywata limit na gwarancje bankowe w wysokosci 30.000 tys. zt.

Na dzieh 31.12.2024 r. Spdtka dominujaca nie wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym, za$ wykorzystywata limit na gwarancje
bankowe w wysokosci 30.000 tys. zt.

Na dzier 30.06.2024 r. Spdtka dominujgca wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w wysoko$ci rownowarto$ci 1 tys. z;
Spétka na dzier 30.06.2024 r. wykorzystywata limit na gwarancje bankowe w wysokosci 30.000 tys. zt.

Santander Bank Polska S.A.
1. Umowa o Multilinie

W dniu 10.10.2018 r. Spétka zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr K00787/18. W kolejnych latach
Umowa zostata rozdzielona na umowy :

A.  Umowy o Multilinie nr KO0787/18a
B. Umowy o Kredyt Rewolwingowy nr K00787/18b
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A. Umowy o Multilinie nr K00787/18a

W dniu 30.06.2025 r Spdtka zawarta z bankiem aneks nr 8 do umowy o Kredyt Rewolwingowy nr K00787/18a z pozniejszymi
zmianami, na mocy ktorego utrzymano kwote kredytu w wysokosci 30.000.000, a dostepowos$¢ produktu uzgodniono do dnia
30.06.2026 r. Spdtka moze zadtuzaé sie w ramach udzielonego kredytu w walucie PLN, USD, EUR, Oprocentowanie kredytu
wynosi odpowiednio WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych dla kwoty wykorzystanego Kredytu w PLN
EURIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw migdzybankowych dla kwoty wykorzystanego Kredytu w EUR SOFR dla kwoty
wykorzystanego Kredytu w USD i marzy banku. Zgodnie z aneksem nr 8 zabezpieczeniem kredytu sg o$wiadczenie Spdtki o
poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.

B. Umowy o Kredyt Rewolwingowy nr K00787/18b

W dniu 30.06.2025 r Spdtka zawarta z bankiem aneks nr 4 do umowy o Kredyt Rewolwingowy nr K00787/18b z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktoérego utrzymano kwote kredytu w wysokosci 20.000.000, a dostepowo$¢ produktu uzgodniono do dnia
30.06.2026 r. Spdtka moze zadtuzaé sie w ramach udzielonego kredytu w walucie PLN, USD, EUR, Oprocentowanie kredytu
wynosi odpowiednio WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw migdzybankowych dla kwoty wykorzystanego Kredytu w PLN
EURIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych dla kwoty wykorzystanego Kredytu w EUR SOFR dla kwoty
wykorzystanego Kredytu w USD i marzy banku. Zgodnie z aneksem nr 3 zabezpieczeniem kredytu sg o$wiadczenie Spotki o
poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.

2. Umowa o Limit na Gwarancje

W dniu 09.07.2024 r. na mocy Aneksu nr 8 do Umowy o MultiLinie nr K00788/18 z dnia 10.10.2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami
Spétka wraz z bankiem skrécita dostepno$c¢ linii do dnia 10.07.2024 r. i zawarta Umowe o Limit na Gwarancje nr K00936/24 z
limitem w wysokosci 30.000 tys. zt z okresem dostepnosci do dnia 30.06.2025 r. Zabezpieczeniem Umowy nr K00936/24 sg
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco. W dniu 30.06.2025 r. na mocy Aneksu nr1 do Limit na Gwarancje nr
K00936/24r. bank zwiekszyt kwote limitu z 30.000.000 do 45.000.000 oraz przedtuzyt okres dostepnosci linii do dnia 30.06.2025 r.

Na dziert 30.06.2025 r. Spétka dominujgca nie wykorzystywata kredytu rewolwingowego, oraz kredytu w rachunku biezacym, a
limit na gwarancje wykorzystany byt w wysokoéci 30.000 tys. zt.

Na dzier 31.12.2024 r. Spotka dominujaca nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu rewolwingowego, za$
limit na gwarancje wykorzystany byt w wysoko$ci 30.000 tys. zt.

Na dzien 30.06.2024 r. Spétka dominujaca nie wykorzystywata kredytu rewolwingowego oraz kredytu w rachunku biezacym oraz
nie wykorzystywata limitu na gwarancje bankowe na wskazany dzien.

Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 05.04.2018 r. Spotka dominujaca zawarta, dziatajac wspolnie ze swoimi spotkami zaleznymi (facznie jako kredytobiorcy
solidarni), tj. spétkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow Hotels AE. z
siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spotkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Spétka
Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w walucie
euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:

— finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomosciach stanowigcych wiasnosé
wiw spotek zaleznych od Spéki, tj. na nieruchomos$ciach stanowigcych wtasno$¢ Spotek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

—  splaty istniejacego zadtuzenia spotki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowg Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | - do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il - do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza lll - do kwoty 500.000 EUR;
okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (tj. od dnia 05.04.2018 r.);

— ostateczny termin sptaty Kredytu zostat okreslony na nie pdzniej niz 7,5 roku (siedem i pot roku) od zakoriczenia okresu
dostepnosci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatno$é
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakonczenia realizacji projektu i
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zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem. Oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach
rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng EURIBOR 3M, powiekszong o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych.

Na dzien 30.06.2025 r. wykorzystana przez spétke White Olive A.E. kwota kredytu inwestycyjnego wynosita 6.587 tys. EUR.
Na dzien 31.12.2024 r. wykorzystana przez spdtke White Olive A.E. kwota kredytu inwestycyjnego wynosita 7.059 tys. EUR.
Na dzien 30.06.2024 r. wykorzystana przez spdtke White Olive A.E. kwota kredytu inwestycyjnego wynosita 8.448 tys. EUR.

Umowa inwestycyjna zawarta przez Spotke wraz ze spotka zalezng z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (Grupa Polskiego Funduszu Rozwoju)

W zwigzku z zawartg przez Spotke (jako ,Partnera”) wraz ze spotkq zalezng, wechodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,
tj. spotka akceyjng prawa greckiego pod firma White Olive A.E. z siedzibg w Atenach, Grecja, z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz’), wpisanym do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VII Cywilny — Rejestrowy pod numerem RFI 1162,
zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedace czescig Grupy
Polskiego Funduszu Rozwoju, umowa inwestycyjng z dnia 13.02.2019 r. (o zawarciu ktorej Spétka informowata m.in. w drodze
raportu biezacego Nr 4/2019 z dnia 13.02.2019 r., a takze w nastepujacych po tym terminie raportach okresowych) wraz z
pozniejszymi aneksami (,Umowa inwestycyjna”), co skutkowato finalizacjg inwestycji (zamknigcie inwestycji) w dniu 30.03.2021 r.
(o czym Spotka informowata m.in. w drodze raportu biezacego Nr 5/2021 z dnia 30.03.2021 r., a takze w nastepujacych po tym
terminie raportach okresowych), a takze zgodnie z postanowieniami Umowy inwestycyjnej (z p6zniejszymi aneksami):

e horyzont czasowy inwestycji Funduszu zostat uzgodniony na okres od 4 do 10 lat liczonych od dnia nabycia (objecia)
i opfacenia przez Fundusz akcji White Olive A.E., przy czym ustalono, ze odkupienie od Funduszu akcji White Olive A.E.
nastepuje nie pdzniej niz po uptywie 10 lat od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej, zgodnie z nieodwotalng ofertg wigzacq
Emitenta przez 15 lat od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej;

o warto$C inwestycji Funduszu zostata okre$lona w wysoko$ci 9 min EUR, przy czym Fundusz w ramach procesu finalizacji
i zamkniecia inwestycji w dniu 30.03.2021 r. optacit, w drodze przelewu na rachunek bankowy Spétki, obejmowane przez
Fundusz 100.998 nowych akcji zwyktych imiennych White Olive A.E. o warto$ci nominalnej w wysokosci 50,00 EUR
kazda, za taczng ceng emisyjng (wktad pieniezny) w wysokosci 8.999.931,78 EUR);

o  Emitent oraz Fundusz zobowigzaty sig, przez czas trwania Umowy inwestycyjnej (Fundusz przez okres do uptywu 10 lat
od daty zawarcia Umowy inwestycyjnej), do niesprzedawania posiadanych akcji spotki White Olive A.E. bez zgody drugiej
strony, za wyjatkiem przypadkéw dozwolonych Umowa inwestycyjna;

o wokresie po dniu 01.04.2025 r. w wykonaniu Umowy inwestycyjnej, ale do dnia 13.02.2029 r., na zadanie Spétki, Fundusz
zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Spotki wszystkich albo okre$lonej czesci akcji White Olive A.E. posiadanych przez
Fundusz w danym czasie (tzw. opcja call); w zwigzku z tym, Fundusz sktada ztezy nieodwotalng oferte zawarcia umowy
sprzedazy wszystkich zadanych przez Spétke akcji White Olive A.E. nalezacych do Funduszu, ustalonej na dzien
przyjecia odpowiedniej oferty, na kazde zadanie Spétki ztozone Funduszowi w powyzej wskazanym okresie; w przypadku
przyjecia przez Spdtke przedmiotowej nieodwotalnej oferty sprzedazy akcji White Olive A.E. Spdtka zobowigzana bedzie
do zaptaty na rzecz Funduszu za kazdg sprzedawang przez Fundusz akcje (w wyniku przyjecia przez Spotke oferty
sprzedazy akcji White Olive A.E.) ceny obliczonej wedtug formuty stanowigcej kwote inwestycji Funduszu przeznaczong
na nabycie akcji oraz oprocentowania (procent sktadany) w okresie od wptaty $rodkéw do dnia wykupu — terminu
okreslonego w Umowie inwestycyjnej, podzielong przez ilos¢ akcji; catkowita cena sprzedazy akcji White Olive A.E.
réwnaé sie bedzie cenie sprzedazy akcji White Olive A.E. za jedng akcje White Olive A.E., ustalong zgodnie z podang,
formuta, pomnozong przez liczbe akcji White Olive A.E. bedacych przedmiotem o$wiadczenia o przyjeciu oferty;

e wokresie po dniu 01.04.2027 r., na Zadanie Funduszu, Spdtka zobowigzata si¢ do odkupienia od Funduszu wszystkich
Akcji White Olive A.E. posiadanych przez Fundusz w danym czasie (tzw. opcja put); w zwigzku z powyzszym, Spdtka
sktada zlezyla wigzaca Spotke do dnia 13.02.2034 r., nieodwotalng oferte zawarcia umowy kupna po cenie odkupu akc;ji
White Olive A.E. nalezacych w danym czasie do Funduszu, ustalonej na dzier przyjecia oferty odkupu akcji White Olive
A.E., na kazde zadanie Funduszu ztozone Spéice w powyzej wskazanym okresie; w przypadku przyjecia przez Fundusz
oferty odkupu akcji White Olive A.E., Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz Funduszu za kazdg kupowang od
Funduszu akcje (w wyniku przyjecia przez Fundusz oferty odkupu akcji White Olive A.E.) ceny okre$lonej wedtug
ponizszego wzoru, przy czym termin zaptaty ceny odkupu akcji White Olive A.E. bedzie wynosit 6 (sze$¢) miesiecy od
dnia ztoZenia przez Fundusz o$wiadczenia o przyjeciu przez Fundusz oferty odkupu akcji White Olive A.E., a cena odkupu
akcji White Olive A.E. obliczona bedzie wedtug formuty stanowigcej kwote inwestycji Funduszu przeznaczong na nabycie
akcji oraz oprocentowania (procent sktadany) w okresie od wplaty srodkéw do dnia wykupu — terminu okreslonego w
Umowie inwestycyjnej, podzielong przez ilos¢ akcji; catkowita cena odkupu akcji White Olive A.E. réwnac sie bedzie cenie

Strona | 102



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

odkupu akcji White Olive A.E. za jedng akcje White Olive A.E., ustalong zgodnie z podang formuta, pomnozong przez
liczbe akcji White Olive A.E. bedacych przedmiotem o$wiadczenia o przyjeciu oferty;

¢ Umowa inwestycyjna przewiduje réwniez, w okreslonych w Umowie inwestycyjnej szczegoinych przypadkach, realizacje

tzw. ,sankcyjnej oferty odkupu” oraz ,sankcyjnej oferty sprzedazy”, w sytuacji zaistnienia ktorych realizacja ,sankcyjnej
oferty odkupu” lub ,sankcyjnej oferty sprzedazy” miataby nastepowa¢ odpowiednio wedtug ustalonej ,sankcyjnej ceny
odkupu” lub ,sankcyjnej ceny sprzedazy”.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spétki, pod adresem http://ir.r.pl) ztozonymi w lipcu i
sierpniu 2025 roku przez wszystkich aktualnych cztonkdw Rady Nadzorczej i cztonkéw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach
Rady Nadzorczej Spotki, w ramach okresowej weryfikacji statusu niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu
dokonanej na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 06.08.2025 r.), zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezaleznosci
cztonka Rady Nadzorczej illub niezaleznosci czionka Komitetu Audytu (lub cztonka innych komitetéw funkcjonujacych w Radzie
Nadzorczej):

Pan Grzegorz Baszczynski — petnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje

Przewodniczacego Rady Nadzorczej:

— nie spetia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spétki, zasade fadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 20217, Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatgcznik Il do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

— nie spetnia co najmniej jednego z kryteridw niezalezno$ci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pan Tomasz Czapla — pefnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej:

— nie spetia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spdtki, zasade fadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021, ustawe z dnia 11.05.2017
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz zatacznik Il do Zaleceh Komisji UE
2005/162/WE (,Ustawa o Biegtych Rewidentach”) i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

— nie spetnia co najmniej jednego z kryteridw niezalezno$ci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pan Marcin Czyczerski — petnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje

Czlonka Rady Nadzorczej:

— spelnia wszystkie kryteria niezaleznosci przewidziane przez: § 24 Statutu Spdtki, zasade tadu korporacyjnego nr 2.3.
objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, Ustawe o Biegtych Rewidentach oraz Zatacznik |1
do Zalecer Komisji UE 2005/162/WE iw zwigzku z tym posiada status wymagany dla niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej / cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pani Monika Kulesza — petnigca na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje
Cztonkini Rady Nadzorczej oraz funkcje Przewodniczacej Komitetu Audytu;
— spelnia wszystkie kryteria niezaleznoSci przewidziane przez: § 24 Statutu Spdtki, zasade tadu korporacyjnego nr 2.3.
objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, Ustawe o Biegtych Rewidentach oraz Zatacznik |1
do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE iw zwigzku z tym posiada status wymagany dla niezaleznej czlonkini Rady
Nadzorczej / cztonkini Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pani Monika Ostruszka — petnigca na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje

Cztonkini Rady Nadzorczej oraz funkcje Cztonkini Komitetu Audytu:

— spetnia wszystkie kryteria niezalezno$ci przewidziane przez: § 24 Statutu Spdtki, zasade tadu korporacyjnego nr 2.3.
objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, Ustawe o Biegtych Rewidentach oraz Zatacznik |1
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do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE iw zwigzku z tym posiada status wymagany dla niezaleznej czlonkini Rady
Nadzorczej / cztonkini Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

e PaniJoanna Stepien-Andrzejewska — petnigca na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej oraz Cztonka Komitetu Audytu:

— nie spetia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spdtki, zasade fadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021”, Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatgcznik Il do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

— nie spetnia co najmniej jednego z kryteridw niezalezno$ci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

e Pan Pawet Walczak - petiacy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje

Sekretarza Rady Nadzorczej:

— nie spetia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spétki, zasade fadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021”, Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatgcznik Il do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE i w zwiazku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

— nie spetnia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach.

W zwigzku z powyzszym do niezaleznych czlonkéw Komitetu Audytu w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach i przy
uwzglednieniu kryteriéw niezalezno$ci wskazanych przez postanowienia art. 129 ust. 3 i ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach
oraz wiasciwe postanowienia Regulaminu Komitetu Audytu, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii
(25.09.2025 r.) zalicza sie:

e  Panig Monike Kulesze, Czlonkinig Rady Nadzorczej, petnigca funkcje Przewodniczacej Komitetu Audytu,
e  Panig Monike Ostruszke, Cztonkinie Rady Nadzorczej, petnigca funkcje Cztonkini Komitetu Audytu,

a tym samym wiekszo$¢ cztonkéw trzyosobowego Komitetu Audytu, w tym jej Przewodniczaca, jest niezalezna od Spotki jako
jednostki zainteresowania publicznego.

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym | pétrocza 2025 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (25.09.2025 r.)
miaty miejsce nastepujace zmiany Statutu Spétki dominujace;:

Mocg postanowien uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17.06.2025 r. (tre$¢ wszystkich uchwat
podjetych podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki w dniu 17.06.2025 r. zostata przekazana do publicznej
wiadomo$ci w drodze raportu biezacego Spdtki Nr 26/2025 z dnia 17.06.2025 r.) dokonano zmiany oznaczenia cze$ci akcji serii A
i czesci akcji serii C1 Spdtki zwigzanych z zamiang cze$ci akcji imiennych uprzywilejowanych serii A i czesci akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykle na okaziciela oraz dokonano zmiany § 10 ust. 1 Statutu Spotki zwigzanej ze zmiang
rodzaju i oznaczenia akcji Spotki

Zgodnie z trecig powotanej wyzej uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17.06.2025.:

1) zmieniono oznaczenie 3.605.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Spétki w ten sposéb, ze dotychczas istniejace
akcje imienne uprzywilejowane serii A oznaczone numerami od A-0000001 do A-2205000, od A-2675001 do A-3375000 oraz
od A-3825001 do A-4525000 zostajg oznaczone odpowiednio jako:

o akcje imienne uprzywilejowane serii A, z ktorych przystuguje uprzywilejowanie co do prawa gtosu w ten sposob, ze
jednej akcji przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w
tacznej liczbie 1.350.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej
135.000 zt, oznaczone numerami: od A-0000001 do A-1350000,

o akcje zwykle na okaziciela serii AC, w tacznej liczbie 2.255.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o
tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 225.500 zt;
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2) zmieniono oznaczenie 220.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spotki w ten sposadb, ze dotychczas istniejace
akcje imienne uprzywilejowane serii C1 oznaczone numerami od C-1780001 do C-2000000 zostajg 0znaczone odpowiednio
jako:

e akcje imienne uprzywilejowane serii C1, z ktérych przystuguje uprzywilejowanie co do prawa gtosu w ten sposob, ze
jednej akcji przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w
tacznej liczbie 10.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000
zt, oznaczone numerami: od C-1780001 do C-1790000,

o akcje zwyklte na okaziciela serii C7, w tacznej liczbie 210.000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o facznej
warto$ci nominalnej wynoszacej 21.000 zt.

Ponadto, na mocy powotanej wyzej uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17.06.2025 r. Walne
Zgromadzenie Spdtki, dziatajac na podstawie art. 430 §1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 27 ust. 2 lit. h) Statutu Spétki, w
zwigzku z:

—  zamiang facznie 2.255.000 (dwoch milionéw dwustu piecdziesieciu pieciu tysiecy) sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od A-1350001 do A-2205000, od
A-2675001 do A-3375000 i od A-3825001 do A-4525000, a takze zamiana facznie 210.000 (dwustu dziesieciu tysiecy) sztuk
akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych
numerami od C-1790001 do C-2000000, dokonanymi na wnioski akcjonariuszy Spdtki: Flyoo Spétki z 0.0. w todzi, Aironi
Quattro Fundacji Rodzinnej w Stobnicy, Elephant Rock Fundacji Rodzinnej w todzi oraz Pana Stawomira Wysmyka, na
podstawie uchwaty Nr 01/03/25 Zarzadu Spétki z dnia 27 marca 2025 roku oraz na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spétek
handlowych,

—  zmiang (podziatem) oznaczenia akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1,
przeprowadzang w sposob okreslony przez postanowienia przedmiotowej uchwaly Nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17.06.2025 .,

—  koniecznoscig dokonania porzadkowych zmian i uzupetnien Statutu Spétki,

postanowito dokonaé zmiany postanowien §10 ust. 1 Statutu Spétki, w ten sposéb, ze w §10 Statutu Spétki ustep oznaczony jako
L,ust. 1” otrzymuje nowa, nastepujacy tres¢:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.455.200 zt (jeden milion czterysta piecdziesiat pie¢ tysiecy dwiecie ztotych) i dzieli sie na
14.552.000 (czternascie milionéw piecset piecdziesigt dwa tysigce) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, w tym na:

1) 1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o facznej warto$ci nominalnej
135.000 zt (sto trzydzieSci pigé tysiecy ztotych), oznaczonych numerami od A-0000001 do A-1350000;

2) 495.000 (czterysta dziewigCdziesigt piec tysiecy) akcji zwykych na okaziciela serii AA, o facznej wartosci nominalnej 49.500
zt (czterdzieSci dziewiec tysiecy pieéset ztotych);

3)  900.000 (dziewig¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii AB o tgcznej wartosci nominalnej 90.000 zt (dziewieédziesigt
tysiecy zfotych);

4)  2.255.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat piec tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii AC o tacznej warto$ci
nominalnej wynoszacej 225.500 zt (dwie$cie dwadzieScia pieé tysiecy piecset zfotych),

5) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o facznej wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysiecy
zlotych);

6) 10.000 (dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1, o facznej wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
zlotych), oznaczonych numerami od C-1780001 do C-1790000;

7)  1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C2, o facznej wartosci nominalnej 100.000 zt (sto tysiecy ztotych);

8)  200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C3, 0 facznej wartosci nominalnej 20.000 zt (dwadzieScia tysiecy
zlotych);

9) 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C4, o facznej wartoci nominalnej 12.000 zf (dwana$cie
tysiecy zfotych);
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10) 900.000 (dziewieCset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C5, o tacznej wartosci nominalnej 90.000 zt (dziewigédziesiat
tysiecy zfotych);

11) 560.000 (piec¢set sze$cdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C6, o facznej wartosci nominalnej 56.000 zt
(pieédziesigt szes¢ tysiecy ztotych);

12) 210.000 (dwiedcie dziesiec tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii C7, o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 21.000
zt (dwadzie$cia jeden tysiecy ztotych);

13) 52.000 (pieédziesiat dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o facznej wartosci nominalnej 5.200 zt (pigé tysiecy
dwiescie zfotych);

14) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykfych na okaziciela serii E, o tacznej wartoSci nominalnej 200.000 zt (dwiedcie tysiecy
zfotych);

15) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii F, o fgcznej warto$ci nominalnej 250.000 zt
(dwiecie piecdziesigt tysiecy zfotych).

Na dzier zatwierdzenia do publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego objetego trescig rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za | potrocze 2025 roku, tj. na dzien 25.09.2025 r., zgtoszona przez Emitenta, stosowna zmiana postanowien § 10 ust. 1
Statutu Spétki nie zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, X Wydziat gospodarczy KRS w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. Perspektywy rozwoju i podstawowe ryzyka prowadzonej
dziatalnosci

Na dziatalno$¢ Spétki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wptyw mogg mie¢ wszystkie czynniki bezposrednio
oraz po$rednio zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci w zakresie organizacji i sprzedazy ustug turystycznych, w tym m.in.:
(-) czynniki spoteczne i spoteczno-ekonomiczne, czynniki zwigzane z koniunkturg gospodarczg w odniesieniu do sytuacii
ekonomicznej Polski mogace mie¢ wptyw na nastroje konsumentéw (poziom konsumpcii), (-) czynniki makroekonomiczne majace
wplyw np. na poziom i dynamike zmian cen imprez turystycznych, a w tym np. ksztattowanie sie kurséw polskiej waluty, zwtaszcza
w relacji do dolara amerykanskiego i euro (walut rozliczeniowych Spotki), ksztattowanie sie cen ropy naftowej (paliwa lotniczego),
perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, w tym dynamika rozwojowa PKB, poziom inflacji itp., (-) czynniki polityczne, np. zmiany
sytuacji geopolitycznej i ewentualne zamachy terrorystyczne, konflikty i dziatania wojenne w réznych czesciach $wiata, ktore
wptywa¢ moga na decyzje wyjazdowe potencjalnych klientdw i kierunki ich podrdzy, szczegdlnie w okresie nastepujacym
bezposrednio po wydarzeniu itp., (-) czynniki klimatyczne, np. czynnik wsparcia koniunktury w zakresie wyjazdéw zagranicznych
przy mato korzystnej aurze pogodowej w Polsce itp., (-) otoczenie konkurencyjne; oferty przedsprzedazy innych touroperatoréw.

Opis_podstawowych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalno$cig Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours przedstawiono
ponizej.
Ryzyko zwigzane z wystepowaniem zdarzen o charakterze polityczno-spotecznym

Na dziatalno$¢ Spdtki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours po$redni wplyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju
zdarzenia zwigzane z uwarunkowaniami polityczno-spotecznymi na $wiecie, w tym o charakterze nietypowym. Zaliczy¢ do nich
mozna np. konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne.

Réznego rodzaju powazne zdarzenia zwigzane z sytuacjq polityczno-gospodarczg na $wiecie mogq mie¢ potencjalny wptyw
(tacznie lub jednostkowo) na ptynnos¢, sytuacje majatkowa oraz rentowno$¢ Spotki dominujacej i spdtek Grupy, np. na: utrzymujace
sie dlugookresowo niekorzystne poziomy cen na rynku paliwowym (w perspektywie krotko- lub $rednioterminowej Spotka
dominujaca wprowadza do umoéw czarterowych zapiséw o stosowaniu $rednich cen paliwa z okreséw wczesniejszych oraz stosuje
bufory kalkulacyjne, zaktadajace kurs paliwa wyzszy od ceny rynkowej obowigzujgcej w danym momencie), destabilizacje i wzrost
kursow na rynku walutowym, w tym w szczegdlno$ci zwigzanych z ostabieniem ziotego polskiego (PLN) w odniesieniu do
stosowanych przez Spdtke dominujaca walut rozliczeniowych: dolara amerykanskiego (USD) i euro (EUR), co potencjalnie moze
skutkowa¢ obnizeniem pozioméw rentowno$ci sprzedawanych wycieczek i prowadzonej dziatalnos¢, a w zwigzku z tym na
obnizeniem kwoty przeptywéw pienigznych netto i wigksze zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne, negatywne zmiany
warunkéw finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego.

Np. w okresach poprzedzajacych okres sprawozdawczy wystapity nastepujace zdarzenia o charakterze polityczno-spotecznym,
ktore jednak miaty potencjaine i/lub umiarkowane konsekwencje dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Rainbow
Tours, a w tym przez Spotke dominujaca, takze w odniesieniu do okresu sprawozdawczego:
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e agresja militarna Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy poczawszy od dnia 24.02.2022 r. i wywotany nig konflikt zbrojny,
majace potencjalny, posredni wptyw (zwigzany z sytuacjq polityczno-gospodarczg na $wiecie w zwigzku z przedmiotowym
konfliktem zbrojnym), ktdry wowczas (w 2022 roku), ale takze w kolejnych okresach dotyczyt: (i) niekorzystnego poziomu cen
na rynku, (i) destabilizacji i wzrostu kursdw na rynku walutowym, w tym w szczegdlnoSci zwigzanych z ostabieniem ztotego
polskiego (PLN) w odniesieniu do walut rozliczeniowych wykorzystywanych w dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke
dominujaca, tj.: dolara amerykanskiego (USD) i euro (EUR), co potencjalnie mogto skutkowaé obnizeniem pozioméw
rentowno$ci sprzedawanych wycieczek i prowadzonej dziatalnosci, a w zwigzku z tym obnizeniem kwoty przeptywéw
pienieznych netto i ewentualnym, potencjalnym zwiekszeniem zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne, negatywnymi
zmianami warunkéw finansowania lub ograniczeniem finansowania bankowego; Spédtka dominujaca dokonata
anulacjilizawieszenia realizacji wszystkich programoéw turystycznych realizowanych na terenie Federacji Rosyjskiej
planowanych na rok 2022 i nastepne; konflikt na Ukrainie ostatecznie nie miat w skali roku 2022 ani w okresach nastepnych
istotnego wptywu na wybory konsumenckie potencjalnych klientow Spétki dominujacej i prowadzong w Grupie Kapitatowej
Rainbow Tours dziatalno$¢;

e rozpoczeta w dniu 07.10.2023 r. inwazja zbrojna na terytorium Izraela grupy terrorystycznej Hamas sprawujacej kontrole nad
Strefg Gazy na Bliskim Wschodzie, ktéra przerodzita sie w szeroki konflikt zbrojny izraelsko-palestyriski, co w efekcie
skutkowato decyzjg Zarzadu Spétki dominujacej o anulowaniu wszystkich imprez turystycznych do Izraela, takze wycieczek
objazdowych; w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej skala prowadzonej dziatalno$ci pozwolita zaabsorbowa¢ zanotowane
straty bez istotnego wptywu na wynik Spétki i Grupy Kapitatowej; Spotka na biezaco monitoruje sytuacje polityczng na
terytorium Izraela i planuje rozpoczecie realizacji wyjazddw grup turystycznych do Izraela po normalizacji sytuacji polityczno-
spotecznej, kiedy bedzie mozliwa bezpieczna realizacja programu na miejscu (wedtug stanu na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji oferta imprez turystycznych na terytorium Izraela zostata przez Spétke wstrzymana
na okres do kofca sezonu ,Zima 2025/2026”, tj. do korica marca 2026 roku).

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem zdarzen o charakterze naturalnym i $rodowiskowym

Na dziatalno$¢ Spotki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours po$redni wptyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju
zdarzenia zwigzane z wystepujacymi na $wiecie katastrofami naturalnymi lub wywotanymi przez cztowieka. Wszelkie tragiczne
wydarzenia i katastrofy w regionach turystycznych wptywaja bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Epidemie czy inne
zagrozenia naturalne, jak powodzie, pozary, huragany, trzesienia ziemi, wybuchy wulkandw, diugotrwate susze mogg mieé
potencjalny negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnoSci touroperatorskiej i wyniki Spétki dominujace;.

Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej co raz czestsze sg zdarzenia o charakterze naturalnym zwigzane z postepujacymi
zmianami Srodowiskowymi i zwigzane z globalnym ociepleniem klimatu, a na znaczeniu zyskujg skutki tych zmian (np. pozary,
powodzie), ktérych wystepowanie jest co raz czestsze.

Przyktadem takiego zdarzenia sg pozary, majace miejsce w trzeciej dekadzie lipca 2023 roku, poczawszy od dnia 20.07.2023 r.,
kiedy to w potudniowo-wschodniej czeSci greckiej wyspy Rodos miaty miejsce pozary, ktére spowodowaly konieczno$c¢
przeprowadzenia ewakuacji m.in. turystéw bedacych klientami Rainbow Tours S.A. Pobyty w pozostatych hotelach na wyspie
Rodos realizowane byly bez zaktécen. W dniu 29.07.2023 r. greckie Ministerstwo Kryzysu Klimatycznego i Ochrony Ludnosci
odwotato w wprowadzony 20.07.2023 r. w zwigzku z pozarami laséw stan zagrozenia na Rodos. Spétka poniosta dodatkowe koszty
zwigzane z opisang wyzej sytuacjg (koszt zapewnienia pomocy, transferéw klientéw do innych hoteli, koszt ,pustych miejsc” w
samolotach i niewykorzystanie miejsc w optaconych hotelach). Jednakze w ocenie Zarzadu Spotki skala poniesionych kosztow i
utraconych wptywow (realizacja sprzedazy wyjazdéow na Rodos po obnizonej marzy w dniach nastepujacych bezposrednio po
pozarach, wskutek czasowego spadku popytu wyjazdéw na te wyspe) w kontek$cie tacznej, sezonowej kwoty przychodéw i skali
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow nie miata istotnego wptywu na wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
i na prowadzong dziatalno$é. W ocenie Zarzadu Spétki skala prowadzonej dziatalno$ci pozwala zaabsorbowac zanotowane straty
bez istotnego wptywu na wynik Spétki | Grupy Kapitatowe;.

Spétka dominujaca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynaciji na catym $wiecie, zatem w przypadku
lokalnego negatywnego zdarzenia o charakterze $rodowiskowym (katastrofa naturalna, pozar, powddz itp.) na jedynym kierunku,
Spétka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych, wskazujace na zdecydowany rozwéj sprzedazy on-line, w diuzszej perspektywie
mogq, oznacza¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. Spétka skutecznie od
dluzszego czasu realizuje dziatania majgce zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozwoj nowoczesnych kanatow sprzedazy i
zwigkszajac ich atrakcyjnos¢ dla klientow.
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Niezaleznie od powyzszego Spotka dominujgca konkuruje na rynku tradycyjnych touroperatorow z innymi podmiotami.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours obejmujacej swym
dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - touroperator w Polsce, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wiasnych biur,
Internet — wiasny portal), pozwala z pewnoscig konkurowac¢ z powodzeniem z innymi podmiotami na rynku. Od wielu lat Spétka
dominujaca znajduje sie w Scistej czotdwce najwigkszych touroperatoréw dziatajacych na rynku polskim, zajmujac wedtug
ostatniego dostepnego, kompleksowego rankingu touroperatoréw przedstawionego za rok 2024 (wyniki badan przygotowane na
Zlecenie dziennika ,Rzeczpospolita”, przedstawione przez Instytut Badan Rynku Turystycznego TravelData podczas konferencii
,Spotkanie Lideréw Turystyki — wiosna 2025, zorganizowanej przez redakcje dziennika ,Rzeczpospolita”, opublikowane w dniu
30.04.2025 r. 2) trzecie miejsce pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy, bezposrednio za biurami podrozy ltaka / Itaka Holding i
TUI Poland. Pod wzgledem zyskownosci i liczby obstuzonych klientow Spétka réwniez nalezy do $cistej czotowki czterech
najwiekszych touroperatoréw w Polsce, obok biur podrézy: Itaka, TUI Poland i Coral Travel.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Poziom i wielkos¢ sprzedazy realizowanej w ramach prowadzonej dziatalno$ci przez Spdtke dominujaca, a takze spotki z Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, podobnie jak w przypadku wigkszosci podmiotow z branzy turystycznej, charakteryzuje sie stosunkowo
duzg sezonowoscig sprzedazy. Okresowy wzrost popytu na produkty i ustugi turystyczne przypada na drugi i trzeci kwartat roku
kalendarzowego. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy tego okresu ma decydujacy wptyw na wynik koricowy catego roku
obrotowego (w przypadku Spétki dominujacej pokrywajacego sie z rokiem kalendarzowym). Nalezy jednak dodag, iz Spotka stara
sie niwelowa¢ wptyw sezonowosci wprowadzajac do sprzedazy w okresie zimowym (IV i | kwartat roku) coraz ciekawszq i
atrakcyjniejszg oferte wyjazdow egzotycznych (m.in. w oparciu o bezpo$rednie loty czarterowe). Wprowadzenie rejsow samolotami
czarterowymi do destynacji kierunkéw egzotycznych sprzyja zmianie proporcji sprzedazy pomigdzy sezonem letnim i zimowym.
Ponadto, poczawszy od sprzedazy wycieczek realizowanych w sezonie ,Zima 2020/2021”, a w szczegoInosci ,Zima 2021/2022”,
takze w odniesieniu do sprzedazy sezonu ,zimowych” w kolejnych okresach, zauwazalna jest zmiana i wzrost zainteresowania
potencjalnych klientéw wyjazdami tzw. ,egzotycznymi”, oferowanymi i realizowane poza okresami tzw. ,wysokiego sezonu” m.in.
do takich destynacii jak: Dominikana, Meksyk, Zanzibar, Kenia, Tajlandia, od 2023 roku Filipiny, a od roku 2024 Kolumbia, Indie,
Filipiny, rejsy statkami na egzotycznych destynacjach (w pierwszej ofercie Rainbow znalazto sie 16 rejséw — najwiecej Karaibow i
okolic, oraz Ameryka Potudniowa, Hawaje, Japonia, Wietnam, Tajlandia oraz Zatoka Perska). Wynika to m.in. ze zmiany preferencji
wyjazdowych Polakdw i co raz bardziej akceptowalnej sktonnosci do zakupu wyjazdéw turystycznych do bardziej luksusowych
destynacji ilub w odleglejsze rejony Swiata.

Spétka dominujaca wprowadza réwniez sprzedaz ofert dla poszczeg6lnych sezondw turystycznych z duzym wyprzedzeniem; ze
wzgledu na wyjatkowa sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 Spétka rozpoczeta przedsprzedaz oferty wezaséw na sezon ,Lato
20217 juz w maju 2020 roku; przedsprzedaz oferty ,Lato 2022” i oferty ,Lato 2023" rozpoczeto odpowiednio: w sierpniu 2021 roku
i w sierpniu 2022 roku; sprzedaz oferty Egzotyka 2021/2022 réwniez rozpoczeta zostata wezesniej, juz w styczniu 2021 roku (w
2022 roku sprzedaz oferty Egzotyka 2022/2023 rozpoczeliSmy w marcu 2022 r.); dla kolejnego sezonu turystycznego
przedsprzedaz oferty ,Lato 2024” rozpoczeto w sierpniu 2023 roku, a programu wycieczek objazdowych dla sezonu ,Lato 2024” —
od potowy wrzesnia 2023 roku. Przedsprzedaz oferty na ,Lato 2025” rozpoczeta sig¢ w dniu 26.07.2024 r. i przewidywata na
poczatek az sze$¢ nowosci — grecka wyspa Evia, tunezyjska Tabarka, Malta, a w Hiszpanii — Costa Dorada, Costa Blanca oraz
Ibiza. W ofercie zaréwno opcje idealne dla plazowiczéw, ale tez wycieczki objazdowe. Dla klientéw przewidziano atrakcyjne rabaty
i benefity, natomiast oferta programowa na ,Lato 2025" jest sukcesywnie uzupetiana. Przedsprzedaz oferty na Lato 2026”
rozpoczeta sie w dniu 31.07.2025 .

Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowa spoétek zaleznych

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje nastepujace podmioty zalezne od Rainbow Tours S.A.; (i) ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udziatu; od listopada 2017 r. dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z o.0.
skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkoleri dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii
Rainbow”; (i) White Olive A.E. (spotka bezposrednio zalezna, spétka akcyjna prawa greckiego, w ktdrej Rainbow Tours S.A. na
dzien publikaciji niniejszego sprawozdania posiada okoto 71,54% udziatow w kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu;
pozostate 28,46% udziatow w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu White Olive A.E. posiada Fundusz
Ekspansji Zagranicznej FIZ AN — Grupa PFR), w ramach ktérej realizowana i rozwijana jest dziatalno$¢ hotelowa oraz realizowane
sq inwestycje hotelowe; (iii) wechodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours od listopada 2024 roku grecka spétka posrednio
zalezna od Emitenta (bezpo$rednio zalezna od White Olive A.E.) pod firmg White Olive Kos Monoprosopi A.E. (dotychczas: ,Ellas
Star Resorts Symmetoches” Monoprosopi A.E.), majaca tytut prawny (umowa leasingu z opcjq przejecia przedmiotu leasingu po
zakonczeniu okresu obowigzywania umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowa nazwg ,Labranda Marine Aquapark”
(obecnie ,White Olive Marine Aquapark”), potozonej w okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie Kos, Republika Grecji; (iv)

2 https://turystyka.rp.pl/biura-podrozy/art42214231-itaka-tui-rainbow-coral-prowadza-w-najnowszym-rankingu-biur-podrozy-2025
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Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. z siedzibg w Alanyi (Antalya), w Republice Turcji,
spdtka akcyjna prawa tureckiego, w ktorej Emitent posiada 100% udziatu, bedaca spotka operacyjng obstugujaca turystow w Turcji,
ktéra rozpoczeta funkcjonowanie od sezonu ,Lato 20217; (iv) Rainbow distribuce s.r.o. z siedzibg w Pradze, Czechy; spotka
operacyjna prawa czeskiego, w ktérej Emitent posiada 100% udziatu, bedaca spdtkg operacyjng obstugujaca turystow w Czechach,
powotana w pazdzierniku 2023 roku.

Dzieki przeprowadzonej w 2018 r. konsolidacji spdtek Grupy Kapitatowej Rainbow (w ramach ktdrej dokonano, w dwéch odrebnych
procesach, przejecia przez Spdtke, jako spotke przejmujaca, spotek zaleznych: ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee
& Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0., jako spétek przejmowanych) dokonano koncentraciji dziatalno$ci
w Spoétce, a w tym m.in. optymalizacji zatrudnienia i kosztow. W zwigzku z powyzszymi potaczeniami do struktur operacyjnych
Rainbow Tours S.A. przeniesiono dziatalnos¢ wykonywang dotychczas w spdtkach zaleznych, tj. w ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” (dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy materiatéw i ustug marketingowych), ,Bee & Free” (dziatalno$¢ w
zakresie sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych) oraz Rainbow Incentive & Incoming (dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy wyjazdéw typu incentive). Ponadto, w 2018 r. przeprowadzono procesu potaczenia spotek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, j. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive
AE. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z
siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej. W roku 2022 w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours przeprowadzono
proces potaczenia dwoch spétek zaleznych od Emitenta, tj. White Olive A.E. i White Olive Premium Lindos A.E. (ta druga spétka
zostata przejeta przez White Olive A.E.), a stosowny wpis we wiasciwym rejestrze handlowym w Republice Grecji nastapit w
listopadzie 2022 roku.

Dziatania majace na celu zapewnienie finansowania rozwoju spétek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ hotelowg zostaty opisane
w ramach opisu ryzyka zwigzanego z procesem inwestycyjnym realizowanym w ramach Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym w ramach Grupy Kapitatowej

Jednostka zalezna od Emitenta, tj. spotka akcyjna prawa greckiego White Olive A.E. jest wtascicielem (lub posiada inny tytut
prawny) i zarzadza nieruchomosciami hotelowymi i Swiadczy ustugi hotelowe dla Rainbow Tours S.A. oraz innych touroperatoréw.
White Olive A.E. prowadzi dziatalno$¢ hotelowa, i zarzadza (po potaczeniu z White Olive Premium Lindos A.E., spétka dotychczas
zalezng; spotkg przejetq oraz po nabyciu akcji spotki akcyjnej prawa greckiego pod firmg ,Ellas Star Resorts Symmetoches”
Monoprosopi A.E., obecnie dziatajacej jako ,White Olive Kos” Monoprosopi A.E.) piecioma nieruchomo$ciami hotelowych (dwie
nieruchomo$ci potozone na greckiej wyspie Zakynthos, jedna nieruchomo$¢ na wyspie Kreta, jedna nieruchomo$¢ na wyspie
Rodos oraz jedna na wyspie Kos). W planach dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dalszy rozwéj dziatalnosci w
segmencie hoteli wiasnych. Inwestowanie w rozwdj sieci hoteli wtasnych ,White Olive” jest elementem strategii Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na kolejne lata. Posiadanie wiasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci kreowania i zarzadzania
produktem, ale pozwala réwniez na wypracowanie wigkszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj sieci hotelowej pozwoli na
wygenerowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe.

W dniu 15.05.2025 r. Spétka dominujaca zawarta z udziatowcami spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa rumuriskiego, 1.
Paralela 45 Turism S.R.L. porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (umowa wstepna, tzw. Preliminary Agreement)
dotyczacej potencjalnego nabycia przez Spétke dominujacg docelowo 100% udziatdw w Paralela 45 Turism S.R.L. (wraz
ze spotkami zaleznymi). Paralela 45 Turism S.R.L. to jedna z najbardziej rozpoznawalnych i cenionych firm turystycznych
w Rumunii, dziatajgca od 1990 roku. Zawarta umowa wstepna (Preliminary Agreement) okre$la podstawowe warunki przysztej
potencjalnej transakcji nabycia przez Spotke dominujacg docelowo 100% udziatdw w Paralela 45 Turism S.R.L. W wykonaniu
postanowie przedmiotowej umowy wstepnej (Preliminary Agreement), w dniu 03.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) zawart
z udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. (jako sprzedajacymi) umowe sprzedazy, tj. Agreement for the Sale and Purchase of
Paralela 45 Turism S.R.L. wraz z dokumentami towarzyszacymi (dalej jako ,Umowa”), na mocy ktérej Emitent nabywa od
udziatowcow Paralela 45 Turism S.R.L. 70% udziatow Spétki (721 udziatéw), a docelowo 100% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.
Umowa miata charakter umowy warunkowej i w zwigzku z tym, zgodnie z Umowg, przekazanie zakupionych 70% udziatbw miato
nastapi¢ w momencie realizacji warunkéw zawieszajgcych, w szczegolnosci w postaci odpowiednej, formalnej zgody wtasciwego
organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatéw spotki prawa rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie
przepisdw regulujgcych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii (,Foreign Direct Investment’). Cena nabycia 70%
udziatéw Spotki zostata ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min euro. Ponadto Umowa m.in. potwierdzita warunki Transakcii
uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement) oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcdw Spotki,
a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L. zgodnie z postanowieniami Preliminary Agreement
z dnia 15.05.2025 r. W dniu 30.07.2025 r. Emitent (jako kupujacy) powziat informacije o realizacji ostatniego z ustalonych warunkow
zawieszajacych, tj. o uzyskaniu zgody witasciwego organu administracyjnego w Rumunii na nabycie udziatdw spétki prawa
rumunskiego przez podmiot zagraniczny, na podstawie przepisow regulujacych bezposrednie inwestycje zagraniczne w Rumunii
(,Foreign Direct Investment’). Zgodnie z postanowieniami Umowy (majgcej charakter umowy warunkowej), w zwigzku

Strona | 109



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2025 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

ze spefieniem ostatniego z warunkéw zawieszajacych (uzyskanie przedmiotowej zgody wiasciwego organu administracyjnego)
itym samym w zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkéw zawieszajacych nastepuje przekazanie na rzecz Emitenta
zakupionych 70% udziatéw Spotki, a cena nabycia przedmiotowych 70% udziatow Spotki (ustalona w Umowie w kwocie 8,1 min
euro) zostata zaptacona w cato$ci ze Srodkoéw wiasnych Emitenta w dniu 01.08.2025 r., tj. w uzgodnionym okresie od wskazanego
dnia potwierdzenia realizacji ostatniego z ustalonych warunkéw zawieszajacych.

Ponadto Umowa m.in. potwierdzita warunki Transakcji uzgodnione przez strony w umowie wstepnej (tzw. Preliminary Agreement)
oraz reguluje prawa i obowigzki udziatowcow Spoiki, a takze zasady nabycia pozostatych 30% udziatéw Paralela 45 Turism S.R.L.
zgodnie z postanowieniami Preliminary Agreement z dnia 15.05.2025 ., tj.; (-) Emitent zadeklarowat zakup od o0séb fizycznych
bedacych udziatowcami Paralela 45 Turism S.R.L. docelowo 100% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L., przy czym zgodnie
z uzgodnionymi w Preliminary Agreement i potwierdzonymi w Umowie warunkami w | etapie Emitent nabywa 721 udziatow
reprezentujacych facznie 70% kapitatu zaktadowego Paralela 45 Turism S.R.L., (-) planowo nabycie przez Emitenta pozostatych
30% udziatéw w Paralela 45 Turism S.R.L. zostanie zrealizowane etapowo (w transzach po 10% udziatéw przez okres trzech lat),
a transakcja nabycia cato$ci pozostatych 30% udziatéw zakoriczy sie w roku 2031 po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
Paralela 45 Turism S.R.L. za rok obrotowy 2030, przy czym warto$¢ nabycia tych udziatéw bedzie wyznaczana kazdorazowo
w oparciu o wskazniki ekonomiczne i wyniki finansowe Paralela 45 Turism S.R.L. za lata obrotowe 2028-2030, na podstawie
mechanizmu (,earn-out mechanism”) ustalonego w Preliminary Agreement i potwierdzanego w Umowie (umowie nabycia udziatéw
w Paralela 45 Turism S.R.L.).

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym dotyczy realizowanych przez Grupe przedmiotowych inwestyciji i ewentualnego,
negatywnego wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy w przypadku przekroczenia planowanych wydatkow
inwestycyjnych lub poniesienia strat lub opdznienia zyskdw (generowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe)
z tytutu opdznien w realizacji inwestyciji.

W zwigzku z przedmiotowymi inwestycjiami Spétka dominujaca zabezpieczyta $rodki na realizacje tych planéw strategicznych
poprzez: (1) zawarcie w 2018 roku umowy kredytowej w wysokosci 15,5 min euro z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
przeznaczeniem na finansowanie budowy i rozbudowy obiektéw hotelowych — szczegotowy opis przedmiotowej umowy zostat
zawarty w punkcie 9 niniejszego sprawozdania ,Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy”,
(2) pozyskanie w lutym 2019 roku pasywnego inwestora, tj. Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, zarzadzany przez PFR TFI bedacego czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), z ktérym
zawarto umowe w przedmiocie inwestycji zwigzanych z rozwojem na udziale kapitatowym Funduszu, wspdlnie z Rainbow Tours
S.A., w spétce White Olive A.E., celem Swiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E. lub
zarzadzanych na zasadzie wynajmu dtugoterminowego.

W 2021 roku zrealizowano czynno$ci zwigzane z objeciem przez Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ AN oraz przez Emitenta
(jako Partnera) akcji White Olive A.E. w podwyzszonym kapitale zaktadowym; $rodki pozyskane przez spétke White Olive A.E.
w ramach przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty wykorzystane na sfinansowanie zakupu, a takze m.in. na
generalng modernizacje hotelu dziatajacego pod nazwg ,White Olive Elite Rethymno” potozonego w miejscowosci Sfakaki na
wyspie Kreta, w sasiedztwie miasta Rethymno. W okresie miesiecy pazdziernik-listopad 2022 roku w Grupie przeprowadzono
proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E. (spdtka przejmujaca) ze spétkg dotychczas zalezng od White Olive AE., {].
White Olive Premium Lindos A.E. (spotka przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtdwnego Rejestru Przedsiebiorcow w Republice
Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu G.E.MI. o przedmiotowym potgczeniu. Ponadto, w okresie miesiecy listopad-grudzien
2022 roku przeprowadzono proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E. W listopadzie 2024 roku spdtka White
Olive A.E. zrealizowata proces inwestycyjny zwigzany z nabyciem 100% akcji spétki pod firma,,Ellas Star Resorts Symmetoches”
Monoprosopi A.E. (obecnie dziatajacej jako ,White Olive Kos” Monoprosopi A.E.), majacej tytut prawny (umowa leasingu z opcjg
przejecia przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu obowigzywania umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowa
nazwg ,Labranda Marine Aquapark” (obecnie ,White Olive Marine Aquapark”), potozonej w okolicach miejscowosci Tigaki, na
wyspie Kos, Republika Gregj.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Spowodowana réznego rodzaju czynnikami kryzysowymi sytuacja polityczno-gospodarcza na $wiecie (np. sytuacja kryzysowa
zwigzana z konfliklem wojennym na terytorium Ukrainy) potencjalnie moze mie¢ wptyw np. na spadki wskaznikow ekonomicznych,
wzrost cen paliw, niekorzystne ksztattowanie sie¢ kurséw walut. Sytuacja ekonomiczna wptywa¢é moze na pogorszenie nastrojow
konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdéw zagranicznych

Ksztattowanie sie sytuaciji politycznej oraz spotecznej w Polsce moze by¢ dodatkowym czynnikiem ryzyka, a potencjalnie istotne
znaczenie dla wyboréw konsumenckich w zakresie zakupu wyjazdéw turystycznych moze mie¢ wynikajaca z tego sytuacja
inflacyjna w Polsce, tj. rosngce wskazniki wzrostu poziomu cen w gospodarce (inflacja r/r) prowadzace do utraty wartosci przez
pienigdz. Rosnaca od poczatku 2021 roku inflacja (w lutym 2021 roku osiggnefa poziom 2,4%) i najbardziej odczuwalne podwyzki
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m.in. cen materiatéw budowlanych, paliwa czy energii skutkowaty osiagnieciem rekordowych pozioméw inflacji w kolejnych
okresach. Poczawszy od szczytowej wartosci poziomu inflacji w Polsce w lutym 2023 roku (18,4%) w kolejnych miesigcach
zauwazalny byt trend znizkowy pozioméw inflacji CPI (consumer price index to wskaznik zmiany cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych obliczany na podstawie $redniej wazonej cen towaréw i ustug nabywanych przez przecigtne gospodarstwo
domowe). Trend znizkowy odwrdcit sig poczawszy od danych o inflacji za miesigc marzec 2024 roku (2,0%) i rosnacego wskaznika
inflacji do poziomu 5,0% za miesiac pazdziernik 2024 roku. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) za miesiac
grudzien 2024 roku (identycznie jak za miesigc listopad 2024 roku) inflacja cen konsumpcyjnych w Polsce wyniosta 4,7% w ujeciu
rocznym. Obowigzujace od dnia 05.10.2023 r. podstawowe stopy procentowe NBP pozostawaly na niezmienionym poziomie do
07.05.2025 r. (gtéwna stopa NBP, stopa referencyjna wynosita 5,75%, a pozostate gtowne stopy procentowe: stopa depozytowa —
5,25%., stopa lombardowa - 6,25%, stopa redyskontowa weksli — 5,80%., stopa dyskontowa weksli — 5,85%). Poczawszy od dnia
08.05.2025 r. Rada Polityki Pienieznej po raz pierwszy od pazdziernika 2023 roku obnizyta stopy procentowe o 50 punktéw
bazowych i w zwigzku z tym podstawowe stopy procentowe osiagnety od wskazanego dnia nastepujace poziomy: gtéwna stopa
NBP, stopa referencyjna wynosita 5,25%, a pozostate gtowne stopy procentowe: stopa depozytowa — 4,75%., stopa lombardowa
- 5,75%, stopa redyskontowa weksli — 5,30%., stopa dyskontowa weksli — 5,35%. Od 03.09.2025 roku podstawowe stopy
procentowe sg nastepujace: gtéwna stopa NBP, stopa referencyjna wynosita 4,75%, a pozostate gtéwne stopy procentowe: stopa
depozytowa — 4,25%., stopa lombardowa — 5,25%, stopa redyskontowa weksli — 4,80%., stopa dyskontowa weksli — 4,85%.

W ocenie Zarzadu Spotki, w oparciu o do$wiadczenia przebiegu i realizacji stosunkowo wysokich pozioméw przedsprzedazy i
sprzedazy realizowanej przez Spdtke w odniesieniu do wyjazddw turystycznych w najistotniejszym w roku kalendarzowym sezonie
letnim (tj. w sezonie ,Lato 2023", ale takze w kolejnych sezonach turystycznych), czynnik inflacyjny powodujacy wzrosty cen dla
tych sezondw turystycznych nie miat istotnego przefozenia na realizacje przez klientow Spétki decyzji o zakupie wycieczek
turystycznych. Podobna tendencja odnoszaca sie do przedsprzedazy ofert turystycznych ma miejsce réwniez w Spotce takze dla
kolejnych sezondw turystycznych ,Lato 2024, ,Zima 2024/2025" i ,Lato 2025”.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki i takze dla spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours sg zmieniajace sie przepisy prawa lub
rézne jego interpretacje, w tym m.in. ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, organéw podatkowych i skarbowych.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegoélnosci przepisow podatkowych mogg zmierzaé w kierunku powodujacym
wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalno$ci prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Przepisy prawa
polskiego znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjg prawa Unii Europejskiej i mogg mieC wptyw na otoczenie
prawne zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany
interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spdtke dominujaca
moze implikowa¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wplynaé na uzyskiwane wyniki. W zwigzku z
inwestycjami prowadzonymi w Grecji Grupa jest narazona na zmiany legislacyjne w tym kraju.

Ryzyko walutowe

Spétka dominujgca zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w euro
lub w dolarze amerykaniskim), natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej (ztoty polski). Niekorzystne zmiany
kurséw walutowych pomiedzy okresem wptywu $rodkoéw od klientéw, a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze
spowodowaé obnizenie rentownosci i zyskdw osigganych przez Spdtke dominujaca. Spdtka dominujgca prowadzi polityke
zabezpieczania przysztych transakcji walutowych transakcjami typu forward, przy czym w 2020 roku zawiesita czasowo program
zabezpieczeh walutowych ze wzgledu na brak mozliwosci oszacowania przeptywdw pienieznych zwigzanych z podstawowg
dziatalnoscia, co uniemozliwiato oszacowanie potrzeb walutowych. Przedmiotowy program zabezpieczen zostat wznowiony w roku
2022 i obecnie jest realizowany.

Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours w duzej mierze realizuje wyjazdy w oparciu o przeloty samolotami i przejazdy autobusami.
Wieksze zapotrzebowanie na rope naftowg (paliwo lotnicze) w sezonie letnim z uwagi na wigksza aktywno$¢ linii lotniczych lub tez
wychodzenie poszczegdlnych gospodarek swiatowych z kryzysu moze spowodowaé dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Presja
na wzrost cen nosnikéw energii, w tym ropy naftowej, w 2022 roku mogta by¢ w szczegoélno$ci zwigzana z sytuacjg polityczno-
gospodarczg na $wiecie w zwigzku z agresjq militarng Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy i wywotanym nig konfliktem
zbrojnym. Wzrost cen ropy naftowej (paliwa lotniczego), zwlaszcza w perspektywie dtugoterminowej, oznacza¢é moze wzrost
kosztéw wycieczek (wyrazony w walutach obcych). Nagty lokalny wzrost cen ropy naftowej moze w znaczacy sposob utrudni¢
rentowng realizacje imprezy, a w perspektywie dtugofalowej, przy wzroscie cen na rynkach $wiatowych, moze sie przetozy¢ na
wzrost cen wycieczek. Sytuacja taka potencjalnie moze skutkowa¢ obnizeniem pozioméw rentownosci sprzedawanych wycieczek
i prowadzonej dziatalno$¢, a w zwigzku z tym na obnizeniem kwoty przeptywéw pienieznych netto i wieksze zapotrzebowanie na
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finansowanie zewnetrzne, negatywne zmiany warunkdw finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego. Odpowiednie
zapisy w umowach czarterowych pozwalajg niwelowa¢ w perspektywie krétko- lub Srednioterminowej koszty wycieczek w
przypadku nagtego podniesienia cen na rynku lokalnym. Grupa tylko w niewielkim stopniu narazona jest na wahania cen paliwa.
Standardowa umowa czarterowa sformutowana jest tak, ze linia lotnicza, wystawiajac faktury za biezace rejsy, stosuje $rednig
cene paliwa sprzed dwdch miesiecy. Istnieje takze bufor kalkulacyjny — firma standardowo zaktada kurs paliwa wyzszy od ceny
rynkowej obowigzujacej w danym momencie. Dodatkowo Spétka dominujgca wprowadzata polityke zabezpieczania przyszitych
transakcji pochodnych zabezpieczajac ryzyko zmian cen paliwa lotniczego.

Ryzyko zwigzane z postepujacym szybkim wzrostem ptac i innych obciazen po stronie pracodawcy

W zwigzku z obserwowanym w ostatnich latach wysokim wzrostem wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw, a takze z corocznie
realizowanym na przestrzeni ostatnich lat wzrostem kwoty minimalnego miesiecznego wynagrodzenia za prace i minimalnej stawki
godzinowej, Zarzad Spdtki dominujacej dostrzega ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw zatrudnienia, co moze mie¢ wptyw na
zwigkszenie kosztow wytworzenia i spadek uzyskiwanych marz z tytutu sprzedazy ustug. Dodatkowo poczawszy od roku 2019
koszty wynagrodzen zostaty docigzone wptatami do Pracowniczych Plandéw Kapitatowych i stanowig dodatkowe obcigzenie w
latach kolejnych.

Poczawszy od danych rocznych za rok 2024, w oparciu o standardy ESRS (European Sustainability Reporting Standards —
Europejskie Standardy Raportowania o Zréwnowazonym Rozwoju), wprowadzone Rozporzadzeniem delegowanym Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/2772 z dnia 18.06.2020 r., rowniez w oparciu postanowienia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14.12.2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE,
dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju (,Dyrektywa CSRD”) oraz postanowienia ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci obejmujacej swq
trescig implementacje powotanej Dyrektywy CSRD (Rozdziat 6¢ ,Sprawozdawczo$¢ zrownowazonego rozwoju” Art. 63p. i nast.),
Spétka dominujaca przedstawia sprawozdanie Grupy w zakresie zréwnowazonego rozwoju, w ramach ktérego m.in. podaje opis
zarzadzania istotnymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z dziatalnoscig Spotki oraz Grupy, majacymi wptyw na zagadnienia
zrbwnowazonego rozwoju. Po raz pierwszy stosowne sprawozdanie zostato objete trescig i opublikowane w ramach ,Sprawozdania
Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalnosci Spdtki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wraz ze sprawozdaniem
zrownowazonego rozwoju (ESG) za rok obrotowy 2024 (w punkcie 29 ,Sprawozdanie zréwnowazonego rozwoju’),
opublikowanego w ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2024 i skonsolidowanego okresowego raportu
rocznego RS/2024, oba w dniu 17.04.2025 .

Na podstawie przeprowadzonej analizy istotno$ci oraz szczegdtowej weryfikacji proceséw zachodzacych w catym tancuchu
warto$ci, Grupa Kapitatowa Rainbow Tours zidentyfikowata kluczowe obszary, ktore majg istotny wptyw na jej dziatalno$¢ z
perspektywy zréwnowazonego rozwoju. W procesie tym uwzgledniono zaréwno kryterium istotno$ci finansowej, ktore pozwala na
ocene, jak poszczegdine obszary mogg wptywac na wyniki finansowe firmy, jak i kryterium istotno$ci wptywu, odnoszace sie do
oddziatywania na Srodowisko, spoteczenstwo oraz interesariuszy. Dzieki tej analizie, Spdtka zrozumiata, ktdre procesy majg
najwieksze znaczenie w kontek$cie realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju i w jaki sposob ich odpowiednie zarzadzanie moze
przyczyni¢ sie do diugoterminowego sukcesu organizacji. Zidentyfikowane obszary obejmuja miedzy innymi zarzadzanie zasobami
naturalnymi, odpowiedzialno$¢ spoteczng, a takze wplyw dziatalnosci na bioréznorodno$¢ i zmiany klimatyczne. W wyniku
przeprowadzonej analizy podwdjnej istotnosci Grupa Kapitatowa Rainbow Tours zidentyfikowata najwazniejsze kwestie zwigzane
ze swoim zréwnowazonym rozwojem oraz istotne wptywy, ryzyka i szanse, ktore sie z nimi wigzg. Wszystkie istotne kwestie w tym
zakresie zostaly opisane w poszczegdlnych cze$ciach sprawozdania zréwnowazonego rozwoju dotyczacych tematoéw
$rodowiskowych (,E”), spotecznych (,S”) i tadu korporacyjnego (,G”). W ramach powyzszego procesu zidentyfikowano ryzyka i
szanse oraz ich wptyw na ludzi i Srodowisko. Opis zarzadzania istotnymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z dziatalno$cig Spotki oraz
Grupy Kapitatowej, majacymi wplyw na zagadnienia zrownowazonego rozwoju (opis i wptyw ryzyk zwigzanych ze zmianami
klimatycznymi na wyniki finansowe, kwestie tadu korporacyjnego, w tym role i kompetencje Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
zarzadzanie ryzykiem, strategie zréwnowazonego rozwoju, a takze kluczowych interesariuszy Grupy Kapitatowej Rainbow Tours),
zostat zawarty w ,Sprawozdaniu Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wraz
ze sprawozdaniem zrownowazonego rozwoju (ESG) za rok obrotowy 2024” (w punkcie 29 ,Sprawozdanie zrownowazonego
rozwoju”), opublikowanym w ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2024 i skonsolidowanego okresowego
raportu rocznego RS/2024, oba w dniu 17.04.2025r.
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac w oparciu o postanowienia § 70 ust. 1 pkt 4) oraz § 71 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z
2025 roku, poz. 755, zwane dalej ,Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych”), a takze przy uwzglednieniu
postanowien § 63 ust. 3 i ust. 6 tego Rozporzadzenia, cztonkowie Zarzadu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi,
jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, tj. Maciej Szczechura — petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, Piotr
Burwicz — petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Jakub Puchatka — petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Aleksandra Piwko-
Susik - petnigca funkcje Cztonkini Zarzadu, o$wiadczaja, iz:

a) wedle ich najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za potrocze 2025 roku i dane
poréwnywalne oraz $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze 2025 roku i dane poréwnywalne
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i jej wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Rainbow Tours Spétki Akcyjnej i jej wynik finansowy,

b) pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pétrocze 2025 roku i sprawozdanie z dziatalnosci
spotki Rainbow Tours Spotka Akcyjna za pétrocze 2025 roku (sporzadzone w formie jednego dokumentu na podstawie § 63
ust. 6 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych) zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta i spotki Rainbow Tours Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze 2025 roku i dane porédwnywalne oraz $rodroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pdtrocze 2025 roku i dane poréwnywalne zostaty zatwierdzone do publikacji w
dniu 25 wrze$nia 2025 r.

Niniejszy Raport zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 25 wrzes$nia 2025 r.

Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej, podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Lo6dz, dnia 25 wrze$nia 2025 .

Signature Not Verified Signed by / , _
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przez Macig fpzczechura Piotr Burwicz Data/ Date: 25.09.2025 14:12 Beata S 2025.09.3 119158 10300
?g&%%% 25 Date / Data: mSzafir Piwko-Susik
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Maciej Szczechura Piotr Burwicz Jakub Puchatka Aleksandra Piwko-Susik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonkini Zarzadu
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