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1 Informacje podstawowe

Nazwa: Redan

Forma prawna: spotka akcyjna

Likwidacja: w dniu 30 grudnia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Redan SA w likwidacji
podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki oraz rozpoczeciu procesu jej likwidacji

KRS: 000039036, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy

NIP: 725-10-17-332

REGON: 471127885

Kapitat zaktadowy: 35.709.244 z

2 Dziatania zmierzajace do likwidacji Redan SA w likwidacji

W roku 2024 Redan podejmowat dziatania w celu: (i) zakonczenia dziatalnosci w zakresie udziatu w handlu
odziezg, w tym odzyskania zaangazowanych w nig Srodkéw i sptate zobowigzan oraz (ii) zbudowania
rentownej dziatalnosci w zakresie Swiadczenia ustug logistycznych.

W pierwszym zakresie Redan doprowadzit do wdrozenia w zycie transakcji sprzedazy praw ochronnych do
znakow towarowych ,, Top Secret” i ,DryWash” zawartej w dniu 30 grudnia 2023 r. z Greenpoint S.A. Ptatnosci
ceny za znaki stuzg sptacie kredytu bankowego, ktéry jest zabezpieczony zastawem rejestrowym na tych
prawach. Ponadto, w zwigzku z zakorniczeniem dziatalnosci w zakresie handlu odziezg, Redan prowadzit w
2024 r. wyprzedaz posiadanych zapasow towardw. Praktycznie wszystkie towary zostaty sprzedane, przede
wszystkim poprzez sklepy detaliczne i e-commerce topsecret.pl, ktére zapewniaty najlepsze mozliwe ceny do
uzyskania.

W drugim zakresie, przeniesienie realizacji ustug logistycznych do spétki w 100% zaleznej Easyflex Sp. z o.0.
(poprzednia nazwa: Redan FulFillment Sp. z 0.0.), pozwolito znaczgce zblizenie jej kosztéw do uzyskiwanych
przychodoéw ze sprzedazy z posiadanego obecnie portfela kontrahentéw. Powinno to zapewnié, ze spétka ta
bedzie w stanie prowadzi¢ rentowng dziatalnos¢, a dzieki temu udziaty w niej bedg miaty realng wartosé.

Niestety proces transformacji dziatalnosci Redan nie zakonczyt sie takimi efektami, jakich zarzad oczekiwat.
Uzyskane wptywy byty nizsze, a ponoszone koszty dziatalnosci wyzsze od zaktadanych. Analizujgc aktywa i
zobowigzania Redan, zarzad ocenit, ze najkorzystniejszym rozwigzaniem z punktu widzenia wierzycieli Spoétki
jest przeprowadzenie jej zorganizowanej likwidacji. W zwigzku z tym zarzad ztozyt w dniu 30 listopada 2024
r. do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego (art. 2 pkt 2 ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne) o charakterze uktadu likwidacyjnego, o ktérym mowa w art.
159 Prawa Restrukturyzacyjnego (czeSciowo).

We wstepnych propozycjach uktadowych stanowigcych zatgcznik do wniosku o otwarcie postepowania

restrukturyzacyjnego zarzad zaproponowat, ze:

1) zobowigzania wobec ZUS (kwota gtdwna i wierzytelnosci uboczne) bedg sptacone w petni w 3 réwnych
miesiecznych ratach po zatwierdzeniu uktadu;

2) zobowigzania kredytowe zabezpieczone zastawem rejestrowym na znakach towarowych bedg sptacane
na dotychczasowych zasadach (kwota gtdwna oraz wierzytelnosci uboczne) w formie sptat
dokonywanych przez Greenpoint S.A. na podstawie umowy cesji naleznosci Redan z tytutu sprzedazy
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znakéw towarowych, o ktérych mowa w raportach biezgcych 1/2024 z dnia 2 stycznia 2024 r. oraz
18/2024 z dnia 1 lipca 2024 r;

3) inne zobowigzania finansowe (z tytutu obligacji serii F i pozyczki zaciggnietej w dniu 5 wrzes$nia 2023 r.)
zostang zaspokojone poprzez wydanie tym wierzycielom udziatéw Redan Fulfillment Sp. z 0.0. w proporcji
udziatu wierzytelnosci gtdéwnej wierzyciela w tacznej sumie wierzytelnosci z tego tytutu; wierzytelnosci
uboczne zostang umorzone; wierzyciel posiadajacy obligacje zostanie objety tymi zasadami o ile wyrazi
na to zgode, gdyz obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym;

4) wierzyciele nie wskazani powyzej posiadajgcy kwote gtdwng wierzytelnosci do wysokosci 7500 zt zostang
sptaceni w catosci po zatwierdzeniu uktadu; wierzytelnosci uboczne zostang umorzone;

5) zobowigzania (kwota gtéwna) wobec wierzycieli nie wskazanych powyzej (o tgcznej sumie kwot gtdwnych
wierzytelnosci powyzej 7500 zt) zostang zaspokojone poprzez przeniesienie (przelew) na wierzycieli praw
majgtkowych w postaci wszystkich wierzytelnosci przystugujgcych Redan wobec Top Secret sp. z 0.0. w
upadtosci z siedzibg w todzi (KRS: 0000129475) dochodzonych przez Redan w toku postepowania
upadtosciowego Top Secret sp. z 0.0. w upadtosci, w ten sposéb, ze na kazdy 1,00 zt wierzytelnosci
gtéwnej wobec Redan kazdy wierzyciel nabedzie 2,46 zt wartosci nominalnej wierzytelnosci wobec Top
Secret sp. z 0.0. w upadtosci.

Jednoczesnie w dniu 30 listopada 2024 r. zarzad ztozyt do ww. Sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci Redan
wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu prawomocnego rozpoznania wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego Spétki, zgodnie z art. 9b ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe. W dniu 18 listopada 2024 r. wniosek o upadtos¢ Redan ztozyt takze jeden z wierzycieli
Spotki.

W dniu 30 grudnia 2024 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie rozwigzania
Redan i rozpoczecie procesu likwidacji Spotki.

W dniu 21 stycznia 2024 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o zabezpieczeniu majgtku Redan, przez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego oraz zobowigzat go do ztozenia w terminie dwdch miesiecy
sprawozdania o sytuacji Redan. Tymczasowy nadzorca sgdowy ztozyt opinie do sadu w dniu 3 kwietnia 2025
r. Redan ztozyt swojg odpowiedz na opinie tymczasowego nadzorcy sgdowego w dniu 23 maja 2025 r.

Obecnie Redan oczekuje na dalsze dziatania Sadu w zakresie ztozonych wnioskéw.

3 Czynniki istotne dla procesu likwidacji Redan SA w likwidacji

Biorgc pod uwage podjete dziatania zmierzajgce w celu likwidacji Redan obecnie kluczowe znaczenie majg
czynniki istotne dla sprawnego przeprowadzenia tego procesu. Sktadajg sie na nie:

1) szybkos¢ i przewidywalnos¢ procedury rozpatrywania wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i wnioskdw o ogtoszenie upadtosci Redan;

2) w przypadku otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego — przyjecie lub odrzucenie
przedstawionych propozycji uktadowych przez wierzycieli oraz ich akceptacja przez sad;

3) w przypadku ogtoszenia upadtosci Redan — kwoty odzyskane z aktywow Spétki i stopien pokrycia
zobowigzan wierzycieli.

Z operacyjnego punktu widzenia istotnym elementem jest utrzymanie ptynnosci do momentu rozstrzygniecia
przez sad w zakresie wnioskdw o restrukturyzacji lub upadtosci w zakresie ptatnosci wynagrodzen dla
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pozostatego pracownika, utrzymania ciggtosci obstugi ksiegowej i prawnej oraz dostepu do systemu ERP
(koszty pradu). Jest to szczegdlnie trudne ze wzgledu na dokonane zajecia wierzytelnosci Redan na
rachunkach bankowych oraz od wybranych dtuznikéw Redan w zwigzku z niesptaconymi zobowigzaniami z
tytutu podatku VAT przez Naczelnika Urzedu Skarbowego tddzi-Polesie. tgczna kwota dochodzonych
wierzytelnosci to kwota ok. 3,3 min. zt plus odsetki i koszty egzekucji.

Istotnym czynnikiem jest takze warto$¢ udziatdw w spoétce Easyflex Sp. z o.0., dla ktoérej kluczowym
czynnikiem jest dalszy rozwdj i utrzymanie odpowiednio duzego portfela partneréw zlecajgcych ustugi
logistyczne.

4 Dziatalnos¢ Grupy Redan

W Grupie Redan obie spétki wchodzgce w jej sktad, sg na zupetnie innym etapie rozwoju. Z jednej strony
Redan SA w likwidacji jest w trakcie procesu rozwigzania i likwidacji spotki. Z drugiej zas Easyflex Sp. z o.o.
(poprzednia nazwa Redan Fulfillment Sp. z 0.0.), spétka zalezna Swiadczaca ustugi logistyczne, jest na etapie
rozwoju biznesu z dotychczasowymi klientami, pozyskiwania nowych partneréw oraz optymalizacji procesow
biznesowych. To powoduje zupetnie inne dziatania podejmowane w kazdej z nich.

5 Woyniki osiggniete w 1 pétroczu 2025 r.

Analizujgc Skrécone Pétroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Redan na dzien 30 cerwca
2025 r. nalezy zwréci¢ uwage, ze zostato ono sporzgdzone odrzucajgc zatozenie o zdolnosci Grupy Redan do
kontynuacji dziatalnosci w dajgcej przewidziec sie przysztosci.

W tabeli ponizej przedstawiono analize wynikéw osiagnietych przez Grupe Redan w 2025 r.

5.1 Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan
w 1 pétroczu 2025i 2024 r.

Tabelanr 1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan w 1 pdtroczu 2025 i

2024 r.

wtys. PLN| 1H2025| 1H2024 zmiana % zmiana A
Sprzedazi 2407 18 185 -87% -15778
Zysk brutto na sprzedazy 2 407 2 657 -9% -250
Marza brutto| 100,0% 14,6% 85,4%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 3036 7 358 -59% -4 322
Zysk na sprzedazy -629 -4 701 87% 4072
MarZa brutto na sprzedazy -26,1% -25,9% -0,3%
Saldo przychodéw i kosztéw operacyjnych -1 -787 100% 786
Zysk operacyjny -630 -5488 89% 4 858
Marza EBIT| -26,2%| -30,2% 4,0%
EBITDA -592 -4 465 87% 3873

Saldo przychoddéw i kosztéow finansowych i oczekiwane
straty kredytowe oraz dyskonto -45| -10290 100% 10 245
Zysk brutto -675| -15778 96% 15103
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wtys. PLN| 1H2025| 1H2024 zmiana % zmiana A
Zysk netto -675| -15778 96% 15103

Wynikéw pierwszego potrocza 2025 i 2024 r. nie mozna wprost porownywac, gdyz w roku 2024 r. Redan
nadal prowadzit wyprzedaz odziezy. To powodowato, ze uzyskiwat przychody ze sprzedazy towaréw oraz
ponosit zwigzane z tym koszty.

Poréwnywalne sg uzyskiwane w tych okresach przychody ze sprzedazy ustug logistycznych. W | potowie 2024
r. byta to kwota 1,6 min zt, a w | potowie biezgcego roku — 2,4 min zt, czyli o 50% wiecej. Niestety uzyskiwane
przychody caty czas nie byty wystarczajace, aby na tej dziatalnosci spétka zalezna Easyflex Sp. z o.o.
generowata zysk. Caty czas sq prowadzone dziatania w celu pozyskania nowych klientéw, a z drugiej strony
zarzad tej spodtki szuka dalszej optymalizacji kosztow biezgcej dziatalnosci.

Redan SA w likwidacji, prowadzit jedynie b. ograniczone dziatania zmierzajgce do pokrycia kosztéw
wynagrodzen ostatnich pracownikéw, ktérzy zostali zwolnieni na koniec lipca 2024 r.

W pierwszym potroczu 2024 roku przychody zwigzane z pozostaty dziatalnos$cig operacyjng pokryty jej koszty.

Saldo przychodéw i kosztow finansowych oraz oczekiwanych strat kredytowych za pierwsze pétrocze 2024
roku wyniosto -45 tys. zt. Dzieki umocnieniu kursu PLN wobec USD dodatnie réznice kursowe wynikajace z
posiadanych przez Redan SA w likwidacji zobowigzan denominowanych w USD praktycznie pokryty naliczone
koszty zobowigzan finansowych.

5.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

W tabelach ponizej przedstawiono analize sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Redan.

Tabela nr5. Aktywa Grupy Redan na 30 czerwca 2025 i 2024 r. i 31 grudnia 2024 r.

30/06/2025 31/12/2024 A24 30/06/2024 Ar/r

wartosc wartos¢ pln % wartosé pin %
Aktywa trwate 11130 11 168 -38 0% 11 164 -34 0%
Wartosci niematerialne i prawne 10761 10775 -14 0% 10 885 -124 -1%
Rzeczowe aktywa trwate 369 393 -24 -6% 271 98 36%
Pozostate aktywa 0 0 0 0% 8 -8 -100%
Aktywa obrotowe 1448 1796 -347 -19% 31048 -29600 -95%
Zapasy 0 0 0 0% 379 -379 -100%
Naleznosci krétkoterminowe 916 764 152 20% 21128 -20212 -96%
Pozostate aktywa finansowe 360 390 -30 -8% 8871 -8511 -96%
Inwestycje krétkoterminowe 152 379 -227  -60% 520 -368 -71%
Pozostate aktywa 20 263 -243  -92% 150 -130 -87%
Aktywa razem 12 578 12 964 -385 -3% 42212 -29633 -70%

tacznie suma bilansowa Grupy Redan na dzien 30 czerwca 2024 r. nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu do
konca 2024 r. (spadek o 385 tys. zt, czyli 0 3%). W poréwnaniu do 30 czerwca 2024 zmiany s radykalne -
zmniejszenie 0 29,6 min zf, czyli o 70%. Jest to jednak zwigzane z pokryciem w dniu 30 listopada 2024 r.
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naleznosciami (z tytutu zobowigzan handlowych i pozyczek) przystugujgcymi Redan SA w likwidacji od Top
Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji w upadtosci zobowigzan wobec dostawcdw towardw tj.: Sonasino
Sp. z 0.0. i Rewonki Sp. z 0.0. w likwidacji.

Tabela nr 6. Pasywa Grupy Redan na 30 czerwca 2025 i 2024 r. oraz 31 grudnia 2024 .

30/06/2025 31/12/2024 A 24 30/06/2024 Ar/r
wartos¢ wartosé pin % wartos$¢ pin %
I. Kapitat wtasny -19 315 -18 640 -675 4% -17070 -2245 13%
Il. Zobowiazania i
obowigzania i rezerwy na 31893 31604 280 1% 59282 -27388  -46%
zobowigzania
- zob. finansowe 10381 13401 -3020 -23% 18319 -7938  -43%
- zob. z tyt. dostaw i ustug 2889 3040  -151  -5% 29313 -26424  -90%
- zob. podatkowe 3895 3635 260 7% 1549 2346  151%
- i t
rezerwy I pozostate 6764 6658 106 2% 7911  -368  -71%
zobowigzania
- zaliczki od Greenpoint SA na 7 964 4870 3094 64% 2190  -130  -87%
poczet ceny za znaki
Pasywa razem 12578 12964  -386  -3% 42212 29633  -70%

Po stronie pasywow takze nie nastgpita pomiedzy koricem 2024 r. a 30 czerwca 2025 r. istotna zmiana w
kwocie. Jednakze nastgpita zmiana pomiedzy pozycjami — zobowigzania finansowe zmniejszyty sie 0 3 min zt,
za$ o 3,1 min zt wzrosty zobowigzania z tytutu zaliczek wptaconych przez Greenpoint S.A. na poczet ceny
sprzedazy praw ochronnych do znakéw towarowych na podstawie umowy zawartej pomiedzy Redan SA w
likwidacji a Greenpoint S.A. w dniu 30 grudnia 2023 r. tgcznie cena sprzedazy znakéw bedzie wynosi¢ 10,5
mln zt. zatem Greenpoint pozostaje do wpfaty jeszcze kwota 2,5 min zt.

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu do 30 czerwca 2024 jest zwigzane z
pokryciem w dniu 30 listopada 2024 r. naleznosciami (z tytutu zobowigzan handlowych i pozyczek)
przystugujgcymi Redan SA w likwidacji od Top Secret Fashion Story Sp. z o.0. w likwidacji w upadtosci
zobowigzan wobec dostawcow towardw tj.: Sonasino Sp. z 0.0. i Rewonki Sp. z 0.0. w likwidacji.

5.3 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie przeptywdw pienieznych Grupy Redan.

Tabelanr7. Przeptywy pieniezne Grupy Redan w pierwszym pétroczu 2025 i 2024 roku

w tys. PLN 1H 2025 1H 2024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci:
Operacyjnej 97 -2 863
Inwestycyjnej 3094 1835
Finansowej -3418 1434
Przeptywy pieniezne netto razem -227 406
Srodki pieniezne na poczatek okresu 379 114
Wptyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych 0 0
Srodki pieniezne na koniec okresu 152 520
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W pierwszym pétroczu 2025 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowaty nadwyzke
w wysokosci 0,1 min zt

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej to wptywy zobowigzania z tytutu zaliczek wptaconych przez
Greenpoint S.A. na poczet ceny sprzedazy praw ochronnych do znakéw towarowych na podstawie umowy
zawartej pomiedzy Redan SA w likwidacji a Greenpoint S.A. w dniu 30 grudnia 2023 r.

Whpfaty te w catosci zostaty przeznaczone na sptate kredytu zaciggnietego przez Redan SA w likwidacji
w banku HSBC, ktdry jest zabezpieczony m.in. zastawem rejestrowym na tych znakach towarowych.

5.4 Analiza wskaznikowa

W tabeli ponizej przedstawiono analize wskaznikowa.

Tabela nr 8. Analiza wskaznikowa wynikdéw Grupy Redan na koniec 1 pétrocza 2025 i 2024 roku

1H2025 1H2024
Rentownos¢ sprzedazy brutto 100,0% 14,6%
Rentownos¢ na sprzedazy -26,1% -25,9%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -26,2% -30,2%
Rentownos¢ netto -28,0% -86,8%
Rentownos¢ aktywow ogdtem (ROA) -5,4% -121,7%
Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 3,5% 84,6%
Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,05 0,52
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,05 0,52
Cykl rotacji zapaséw (w dniach) N/D N/D
Cykl rotacji naleznosci (w dniach) 137,1 418,3
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 432,2 580,3
Cykl operacyjny (w dniach) 137,1 418,3
Cykl konwersji gotowki (w dniach) -295,1 -162,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 2,54 1,40
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego -1,65 -3,47
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi -1,54 -0,40

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskaznik rentownosci sprzedazy brutto — marza brutto na sprzedazy /sprzedaz;

—  wskaznik rentownosci na sprzedazy — wynik na sprzedazy / sprzedaz;

—  wskaznik rentownosci na dziatalnosci operacyjnej — wynik operacyjny / sprzedaz;

—  wskaznik rentownosci netto (ROS) — zysk(strata) netto/sprzedaz,

—  wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — zysk(strata) netto/stan aktywow na koniec danego okresu sprawozdawczego,

— wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysk(strata) netto/stan kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu
sprawozdawczego,

—  wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

—  wskaznik ptynnosci szybkiej — liczony jako (aktywa obrotowe — zapasy) / (zobowigzania krétkoterminowe)

—  cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do wartosci sprzedanych towardw i materiatéw za dany
okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie;

—  cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

—  cykl rotacji zobowiazan z tytutu dostaw i ustug — stosunek stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie;
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—  cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci

—  cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnymi a cyklem rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
—  wskaznik ogdélnego zadtuzenia — stosunek kapitatéw obcych do aktywdéw ogdtem

—  wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — relacja kapitatow wtasnych do zobowigzan ogdtem

—  wskaznik struktury finansowania — relacja kapitatéw wtasnych do aktywéw ogdtem

Analiza wskaznikowa odzwierciedla z jednej strony zmiany jakie zaszty w dziatalno$ci Grupy Redan pomiedzy
pierwszym poétroczem 2025 a 2024 r. — zakoriczenie sprzedazy towardw i prowadzenie jedynie sprzedazy
ustug: 100% marza brutto, brak rotacji zapaséw.

Z drugiej strony wskazniki na kazdym poziomie pokazuja, ze sytuacja finansowa Grupy Redan jest bardzo
trudna.

6 Informacje dodatkowe

6.1 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2025 r. Grupa Redan nie planuje ponosié¢ wydatkdéw inwestycyjnych.

6.2 Odniesienie do wczesniej opublikowanych prognoz

Grupa Redan nie opublikowata prognoz na rok 2025.

6.3 Zmiany danych poréwnywalnych

Zmiany jakie zaszty w danych poréwnywalnych zostaty opisane w Skréconym Pétrocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Redan za pierwsze pétrocze 2025 roku w nocie nr 7.3.

6.4 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skréconego Skonsolidowanego
Pétrocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Redan za pierwsze péfrocze 2025 roku zostaty
opisane w nocie nr 3.

6.5 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

W ramach ustug logistyki kontraktowe] nie wystepuje klarowne zréznicowanie sezonowe. Klienci z réznych
branz generujg wiekszy wolumen transakcji, a tym samym przychodéw Grupy Redan, w réznych okresach
w ciggu roku. W efekcie Grupa Redan oczekuje duzo bardziej rownomiernego roztozenia przychodow ze
sprzedazy ustug logistycznych w skali roku.

6.6 Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa Redan identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty. Zostaty one zaprezentowane w Skréconym Skonsolidowanym Poétrocznym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Redan za pierwsze poétrocze 2025 roku w nocie nr 5.

6.7 Umowy ubezpieczenia

Spoétki z Grupy Redan korzystajg z ochrony ubezpieczeniowej wynikajgcej z polis ubezpieczeniowych
obejmujacych:
1) ubezpieczenie srodkéw trwatych:

a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,

b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
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2) samochodéw w zakresie OC, AC oraz NW,
3) ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, w tym przyjetych przez Easyflex Sp. z 0.0. czesci towardw
kontrahentéw.

Umowy ubezpieczenia sg zawierane na 1 rok i regularnie odnawiane przed terminem ich uptywu po
uwzglednieniu zmian w wartosci ubezpieczanego majatku.

6.8 Odbiorcy

W pierwszym potroczu 2025 roku gtdwnymi odbiorcami byto ok. 30 podmiotéw zlecajgcych Grupie Redan
Swiadczenie ustug logistycznych, z ktdrych najwiekszymi byty CORDIS LOGISTICS Sp. z o0.0. (37% udziatu w
przychodach ze sprzedazy), ACTION GEAR BRANDS Sp. z 0.0. (20% udziatu) oraz ANGARA DISTRIBUTION Sp. z
0.0. sp. kom. (10% udziatu).

6.9 Dostawcy

W pierwszym pétroczu 2025 roku nastgpita zmiana w Zrédfach zakupdéw Grupy Redan. W zwigzku z
zakonczeniem handlem towarami, najwiekszymi dostawcami Spétki byli dostawcy ustug, w tym: (i) Loger Sp.
z 0.0.i Daruma Sp. z 0.0 wynajmujacy powierzchnie magazynowe oraz (ii) dostawcy ustug kurierskich — Inpost
Sp. z 0.0., DPD Polska S.A. i DHL Parcel S.A.

6.10 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéow aktywow
Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw wedtug stanu na 30 czerwca 2025 oraz 30 czerwca 2024
zostaty zaprezentowane w Skréconym Pétrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej Redan za pierwsze pétrocze 2025 roku w notach dotyczacych poszczegdlnych grup aktywoéw
(noty nr 8,9,10.2,11, 12,13, 21.7). Zmiany w stanie rezerw zaprezentowano w nocie nr 17, a w rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nocie 6 ww. Sprawozdania Finansowego.

6.11 Kapitat akcyjny Spotki

6.11.1 Emisja kapitatowych papierow wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2025 r. istniaty zabezpieczone, na okaziciela obligacje serii F Redan SA wyemitowane
w dniu 10 sierpnia 2018 r. o wartosci nominalnej pozostatej do wykupu w wysokosci 3,75 min zt. Szczegétowo
obligacje te zostaty opisane w Skréoconym Pétrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Redan za pierwsze pétrocze 2025 w nocie 15.

W 1 poétroczu 2025 r. spétki z Grupy Redan nie wyemitowaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

6.11.2 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgc;ji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Strona 10z 15



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan SA w likwidacji za pierwsze pdtrocze 2025 r.

Tabelanr9. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Redan na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego.

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji . Liczba gtoséw ,
kapitatu praw gfosow

Radostaw Wisniewski Polska 13981 345 39,15% 18 686 144 45,85%

Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 9094 298 25,47% 9094 299 22,31%

Pozostali akcjonariusze uczestniczacy

z porozumieniu z dnia 9 maja 2016 (  Polska 140 000 0,39% 140 000 0,34%

Teresa Wisniewska)*

free float 12 493 601 34,99% 12 838 801 31,50%

Razem 35709 244 100,00% 40 759 244 100,00%

*QOpis zawartego porozumienia akcjonariuszy:

W dniu 09 maja 2016 r. akcjonariusze — m.in. Pan Radostaw Wisniewski, Pani Piengjai Wisniewska oraz Pani
Teresa Wisniewska, zawarli porozumienie dotyczace m.in. zgodnego gtosowania przez te podmioty na
walnym zgromadzeniu Spoétki, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zm.).

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity w powyzszym zakresie zadne zmiany.

6.11.3 Stan posiadania akcji Redan oraz akcji i udziatow w jednostkach zaleznych przez cztonkow

zarzgdu
Na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz na dziel przekazania niniejszego sprawozdania akcje Redan nie byty w

posiadaniu likwidatora Redan. Likwidatorowi nie przystugiwaty takze uprawnienia do objecia nowych akgji
Emitenta. MatZzonka likwidatora Redan - Pana Bogusza Kruszynskiego, posiada 1 000 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity we wskazanym zakresie
zadne zmiany.

6.11.4 Stan posiadania akcji Redan przez cztonkow Rady Nadzorczej

W tabeli ponizej znajduje sie zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujgce emitenta na dzied przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych
0s0b.

Tabela nr 10. Liczba akcji Redan posiadanych przez cztonkdéw Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu
okresowego

stan na dzien przekazania

stan na dzien przekazania .
poprzedniego raportu

Cztonek Rady Nadzorczej niniejszego raportu

okresowego
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 9094 298 9130668
Radostaw Wisniewski 13 981 345 13981 345
Piotr Kulawinski 1000 1000
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity we wskazanym zakresie
zadne zmiany.

6.11.5 Umowy akcjonariuszy Redan wptywajgce na dziatalnos¢ emitenta

Spétka nie posiada informacji o zawarciu w pdtroczu 2025 roku jakichkolwiek umoéw pomiedzy
akcjonariuszami, znaczacych dla dziatalnosci Grupy Redan.

6.11.6 Stan posiadania akcji wtasnych przez Redan oraz osoby dziatajgce w imieniu spotki

Akcje Redan nie sg w posiadaniu Redan, ani oséb dziatajacych w jego imieniu.

6.12 Organy zarzadzajace i nadzorujace

W dniu 30 grudnia 2024 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie rozwigzania
Redan i rozpoczecie procesu likwidacji Spoétki. Likwidatorem zostat powotany Bogusz Kruszynski, ktéry
dotychczas petnit obowigzki prezesa zarzadu. Pozostawat on réwniez likwidatorem na dzien 30 czerwca 2025
roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Na dzient 30 czerwca 2025 r . Rada Nadzorcza Redan SA dziatata w nastepujacym sktadzie:

1. Radostaw Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Marcin Rumowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Radostaw Ignatowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4.  Piotr Kulawinski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piengjai Wisniewska  — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA pozostajg bez
zmian.

6.13 Informacja dotyczgca dywidendy

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

6.14 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzief 30 czerwca 2024 r. nie toczyly sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Redan SA poza nastepujgcymi:

e W dniu 17 listopada 2020 r. do siedziby Spoétki zostato doreczone zawiadomienie o wniesieniu przez
jednego z akcjonariuszy powddztwa w trybie art. 422 § 1 KSH - o uchylenie uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Redan SA z dnia 26 sierpnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez
Pana Radostawa Wisniewskiego — akcjonariusza wiekszosciowego Redan SA wszystkich udziatéw spétki
zaleznej Redan SA — Top Secret sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wobec Smierci
powoda, sprawa zostata zawieszona do czasu ustalenia i wstgpienia spadkobiercow w spor.

e W dniu 27 stycznia 2021 r., do siedziby Spotki zostat doreczony odpis pozwu wniesionego przez Prime
Global Grupe Doradczg S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zaptate kwoty 1 min zt wraz z odsetkami. Podstawg
faktyczng zgdania pozwu, wedtug twierdzen spétki powodowej, jest zgdanie zaptaty przez Emitenta
faktur VAT z tytutu Swiadczenia ustug z zakresu wdrozenia systemu wspomagajacego zarzadzanie w TXM
S.A., ktére miato miejsce w latach 2015-2017. Faktury te obejmujg odroczone wynagrodzenie Prime
Global, ktére miato by¢ nalezne po odbiorze wdrozonego systemu. Ze wzgledu na nieusuniecie przez
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Prime Global Grupa Doradcza btedéw w dziataniu systemu, system nigdy nie zostat odebrany. Obecnie
toczy sie proces w sgdzie pierwszej instancji.

Redan ztozyt pozew przeciwko Prime Global Grupa Doradcza S.A. o zaptate kwoty 3 062 000.00 zt z tytutu
utraconej przez TXM SA marzy w wyniku btedéw w dziataniu systemu ERP wdrozonym przez Prime Global
Grupa Doradcza S.A. Redan wraz z pozwem ztozyt wniosek o zwolnienie od kosztéw, ktéry sad oddalit. W
zwigzku z powyzszym Redan ograniczyt roszczenie do kwoty 1 min zt. Sprawa jest zawieszona do czasu
rozstrzygniecia sprawy z powddztwa Prime Global opisanej powyze;j.

W dniu 30.11.2024 r. Redan ztozyt do sgdu wnioski: (i) o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego, o ktérym mowa w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; oraz
(ii)o ogtoszenie upadtosci Redan wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu
prawomocnego rozpoznania wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Spétki,
zgodnie z art. 9b ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe. Jednocze$nie w dniu
18.11.2024 r. Redan otrzymat mailem od Subra GRP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Sosnowcu informacje o ztozeniu wniosku o upadto$¢ Redan. Sgd potgczyt wszystkie powyzsze wnioski
do wspdlnego rozpoznania. Sad wydat postanowienie o zabezpieczeniu majgtku Redan, przez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego oraz zobowigzat go do ztozenia sprawozdania o sytuacji
Redan. Tymczasowy nadzorca sgdowy ztozyt opinie do sgdu, a Redan odnidst sie do nie;j.

6.15 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent, nie zawart z podmiotami powigzanymi transakgcji,

na warunkach innych niz warunki rynkowe.

6.16 Zatrudnienie

Tabela nr 11. Stan zatrudnienia w Grupie Redan na koniec czerwca 2025 i 2024

Dane o liczbie oséb zatrudnionych 30.06.2025 30.06.2024
Pracownicy 21 65
Zatrudnienie Srednioroczne 20,2 70,17

6.17 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Redan wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym zostata podana
w Skréconym Pétrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Redan za pierwsze pétrocze 2025 r.

—nota 21.5.

Spétka nie prowadzi programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta.

6.18 Informacje o systemie programoéw akcji pracowniczych

W Redan nie funkcjonujg obecnie programy akcji pracowniczych.

6.19 Umowy miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate

w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Warunki powotania likwidatora Redan w przypadku jego odwotania z zajmowanego stanowiska nie
przewidujg rekompensaty. Poza tym Redan nie zawart z zadng z oséb zarzadzajgcych umowy przewidujgcej
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.
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6.20 Informacje o zaciggnietych kredytach i umowach pozyczek

Zobowigzania kredytowe i umowy pozyczek oraz leasingu zostaty opisane w Skréconym Pétrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Redan za pierwsze poétrocze 2025 w notach 14 oraz 14.1.
Przypadki naruszenia warunkdw wynikajgcych z umoéw finansowania zostato opisane w nocie 14.2.

6.21 Informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach

Informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach zostaty opisane w Skréconym Pdétrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Redan za pierwsze pétrocze 2025 w nocie 11.

6.22 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym emitenta

W roku 2018 Redan udzielit poreczenia za kredyt udzielony przez Alior Bank SA spdtce powigzanej Loger Sp.
z 0.0. (W momencie udzielania poreczenia w roku 2018 byta to spdtka zalezna Redan). Na dziert 31 marca
2025 r. tgczna wartos¢ nominalna kredytu to 4 744 tys. zt. Alior Bank SA wypowiedziat umowe kredytu Loger
Sp. z 0.0. Na dzient 30 czerwca 2025 r. kredyt byt wymagalny.

W ramach zawartej w dniu 30 grudnia 2023 r. warunkowej umowy sprzedazy praw do znakéw towarowych
oraz innych praw Redan m.in. udzielit Greenpoint S.A. poreczenie za zobowigzania Top Secret Fashion Story
Sp. z 0.0. w likwidacji w upadtosci (TSFS) wobec Greenpoint S.A. wynikajgce z dwdch uméw sprzedazy przez
TSFS na rzecz Greenpoint S.A. zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa sktadajgcych sie (przede wszystkim)
z: praw do uméw franczyzowych oraz sklepu internetowego topsecret.pl. taczna wartos¢ poreczenia jest
ograniczona do kwoty bedacej suma: (i) ceny za znaki towarowe (od 10,5 do 13,5 min zt) oraz (ii) kwoty 3,5
mlin zt. Poreczenie jest wazne do 31 grudnia 2029 r.

Tabela nr 12. Zestawienie otrzymanych poreczen dla Redan wedtug stanu na 30 czerwca 2024r.

P - W oy
o.dm!ot Rodzaj Warunki artosc Sl,'le Okres
udzielajacy owigzania Tytut finansowe gwarancyjne) obowigzywania
poreczenia powia na 30.06.2024 azy
Zobowigzania z tytutu umowy pozyczki Poreczenie
Osoba fizyczna Akcjonariusz . a . ¥ Y pozy udzielone 6 475 000 | Bezterminowo
zaciggnietej przez Redan odptatnie

W ciggu pierwszego poétrocza 2025 roku spétki z Grupy Redan nie otrzymaty zadnych nowych poreczen.

6.23 Zobowigzania lub aktywa warunkowe

Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdéw warunkowych zostaty pokazane w Skréconym Pétrocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Redan za pierwsze pétrocze 2025 w nocie 25.

6.24 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia majgce istotny wptyw na sytuacje Grupy Redan.

7 Oswiadczenie Likwidatora

Zarzad os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy Skrécone Potroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Redan i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa
Grupy Redan i jej wyniki finansowe jak rowniez, ze niniejsze Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan SA w likwidacji za pierwsze pdtrocze 2025 r.

Redan pokazuje prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Redan, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

todz, 30 wrzesnia 2025 r.

Signature Nog-Verified
Dokument po pj;?j/,przez
BOGUSZ KRUSZYNSKI

Data: 2025.09.30-01:09:13 CEST

Bogusz Kruszynski - Likwidator
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