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Uchwata nr 1/X/2025
Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej Capital Partners w likwidacji
z dnia 15 paZdziernika 2025 r.

w sprawie rozpatrzenia i zaopiniowania projektéw uchwat wniesionych przez uprawnionych Akcjonariuszy na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 28 pazdziernika 2025 .

§1

Rada Nadzorcza, dziatajagc na podstawie zasady 4.7. ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021”7,
zapoznata sie z projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, zwotanego na dzien 28
pazdziernika 2025 roku w wykonaniu zgdania uprawnionego Akcjonariusza. Projekty te zostaty wniesione przez
uprawnionych Akcjonariuszy i opublikowane w zatgczniku do Raportu biezgcego nr 10/2025 z dnia 8 pazdziernika
2025r.

§2

Rada Nadzorcza wyraza pozytywng opinie na temat projektow uchwat nr 1, 2 i 4, odstepujac od ich szerszego
omodwienia ze wzgledu na ich techniczny charakter.

§3

W opinii Rady Nadzorczej zasadne jest podjecie uchwaty nr 3, dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyktych serii D z wytgczeniem prawa poboru. Rada Nadzorcza uwaza, ze w obecnej
sytuacji podstawowym celem Spdtki powinno by¢ pozyskanie kluczowego partnera, ktéry zapewni Srodki na
dalsze funkcjonowanie oraz umozliwi skuteczng zmiane modelu biznesowego. W przypadku powodzenia emisji
akcji powinno nastapi¢ przejecie kontroli nad Spdtka, a w konsekwencji ogtoszenie wezwania na wszystkie
pozostate akcje, co - w ocenie Rady Nadzorczej - zabezpiecza interesy wszystkich obecnych akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze ze wzgledu na ograniczone srodki finansowe i zaawansowany proces likwidacji,
istotne jest szybkie zakonczenie tego procesu. W obecnych okolicznosciach przeprowadzenie subskrypcji
prywatnej stanowi najbardziej uzasadnione i racjonalne rozwigzanie.

Majac na uwadze proponowang liczbe akcji nowej emisji oraz ztozony pdzniej projekt uchwaty w sprawie emisji z
prawem poboru, Rada Nadzorcza rekomenduje: (a) Likwidatorowi rozszerzenie wydanej w dniu 1 pazdziernika
2025 roku ,,Opinii Likwidatora uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji serii D” i uwzglednienie w niej co najmniej poréwnania terminéw pozyskania srodkéw i kosztow
przeprowadzenia procesu w zaleznosci od przyjetego wariantu oraz umozliwienie akcjonariuszom zapoznania sie
z rozszerzong opinig przed NWZ, oraz (b) Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wprowadzenie do tresci tej
uchwaty obowigzku uzyskania zgody Rady Nadzorczej na skierowanie przez Spotke oferty nabycia akgji serii D do
oznaczonego adresata.

§4

W opinii Rady Nadzorczej podjecie uchwaty nr 5 (w sprawie uchylenia likwidacji i dalszego istnienia Spétki) w
obecnym brzmieniu nie lezy w interesie Spotki i jest ryzykowne. Rada Nadzorcza rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie tej uchwaty jedynie z zastrzezeniem, ze wejdzie ona w zycie w dniu
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii D.

§5

W opinii Rady Nadzorczej podjecie uchwaty nr 6 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji zwyktych serii D z zachowaniem prawa poboru) jest w obecnej sytuacji Spotki sprzeczne z jej
interesem. Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze dotychczas w Spodfce nie wystepowaty trudnosci z dostepem do
kapitatu, wrecz przeciwnie - w ciggu kilku ostatnich lat Spdtka przeprowadzata wielokrotnie dystrybucje sSrodkow
do swoich akcjonariuszy w ramach nabywania akcji wtasnych. Trwajgcy od blisko dwéch lat proces przegladu
opcji strategicznych nie przynidst oczekiwanego rezultatu - Spotka nie pozyskata odpowiedniego partnera. Emisja



z zachowaniem prawa poboru nie spowoduje istotnej zmiany sytuacji Spotki. Decyzja o likwidacji zostata podijeta
przede wszystkim wobec braku perspektywy wdrozenia nowego modelu biznesowego, a nie z powodu braku
srodkéw finansowych. Pozyskanie silnego i zdolnego do faktycznej zmiany modelu biznesowego partnera jest w
obecnej sytuacji Spoétki jedynym witasciwym rozwigzaniem. Wobec powyzszego Rada Nadzorcza nie rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwaty nr 6.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata przyjeta w gtosowaniu jawnym.

Wyniki gtosowania:

Za: 5 (stownie gtosow: piec)
Przeciw: 0 (stownie gtoséw: zero)
Wstrzymujgcych sie: 0 (stownie gtoséw: zero)
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