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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2025

(sporzadzony zgodnie z § 61 ust. 2 oraz § 63 ust. 1| Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 6 czerwca 2025
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim — Dz.U. 2025, poz. 755) za 3 kwartal roku obrotowego 2025
obejmujacy okres od 01.07.2025 roku do 30.09.2025 roku, zawierajacy $rodroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”) w walucie polskiej (PLN),
dodatkowe informacje do sprawozdania kwartalnego oraz kwartalng informacj¢ finansowa Grupy Kety S.A. w
walucie polskiej (PLN).
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WYBRANE DANE FINANSOWE
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Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KETY S.A. wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, w mln PLN w min EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2025 2024 2025 2024
Przychody netto ze sprzedazy 4243 3 896 1 002 906
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 639 579 151 135
Zysk przed opodatkowaniem 581 536 137 125
Zysk netto 467 465 110 108
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 466 464 110 108
Catkowity dochéd (strata) netto 466 457 110 106
Calkowity dochod (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 465 456 110 106
Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 678 509 160 118
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (163) (616) (38) (143)
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowe;j (528) 97 (125) 23
Przeptywy pieni¢zne netto, razem (13) (10) 3) (2)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje zwykk
(\z LN / EURJ) Yl Jacey na jedng akqe zwyxia 47,51 47,92 11,22 11,14
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej na
iedna akcje zwykla (w PLN / EUR) S 47,81 1 L1
POZYCJE BILANSU 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa razem 4378 4221 1025 988
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2482 2284 581 535
Zobowigzania dlugoterminowe 1 000 1227 234 287
Zobowigzania krotkoterminowe 1482 1 057 347 247
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1895 1936 444 453
Kapitat akcyjny 68 68 16 16
Liczba akcji (szt.) 9 822753 9735 146 9822753 9735 146
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 192,92 198,87 45,19 46,54
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 192,86 198,03 45,17 46,35
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Kety S.A. wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKQW I STRAT, w mln PLN w min EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2025 2024 2025 2024
Przychody netto ze sprzedazy 1485 1405 351 327
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 619 616 146 143
Zysk brutto 588 598 139 139
Zysk netto 585 617 138 143
Catkowity dochéd netto 585 614 138 143
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 432 397 102 92
Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (59) (520) (13) (121)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (374) 125 (88) 29
Przeptywy pieniezne netto, razem 3 2 1 0
Zysk na jedng akcj¢ zwykta (w PLN / EUR) 59,59 63,70 14,07 14,81
Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 59,41 63,56 14,02 14,77
POZYCJE BILANSU 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Aktywa razem 2 463 2128 577 498
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1327 1070 311 250
Zobowiazania dlugoterminowe 491 688 115 161
Zobowiazania krotkoterminowe 836 382 196 89
Kapitat wlasny 1136 1058 266 248
Kapitat akcyjny 68 68 16 16
Liczba akcji (szt.) 9 822753 9735 146 9822753 9735 146
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 115,65 108,68 27,09 25,43
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 115,61 108,22 27,08 25,33

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow - wedlug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dziefi 30.09.2025 roku — 4,2692 PLN/EUR oraz na dzien 31.12.2024

roku - 4,273 PLN/EUR;

pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna
kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesigca: 3 kwartalow 2025 roku — 4,2365 PLN/EUR; 3 kwartatow 2024 roku - 4,3022 PLN/EUR.
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Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2025 roku Grupa Kety

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

IIT kwartal 9 miesiecy III kwartal 9 miesigcy

Nota 2025 2025 2024 2024
Przychody z uméw z klientami 8 1 447 4243 1356 3 896
Koszty operacyjne ogolem, w tym: (1215) 3 611) (1 158) (3 326)
Amortyzacja (60) (178) (53) (152)
Materiaty, energia oraz warto$¢
sprzedanych towarow i materiatow (804) (2 527) (780) (2284)
Ustugi obce (111) (314) (107) (293)
Podatki i optaty ®) (25) an (23)
Swiadczenia pracownicze (209) (626) (187) (553)
Aktualizacja wartosci aktywow 0 0 | 0
finansowych MSSF9
Pozostate koszty rodzajowe ®) (23) @) 2D
Zmiana stanu zapaséw produktow i
produkcji w toku (20) 67 @ 20)
Koszt wytworzenia produktéw na
wlasne p};trzeby ’ 3 15 ! 20
Zysk ze sprzedazy 232 632 198 570
Pozostate przychody operacyjne 4 12 0 10
Pozostate koszty operacyjne 2) %) 2 (1)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 234 639 200 579
Przychody finansowe 0 4 3 4
Koszty finansowe (19) (62) (18) 47)
Zysk przed opodatkowaniem 215 581 185 536
Podatek dochodowy 11 (39) (114) (37) (71)
Zysk netto z dz'ialalnoéci 176 467 148 465
kontynuowanej
Przypadajacy na akcjonariuszy 0 ! 1 |
niekontrolujacych
F’rzypad?jacy 'na flkcj.onariuszy 176 466 147 464
jednostki dominujacej
Zysk na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujace;j 32
(w PLN)
Podstawowy 17,96 47,51 15,15 47,92
Rozwodniony 17,95 47,38 15,15 47,81

W prezentowanych okresach Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

(w milionach PLN)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody, ktore odniesione beda
na rachunek zyskéw i strat

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
powigzanych

Wyecena instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieni¢zne

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodéw, ktore odniesione bgda
do rachunku zyskow i strat

Inne calkowite dochody, ktore nie beda
odniesione na rachunek zyskow i strat

Calkowity dochdd za okres
Calkowity dochdd przypadajacy na:
Akcjonariuszy niekontrolujacych

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

3 kwartal
2025

176

2

178

178

(w milionach PLN)

9 miesiecy

2025

467

0]

(1

466

465

3 kwartal

2024

148

@

2

2

144

143
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9 miesiecy

2024

465

®

3)

(6)

457

456



Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2025 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

I. Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwatly

Prawa do korzystania z aktywow

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Naleznos$ci dlugoterminowe

Przedptaty na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
II. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Nalezno$ci handlowe i pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

I. Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej

Zyski zatrzymane

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej

Kapitaly udzialowcéw niekontrolujgcych

I1. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow
Zobowigzania pozostate

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Rezerwa na podatek odroczony

I11. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow

Zobowiazania z tytutu praw do korzystania z aktywow
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dywidend

Zobowigzania handlowe i pozostale

Zobowigzania z tytutu umow

Rezerwy i rozliczenia migedzyokresowe bierne
Pochodne instrumenty finansowe

Przychody przysztych okresow

Pasywa razem

(w milionach PLN)

15

14
31

30

17
18
20.1
16

17
18

10
20.2
20.3

16

31

30.09.2025
2 540
2121
92
156
27
4
1
29
110
1 838
890
1
875
2
70
4378

30.09.2025
1896

68
124
61

1 683

(41)
1895

1
1000
832
60

34

16

35

23
1482
345
10

37
381
602
36

67

4 378
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31.12.2024
2573
2 164

97
145
27

4

1

11
124
1648
843
11
710
1

83
4221

31.12.2024
1937

68
91
56

1761

(40)

1936

1
1227
1059
66
28
16
35
23
1057
449
10
32

476

29
58

4221
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Kapital wlasny na
dzien 31.12.2024
Calkowite dochody za
okres:

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Wycena opcji
menedzerskich
Dywidenda na rzecz
akcjonariuszy
niekontrolujacych
Dywidenda na rzecz
akcjonariuszy jednostki
dominujace;j

Emisja akcji
Kapital wlasny na
dzien 30.09.2025

Kapitat
zaktadowy

68

68

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2025 roku

Kapitat z
emisji akcji
powyzej
wartosci
nominalnej
91
0
0
0
0
0
0
33
124

Kapitat z
emisji opcji
dla kadry

kierowniczej

56

61

(w milionach PLN)

Kapitat z .
rachunkowosci Zyski
. . zatrzymane
zabezpieczen
0 1761
0 466
0 466
0 0
0 0
0 0
0 (544)
0 0
0 1683

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
(40)
(1
0
(1)
0
0
0
0
41)

Kapitat
wlasny

jednostki
dominujacej

1936
465
466

(D

(544)

33
1 895

Kapitat wlasny
akcjonariuszy udzialowcow
niekontrolujacych

\Gk
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Kapital
wlasny razem

1937
466
467

(D

)

(544)

33
1 896



Kapital wlasny na
dzien 31.12.2023
Catkowite dochody za
okres:

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Wycena opcji
menedzerskich
Dywidenda na rzecz
akcjonariuszy jednostki
dominujace;j

Emisja akcji

Kapital wlasny na
dzien 30.09.2024

Kapitat
zaktadowy

68

68
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Kapitat z
emisji akcji
powyzej
wartosci
nominalnej
60
0
0
0
0
0
30
920

Kapitat z

. . .. Kapitat z .
IS OPCIL 1y chunkowosci o
dla kadry B zatrzymane
kierowniczej
53 6 1741
0 4) 464
0 0 464
0 (5) 0
12 0 0
0 0 (539)
0 0 0
65 1 1666

(w milionach PLN)

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
(38)
3)
0
3)
0
0
0
41)

Kapital
wlasny

jednostki
dominujacej

1 890
456
464
(%)

12

(539)

30
1 849

Kapitat wlasny
akcjonariuszy udzialowcow
niekontrolujacych

\Gk
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Kapital
wlasny razem

1890
457
465

(¥

12

(539)

30
1850
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
3 kwartal
2025
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 215
Korekty: 77
Amortyzacja 60
Utworzenie/(odwrocenie) odpisow aktualizujacych aktywa trwate 0
Zyski z tytulu r6znic kursowych netto 0
(Zysk)/strata z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0
Odsetki 16
Koszty opcji menedzerskich 1
Pozostate pozycje netto 0
Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiang kapitatu 292
obrotowego
Zmiana stanu zapasOw 2
Zmiana stanu nalezno$ci netto 1
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 33)
kredytow i leasingdéw
Zmiana stanu rezerw 3
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw 2
Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zaplata podatku 267
Podatek zaptacony a7
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 250
Przeplywy Srodkow pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wphywy: 1
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow |
trwatych
(-) Wydatki: (62)
Zakup wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 62)
trwatych
Zakup udzialow w spotce zalezne;. 0
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (61)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy: 3
Emisja akcji 3
Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek 0
(-) Wydatki: 195
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy jednostki dominujacej (164)
Sptaty kredytow i pozyczek 17)
Platnosci zobowigzan z tytutu praw do korzystania z aktywow 3)
Odsetki od kredytow i pozyczek a1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 192)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich 3)
ekwiwalentéw przed zmiang z tytutu réznic kursowych
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i 3)
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 70
(w milionach PLN)

9 miesiecy
2025

581
238
178
0
@
0
57
5

0

819

(47
(165)

150

767
(89)
678

164,

(164)

(163)

3 kwartal
2024

185
62
53

0

4)
M
15
)
247

29
17

(105)

(22)
)
107
25)
82

431

(41)
(390)
(430)

18)

97
79

9 miesiecy
2024

536
195
152
(€)
4)
M
40
12

)
731

(35)
(133)

29

(14)

@
576
(67)
509

(LY

618

(228)

(390)
(616)

(10)

(10)

89
79
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogoélne

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (Sprawozdanie) Grupy Kety S.A. obejmuje okres
9 miesiecy 2025 roku zakonczony dnia 30.09.2025 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy 2024
roku zakonczony dnia 30.09.2024 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku. Sprawozdanie to zawiera rowniez dane za
okres 3 kwartatu 2025 roku oraz 3 kwartatu 2024 roku.

Powyzsze dane nie byly przedmiotem badania przez bieglego rewidenta.

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada si¢ z jednostki dominujacej, ktora jest
Grupa Kety S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i jej spotek zaleznych (nota 2).

Grupa Kety S.A. jest spotka zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki 111, wpisang do
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000121845, postugujaca si¢ numerem identyfikacji
podatkowej NIP 549-000-14-68 oraz posiada numer statystyczny REGON: 070614970. Grupa Kety S.A.
zarejestrowana jest rowniez w bazie danych o produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami pod
numerem BDO 000007710.

Akcje Grupy Kety S.A. notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i oznaczone kodem ISIN
PLKETYO000011.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nicokreslony.

Podstawowy zakres dzialalno$ci Grupy obejmuje:

e produkcje, handel oraz ustugi w zakresie przetworstwa aluminium i jego stopow — Segment Wyrobow
Wyciskanych (SWW),

e produkcje, handel oraz ustugi w zakresie aluminiowych systemoéw fasadowych i okienno-drzwiowych,
systemow specjalnych (drzwi i $cianki przeciwpozarowe, przegrody dymoszczelne), systemow rolet oraz
bram zwijanych dla budownictwa, a takze (po zakupie SELT Sp. z 0.0.) systemow oslon
przeciwstonecznych — Segment Systemow Aluminiowych (SSA),

e produkcje¢ i sprzedaz materiatow na opakowania i opakowan z tworzyw sztucznych — Segment Opakowan
Gietkich (SOG).

Grupa KETY to koncern mig¢dzynarodowy, zatrudniajacy na koniec 2024 roku ponad 6 tys. pracownikow,
posiadajacy 9 spotek krajowych i 14 spotek zagranicznych, sprzedajacy produkty ponad 4,5 tys. odbiorcom na
ponad 60 rynkach. Wszystkie spotki Grupy objete sa sprawozdaniem skonsolidowanym. Szczegbtowe informacje
na temat dziatalno$ci Grupy przedstawione zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kety S.A. z dziatalnosci
Spotki i grupy kapitatlowej Grupy Kety S.A. za 2024 rok (nota 3.1).

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzili:
e Pan Roman Przybylski — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny.
e Pan Rafal Warpechowski — Czlonek Zarzadu/Dyrektor Finansowy.
e Pan Tomasz Grela — Cztonek Zarzadu/Dyrektor Operacyjny.

Zarzad w powyzszym sktadzie zostal powotany na 3 letnia kadencj¢ w dniu 29 maja biezacego roku.
Do dnia 28 maja 2025 roku Zarzad jednostki dominujacej dziatat w ponizszym sktadzie:

Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny.

Pan Roman Przybylski — Wiceprezes Zarzadu/Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju.
Pan Rafat Warpechowski — Cztonek Zarzadu/Dyrektor Finansowy.

Pan Piotr Wysocki — Cztonek Zarzadu/Zastgpca Dyrektora Generalnego.

Pan Tomasz Grela — Cztonek Zarzadu.

(w milionach PLN)
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2. Skiad Grupy
W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz ponizsze spotki zalezne:

Nazwa spolki

Grupa Kety S.A.

Alupol LLC

Aluform

Sp. z o.0.

Grupa Kety Italia
SRL

Aluminium Kety
EMMI d.o.o.

Aluminium Kety
Deutschland
GmbH
Aluminium Kety
CSE s.r.o.

Aluprof S.A.

SELT Sp. z 0.0.

Aluprof Hungary
Kft.

Aluprof
Deutschland
GmbH

Aluprof System
Romania SRL
Aluprof System
Czech s.r.o.

Siedziba

Kety, Polska

Borodianka,
Ukraina

Tychy, Polska

Mediolan,
Wrtochy
Slovenska
Bistrica,
Stowenia

Dortmund,
Niemcy

Ostrawa,
Czechy

Bielsko-Biala,
Polska

Opole, Polska

Dunakeszi,
Wegry

Schwanewede,
Niemcy

Bukareszt,
Rumunia
Ostrawa,
Czechy

Udziaty
Przedmiot Nazwa w kapitale
dzialalnos$ci podmiotu podstawowym
podstawowej dominujacego na dzien
30.09.2025
Dzialalno$é
holdingowa oraz
dzialalno$¢
produkeyjna i brak Nie dotyczy
handlowa
w zakresie profili
aluminiowych
Dziatalno$é¢
rodukcyjna Aluform
procuiéeima 100,00%
w zakresie profili Sp. z 0.0.
aluminiowych
Dziatalno$é¢
rodukcyjna Grupa K
procuiéeima - paRely 100,00%
w zakresie profili S.A.
aluminiowych
Posrednictwo Grupa K
paRely 100,00%
handlowe S.A.
Obrobka profili Aluform
.. 100,00%
aluminiowych Sp. zo.0.
Dziatalno$¢ handlowa Aluform
. . 100,00%
i marketingowa Sp. z 0.0.
Dziatalno$¢ handlowa Aluform
. . 100,00%
i marketingowa Sp. z 0.0.
Dzialalnosé
w zakresie
. i Grupa Kety
sprzedazy systemow SA 100,00%
fasad i rolet dla o
budownictwa
Produkcja i sprzedaz
systemd Grupa K
ySiemow pa ety 100,00%
przeciwstonecznych S.A.
dla budownictwa
Sprzedaz systemow
. Aluprof S.A. 100,00%
aluminiowych
Sprzedaz systemow
. Aluprof S.A. 100,00%
aluminiowych
Sprzedaz systemow
. Aluprof S.A. 100,00%
aluminiowych
Sprzedaz systemow
. Aluprof S.A. 100,00%
aluminiowych
(w milionach PLN)

Udziaty
w kapitale
podstawowym
na dzien
31.12.2024

Nie dotyczy

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Data
objecia
kontroli

WGk
Grupa Kety

Segment
Operacyjny

Nie dotyczy SWW/ Inne

12/2004

06/2009

05/2014

06/2016

06/2016

07/2017

06/1998

09/2024

07/2000

02/2005

05/2005

05/2005

SWw

SWw

SWW

SWW

SWw

SWw

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA

SSA
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Cd.
Udzialy Udzialy
Przedmiot Nazwa w kapitale w kapitale L.
e L. ) . . Data objecia ~ Segment
Nazwa spotki Siedziba dzialalnoS$ci podmiotu podstawowym podstawowym ) )
) .. ., ., kontroli Operacyjny
podstawowej dominujacego na dzien na dzien
30.09.2025 31.12.2024
Altrincham, . i
. Sprzedaz systemow
Aluprof UK Ltd.  Wielka . Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
. aluminiowych
Brytania
Aluprof System | . Sprzedaz systemow
. Kijow, Ukraina . Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA
Ukraina LLC aluminiowych
Glassprof Bielsko-Biata, Produkcja szkta
. Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 01/2012 SSA
Sp. zo.0. Polska ognioodpornego
Aluprof System Wilmington, Sprzedaz systemow
. Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 07/2014 SSA
USA Inc. USA aluminiowych
Aluprof Belgium Dendermonde, Sprzedaz systemow
. . Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 06/2015 SSA
N.V. Belgia aluminiowych
Aluprof Rotterdam, Sprzedaz systemow
. . Aluprof S.A. 55,00% 55,00% 04/2017 SSA
Netherlands B.V. Holandia aluminiowych
Dzialalno§¢
produkcyjna i
Alupol . Grupa Kety
. Tychy, Polska handlowa w zakresie 100,00% 100,00% 04/1998 SOG
Packaging S.A. | S.A.
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalno$¢
Alupol produkcyjna i Alupol
upo
Packaging Kety, Polska handlowa w zakresie .p 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
. Packaging S.A.
Kety Sp. z 0.0. opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalno$¢
. L produkcyjna i Alupol
Alupol Films Oswiecim, . .
handlowa w zakresie Packaging Kety 100,00% 100,00% 12/2014 SOG
Sp. z 0.0. Polska .
folii z tworzyw Sp. zo.o.
sztucznych
Dekret Centrum Uslugowe
L. Grupa Kety
Rachunkowe Kety, Polska  prowadzenie ksiag SA 100,00% 100,00% 09/1999 Inne
Sp. z o.0. rachunkowych o
Prezentowane udziaty w kapitale podstawowym rowne sa udzialom w ogélnej liczbie glosow.
Dodatkowe informacje dotyczace Segmentow operacyjnych przedstawiono w nocie 7.
3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

\Gk

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie”) zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w milionach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
22 pazdziernika 2025 roku.

(w milionach PLN)
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Sprawozdanie zostato przygotowane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w ocenie Zarzadu nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesigey od dnia bilansowego.

Powyzsza ocena obejmowala w szczegdlnosci oceng wptywu na dziatalno$é Grupy: zagadnien klimatycznych oraz
wojny w Ukrainie. Analizy uzyte do tej oceny obejmowaly wiele czynnikow, ktore moga ulec zmianie
w przysztosci. Analiza zagadnien klimatycznych przedstawiona jest w nocie 5.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok 2024 opublikowanego w dniu 27 marca 2025 roku. Pomigdzy 27 marca 2025 roku a
data publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity nowe, istotne czynniki, ktére mogtyby spowodowac, iz
powyzsze analizy przestalyby by¢ aktualne.

Opis wplywu wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy przedstawiono szczegdtowo w nocie 5.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kety S.A. za rok 2024. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie
wystapity nowe czynniki ani zdarzenia majgce istotny wpltyw na dziatalnos¢ Grupy z tego tytutu.

4. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku, ktére zostalo
opublikowane w dniu 27 marca 2025 roku.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje:

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszly w zycie zmiany do MSR 21, dotyczace sposobu oceny, czy dana waluta jest
wymienialna na inng walute, a takze zasad ustalania kursu wymiany w przypadku braku takiej wymienialnoSci.
Zmiany te obowigzuja dla okresbw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej.
Do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany zostaly
zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska i nie maja wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Wplyw reformy miedzynarodowego systemu podatkowego: filar II projektu BEPS 2.0

Filar 2 projektu BEPS 2.0 wprowadzit ogélne ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w ramach
prac na forum OECD (dalej: Ramy OECD). W przypadku panstw czlonkowskich Unii Europejskiej, pierwszym
etapem wprowadzenia nowych regut byto przyjecie Dyrektywy Rady UE 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku
w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania migdzynarodowych grup
przedsigbiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej (dalej: Dyrektywa).

W przypadku Polski, przepisy Dyrektywy zostaty zaimplementowane do krajowego systemu prawnego ustawg z
dnia 6 listopada 2024 roku o opodatkowaniu wyrownawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i
krajowych. Polskie regulacje prawne naktadajace obowiazki bezposrednio na podmioty zobowigzane, weszlty w
zycie z dniem 1 stycznia 2025 roku z mozliwoscia dobrowolnego zastosowania od 1 stycznia 2024 roku.

Grupa moze by¢ zobowigzana do zaptaty wyrdwnawczego podatku dochodowego, jezeli w ktoérejkolwiek z
jurysdykcji, w ktorej Grupa prowadzi dziatalnos¢, efektywna stawka podatkowa obliczona zgodnie z przepisami
BEPS osiagnie mniej niz 15%. Poniewaz jednostki Grupy sa co do zasady zlokalizowane w jurysdykcjach
charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem opodatkowania, zgodnie z obecna wiedza i osadem Grupy, ryzyko
zaptaty istotnego podatku wyréwnawczego w perspektywie najblizszych lat oceniane jest jako niskie. W
niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie ujgto istotnych kwot
wynikajacych z reformy migdzynarodowego systemu podatkowego - filar 2.

5. Obszary szacunkow

Glowne szacunki ksiggowe zostaly przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do $roédrocznego
skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

szacunki w zakresie uje¢cia i wyceny umow leasingowych przedstawiono w nocie 18;

szacunki w zakresie odpisow aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 15;

szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci przedstawiono w nocie 14;
szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych warto$¢ firmy przedstawiono w nocie 13;
szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 16;

szacunki w zakresie aktywa/rezerw na podatek odroczony przedstawiono w nocie 11;

(w milionach PLN)
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szacunki w zakresie wyceny opcji menedzerskich przedstawiono w nocie 19;
szacunki w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w nocie 37 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2024;

e szacunki w zakresie wyceny zobowigzan z tytutu technologii produkcyjnej przedstawiono w nocie
10.8 oraz w nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2024;
szacunki w zakresie utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych przedstawiono w nocie 12.2;
szacunki w zakresie utraty wartosci aktywow przedstawiono w notach 13.7 1 13.8 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2024;

e szacunki w zakresie oceny sprawowania kontroli badz wywierania wplywu na inne jednostki
przedstawiono w nocie 10.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2024;

e szacunki w zakresie stawek amortyzacyjnych przedstawiono w notach 10.4 i1 10.8 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2024.

Szczegbtowy opis przyjetych zatozen w poszczegélnych obszarach szacunkéw przedstawiono w
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2024. W okresie 9 miesiccy 2025 roku nie wystapily istotne zmiany
zatozen oraz szacunkow wzgledem 2024 roku.

Poza opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym nie nastapily inne zmiany szacunkow.

6. Sezonowos¢ dzialalnoSci

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w trzech segmentach operacyjnych, oferujac szerokie portfolio produktow
kierowanych do licznych branz funkcjonujacych w réznych sektorach gospodarki. Okoto potowa sprzedazy
realizowana jest na rynkach zagranicznych. Rozwdj oraz dywersyfikacja oferty produktowej w ostatnich latach
przyczynily si¢ do ograniczenia wptywu sezonowosci na dziatalno$¢ Grupy.

Sezonowos$¢ dziatalnosci nie jest istotna w segmencie SOG. W segmentach SWW i SSA obserwuje si¢ natomiast
typowo wyzszy poziom zapotrzebowania na wyroby w 2 i 3 kwartale roku w poré6wnaniu z 1 oraz 4 kwartatem.
Zjawisko to wynika glownie z warunkow pogodowych oraz cykli produkcyjnych charakterystycznych dla sektora
budownictwa i przemystu, do ktorych kierowana jest istotna cze$¢ produktow tych segmentow.

Zarzad ocenia, ze dziatalno§¢ Grupy nie wykazuje istotnej sezonowos$ci w rozumieniu MSR 34 pkt 21.

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Organizacja i zarzadzanie dzialalno$cig Grupy odbywaja si¢ w podziale na segmenty operacyjne, wyodrebnione
ze wzgledu na rodzaj oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy segment stanowi jednostke lub grup¢ jednostek
gospodarczych, ktore dostarczaja odmienne produkty i obstuguja rézne rynki. Podziat na segmenty jest spojny ze
struktura sprawozdawczosci zarzadczej wykorzystywang przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji operacyjnych
i strategicznych.

Transakcje pomiedzy segmentami rozliczane sg tak, jakby byly realizowane pomigdzy podmiotami
niepowigzanymi — z zastosowaniem biezacych cen rynkowych.

Segmenty operacyjne Grupy sa tozsame z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w niniejszym
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej prowadzona oraz raportowana jest w podziale na:

o Segment Wyrobow Wyciskanych (SWW),

e Segment Systemow Aluminiowych (SSA),

e Segment Opakowan Gigtkich (SOG),

e pozycje ,,Inne”, ktéra obejmuje tzw. Centrum Grupy Kety S.A. odpowiedzialne za zarzadzanie takimi
obszarami jak Finanse, Sprawozdawczo$¢, IT, PR, Relacje Inwestorskie, Zarzadzanie Ryzykiem i
Compliance, Audyt Wewnetrzny, Rozwdj i Inwestycje Kapitalowe, Kadry oraz spétke Dekret Centrum
Rachunkowe Sp. z 0.0. §wiadczacg ustugi ksiggowe oraz kadrowo-ptacowe dla spotek Grupy.

Przedmiotem dzialalnos$ci poszczegélnych segmentow jest:

e  SWW - produkcja i sprzedaz ksztattownikow aluminiowych,

e SSA - produkcja i sprzedaz systemow fasadowych, systemow okienno-drzwiowych oraz systemow
roletowych dla budownictwa, a od wrzes$nia 2024 roku, w zwiazku z nabyciem SELT Sp. z 0.0. rowniez
systemow oston przeciwstonecznych dla budownictwa,

e SOG - produkcja i sprzedaz opakowan oraz materiatow na opakowania z tworzyw sztucznych.

Przypisanie poszczegdlnych spotek Grupy do segmentéw operacyjnych przedstawiono w nocie 2.

(w milionach PLN)
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Ocena dziatalno$ci segmentow operacyjnych dokonywana jest glownie na podstawie przychodow, wynikow z
dziatalnosci operacyjnej (,,EBIT”) oraz wynikow z dzialalnoSci operacyjnej powigkszonych o amortyzacje
(,,EBITDA”) oraz naktadow inwestycyjnych.

9 miesiecy 2025 roku:

Segmenty operacyjne

Rachunek zyskéw i strat
Przychody z umow z
klientami

- spoza Grupy

- od spotek powigzanych
Dywidendy

Odpisy aktualizujace
warto$¢ zapasow

Zysk z dzialalno$ci
operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja

EBITDA

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytulu odsetek
Zysk przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Bilans na 30.09.2025
Aktywa razem
Zobowigzania
Naktady na $rodki trwale

3 kwartal 2025 roku:

Segmenty operacyjne

Rachunek zyskéw i strat
Przychody z umow z
klientami

- spoza Grupy

- od spotek powigzanych
Dywidendy

Odpis aktualizujacy
warto$¢ zapasOw

Zysk z dzialalno$ci
operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja

EBITDA

Przychody z tytulu odsetek
Koszty z tytulu odsetek
Zysk przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Naktady na $rodki trwate

SOG SWwW SSA

875 1573 2272
875 1 097 2271
0 476 1
0 0 0
0 1 ©)
170 74 431
29 76 70
199 150 501
0 1 1
(5) 17 (21)
167 61 407
(33) (16) (76)
134 45 331
898 1671 1965
367 702 1 090
40 50 35
SOG SWw SSA

283 501 810

283 355 809

0 146 1

0 0 0

0 1 A3)

52 22 173

10 26 23

62 48 196

0 0 0

3) “) (7)

50 20 164

(10) “) (29)

40 16 135

6 15 16

(w milionach PLN)

Inne Wylaczenia Razem

22 (499) 4243
0 0 4243
22 (499) 0
581 (581) 0
0 0 2)
556 (592) 639
4 (1) 178
560 (593) 817
1 ) 1
(19) 2 (60)
538 (592) 581
8 3 (114)
546 (589) 467
1032 (1188) 4378
754 431) 2482
16 0 141

Inne  Wylaczenia Razem
7 (154) 1447
0 0 1447
7 (154) 0
0 0 0
0 0 2
(&) “) 234
2 (1) 60
@) Q) 294
1 1) 0
&) 1 (18)
14) 5) 215
2 2 (39)
(12) A3) 176
1 0 38
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9 miesiecy 2024 roku:

Segmenty operacyjne

Rachunek zyskéw i strat
Przychody z umow z
klientami

- spoza Grupy

- od spotek powigzanych
Dywidendy

Odpisy aktualizujace
warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujace
wartos$¢ naleznos$ci
Odpisy aktualizujace
wartos$¢ aktywow trwatych
Zysk z dzialalno$ci
operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja

EBITDA

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zysk przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Bilans na 30.09.2024
Aktywa razem
Zobowigzania

Naktady na $rodki trwate

3 kwartal 2024 roku:

Segmenty operacyjne

Rachunek zyskow i strat
Przychody z uméw z
klientami

- spoza Grupy

- od spotek powiagzanych
Dywidendy

Odpis aktualizujacy
warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujacy
wartos$¢ naleznos$ci
Odpisy aktualizujace
wartos$¢ aktywow trwatych
Zysk z dzialalno$ci
operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja

EBITDA

Przychody z tytulu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zysk przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Naktady na $rodki trwate

SOG SWW
900 1503
900 1150
0 353
0 0
(5) 0
0 (1)
0 3
170 105
26 69
196 174
5 1
) (14)
165 93
(33) 13
132 106
930 1 586
312 631
6 86

SOG SWW

297 511

297 381

0 130

0 0

(1) 0

0 (1)

0 0

58 30

8 24

66 54

0 1

“4) (%)

54 26

(11) 5

43 21

3 16

SSA

1847
1 846

3)

333

55
388
(22)
313
(54)
259

1954
1 149
54

SSA

678
678

2
1

0

122

21
143
1
)
117

(22)
95
11

Inne Wylaczenia

20 (374)
0 0
20 (374)
556 (556)
0 0
0 0
0 0
531 (560)
2 0
533 (560)
1 (6)
(6) 6
525 (560)
2 1
527 (559)
988 (1115)
761 (360)
10 0

Inne  Wylaczenia

7 (137)

0 0

7 (137)

0 0

0 0

0 0

0 0

(11) 1

0 0

(11) 1

1 O]

1) 1

(13) 1

1 0

(12) 1

5 0

Gk
Grupa Kety

Razem

3 896
3 896

(®)

579
152
731

(45)
536

(71)
465

4 343
2493
156

Razem

1356
1356

3

200

53
253

(16)
185

(37
148
35

Pozycja ,,Wylaczenia” dotyczy eliminacji transakcji pomiedzy segmentami oraz korekt konsolidacyjnych.
W rachunku zyskow i strat w glownej mierze dotyczy to sprzedazy profili aluminiowych z SWW do SSA.

(w milionach PLN)
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W zakresie aktywow oraz pasywow wylaczenia obejmuja glownie inwestycje w finansowy majatek trwaly (akcje

i udziaty) oraz rozrachunki pomigdzy segmentami.

Powyzsze transakcje odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

W prezentowanych okresach nie wystepowata koncentracja sprzedazy przekraczajaca 10%.

8. Struktura rzeczowa przychodow z umow z klientami

Struktura geograficzna przychodow z IIT kwartal

9 miesiecy
2025
2 163

1 668
275
137

4243

IIT kwartal
2024

684

542
84
46

1356

9 miesiecy
2024
1 960

1556
254
126

3 896

Sprzedaz w powyzszej tabeli jest rozpoznawana na podstawie kraju kontrahenta bedacego strong transakcji

umoéw z klientami 2025
Polska 735
UE (poza Polska) 570
Inne kraje europejskie 96
Pozostate kraje 46
Razem przychody ze sprzedazy 1447
sprzedazy.
3 kwartal
2025
Produkty w tym: 1249
- opakowania z tworzyw sztucznych oraz 278
folie BOPP segmentu SOG
- produkty aluminiowe segmentu SWW 491
- systemy architektoniczne oraz oston 625
przeciwstonecznych segmentu SSA
korekty konsolidacyjne* (145)
Uslugi w tym: 10
- segment SOG 3
- segment SWW 4
- segment SSA 5
- ustugi stuzb centralnych 7
korekty konsolidacyjne** )
Materialy i towary w tym: 188
- segment SOG 2
- segment SWW 6
- segment SSA 180
Razem przychody ze sprzedazy 1 447

*dotyczy gtownie sprzedazy profili aluminiowych z SWW do SSA;

9 miesiecy
2025
3 694

864
1543
1758

471)
26

7

13
12
22
(28)
523
4

17
502

4243

3 kwartal
2024

1179
293
500
515

(129)
7

2

4

2

7
(3)
170
2

7
161

1356

9 miesiecy
2024
3393

890
1474
1378

(349)
21

6

12

8

20
(25)
482
4

17
461

3 896

**dotyczy glownie ustug kooperacji pomiedzy segmentem SSA i segmentem SWW oraz ustug stuzb centralnych $§wiadczonych

dla segmentow.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedtug zmiennych stop
procentowych, uzaleznionych od poziomu stop dla jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
zawierane s3 na rézne okresy — zazwyczaj jedno lub kilkudniowe — w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania
Grupy na $rodki pieni¢zne. Sa one oprocentowane wedlug stawek ustalanych indywidualnie dla danego okresu

lokaty.

(w milionach PLN)
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Wartos¢ godziwa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow przedstawia ponizsza tabela:
30.09.2025 31.12.2024
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krotkoterminowe 70 83
Razem 70 83

Na dzien 30.09.2025 roku Grupa posiadala na rachunkach VAT $rodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 9 mln PLN (na dzien 31.12.2024 roku: 15 mIn PLN). Srodki te moga by¢ wykorzystane
tylko na ptatno$¢ VAT, CIT, PIT, ZUS do urzedéw lub jako ptatnos¢ VAT do dostawcoéw Spotki.

Na dzien 30.09.2025 roku Grupa dysponowala niewykorzystanymi limitami kredytowymi w wysoko$ci 789 mln
PLN, w odniesieniu do ktorych, wszystkie warunki zawieszajace zostaly spetnione (na dzien 31.12.2024 roku: 559
mln PLN). Zawarte w tym dostepne limity kredytowe o terminie zapadalno$ci powyzej 12 miesigcy wynosity 460
min PLN (na dzien 31.12.2024 roku: 319 min PLN).

10. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.05.2025 roku, Grupa Kety S.A. przeznaczyta
na dywidende dla Akcjonariuszy Spélki z zysku za rok 2024 kwote 545 mln PLN, tj. 55,46 PLN na akcje liczac
wedlug liczby akcji Spotki na dzien ustalenia prawa do dywidendy: 9 822 753 sztuk.

Jako dzien dywidendy ustalono 20 sierpnia 2025 roku, natomiast terminy wyptaty dywidendy ustalone zostaty na
3 wrzesnia 2025 roku — rata wyptacona (kwota 164 mIn PLN tj. 16,69 PLN na akcj¢) i 5 listopada 2025 roku
(kwota 381 mln PLN tj. 38,77 PLN na akcj¢).

W 2024 roku jednostka dominujaca wyptacita dywidend¢ w kwocie 539 mln PLN, tj. 55,40 PLN na akcje.
Ponadto, w okresie 9 miesiecy 2025 roku, jednostka zalezna Aluprof Netherlands B.V. wyplacita Akcjonariuszom
mniejszosciowym 337 tys. PLN dywidendy (za okres 9 miesigcy roku ubieglego: 165 tys. PLN).

11.  Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego 3 kwartal 9 miesiecy 3 kwartal 9 miesiecy

2025 2025 2024 2024
podatek za biezacy okres (33) (102) (39) (106)
podatek odroczony* (6) (12) 2 35
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 39) (114) 37 (71)

*W okresie 9 miesiecy 2025 roku w zwigzku z wydatkami inwestycyjnymi Grupa dokonata zwigkszenia aktywow z tytulu
podatku odroczonego w zwiazku z ulgami inwestycyjnymi w ramach programu Polska Strefa Inwestycji w kwocie 3 min PLN
(w okresie 9 miesigcy 2024 roku aktywa te zostaty zwigkszone o 35 min PLN).

Grupa ocenia, ze warunki okreslone w decyzjach o wsparciu zostang spelnione. Na dzien 30.09.2025 roku
rozpoznane aktywa podatkowe z tytutu ulg inwestycyjnych wyniosty 133 mln PLN (na dzien 31.12.2024 roku:
141 min PLN).

Dla decyzji o wsparciu wydanych do konca 2023 roku Grupa rozpoznawata przyszite korzys$ci podatkowe
proporcjonalnie do poniesionych wydatkéw inwestycyjnych.

Dla decyzji wydanych od 2024 roku, w zwiazku ze zmiang prawa podatkowego, Grupa rozpoznaje przyszte
korzysci podatkowe w dacie wskazanej w decyzji o wsparciu.

Zatozenia przyjete do wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dziatalnosci strefowej, w
tym prognozy dochodow podatkowych, nie ulegly zmianie w poréwnaniu z przyj¢tymi dla celow sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku (nota 14.2).

Ponadto, w dniu 29.05.2025 roku Alupol Films Sp. z 0.0. (Segment SOG) otrzymata decyzj¢ nr 343/2025 z dnia
28 maja 2025 roku wydang przez Krakowski Park Technologiczny Sp. z 0.0. 0 wsparciu nowej inwestycji. Decyzja
o wsparciu wydana jest na 15 lat liczac od dnia jej wydania, tj. do 27 maja 2040 roku.

Inwestycja dotyczy zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych - wydatki inwestycyjne beda dotyczyty rozbudowy i
modernizacji powierzchni produkcyjnych oraz zakupu nowoczesne;j linii do wytwarzania folii poliolefinowych.

(w milionach PLN)
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Skorzystanie z ulgi podatkowej mozliwe bgdzie po spelnieniu okreslonych warunkow, w tym w szczegdlnoscei:

e do 31.03.2028 roku poniesienie co najmniej 300 mln PLN kosztéw kwalifikowanych (maksymalnie
koszty kwalifikowane to 300 mIn PLN, oszacowany maksymalny limit pomocy wynosi 125 mln PLN),
e do 31.03.2028 roku zwickszenie zatrudnienia o 15 etatow (do 219 etatdéw) i utrzymanie tego poziomu co

najmniej do 31.03.2033 roku.

Ponizsza tabela przedstawia stan realizacji inwestycji wg poszczegdlnych decyzji o wsparciu:

Termin Minimalne ~ Maksymalne Aktywo na Aktywo na
A i — Wydatki
Z‘.akOIlCZCI‘Ea Zatrudnienie Y a. 1 naklady naklady Podatek Podatek
mwestycji poniesione , , odroczony odroczony
: okreslone okreslone w
zgodnic 2 decyzji decyzji na na
decyzja W ey 4 30.09.2025  31.12.2024
Grupa Kety
S.A., Dec. nr 30.06.2024 +25 0s6b 235 220 286 89 89
122
Aluprof
S.A., Dec.nr 31.12.2023 +18 0sob 16 14 18 3 3
32
Aluprof
S.A., Dec. nr 31.12.2025 +35 0s6b 87 86 112 6 16
38
Alupol
Packaging
Kety Sp. z 31.12.2025 +12 0s6b 32 30 32 0 0
0.0., Dec. nr
277
Alupol Films
Sp.zo.0.,, 31.03.2028 + 15 0sob 0 300 300 0 0
Dec. nr 343
SELT Sp. z
0.0., Dec. nr 31.12.2027 +120 o0sob 106 107 139 35 33
155
Razem 476 757 887 133 141
12.  Rzeczowe aktywa trwale
12.1. Nabycie i sprzedaz
3 kwartal 9 miesiecy 3 kwartal 9 miesiecy
2025 2025 2024 2024
Nabycia rzeczowych aktywow trwatych 38 141 36 157
Wartos$¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 1 1 0 1
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwatych 0 0 1 1
12.2.  Odpisy z tytulu utraty wartosci

W zwiazku z brakiem przestanek utraty wartosci, o ktérych mowa w MSR 36, Grupa nie przeprowadzata testow
na utrat¢ wartosci posiadanych aktywow trwatych.

W okresie 9 miesigcy 2025 roku Grupa nie dokonywata zmian w zakresie odpisow z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych. W okresie 9 miesigcy 2024 roku Grupa odwrdcita odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych w tacznej wysokosci 3 min PLN.

(w milionach PLN)
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13.  Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy

W okresie 9 miesiecy 2025 roku nie wystapity nowe zdarzenia, ktére powodowalyby, iz testy na utrate wartosci
dokonane przez Grupe¢ na dzien 31.12.2024 roku przestaly by¢ aktualne. W zwiazku z powyzszym, Grupa nie
rozpoznata utraty warto$ci firmy. W okresie 9 miesigcy 2024 roku Grupa réwniez nie rozpoznata utraty warto$ci
firmy.

14. NaleznoS$ci krotkoterminowe

30.09.2025 31.12.2024

Naleznosci netto: 875 710
Handlowe 833 679
Depozyty z tytutu transakcji zabezpieczajacych cen¢ aluminium 3 3
Pozostate 3 5
Razem naleznoSci finansowe netto (zakres MSSF 7) 839 687
Publicznoprawne (z wyjatkiem podatku dochodowego) 7 7
Przedptaty do dostawcow (handlowe) 18

Rozliczenia migdzyokresowe czynne 11

Razem nalezno$ci niefinansowe netto 36 23

W okresie 9 miesigcy 2025 roku oraz 9 miesiecy 2024 roku zmiana odpisow aktualizujacych nalezno$ci finansowe
wyniosta mniej niz 1 min PLN.

Utworzenia/rozwigzania odpisow aktualizujacych sa prezentowane w osobnej pozycji Rachunku Zyskoéow i Strat
,2Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych MSSF9”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja termin ptatnosci od 14 do 120 dni. Nie wystepuje
koncentracja nalezno$ci przekraczajaca 10% od jednego kontrahenta.

Grupa stosuje polityke sprzedazy wylacznie wobec zweryfikowanych klientdw oraz ubezpiecza naleznos$ci w
wyspecjalizowanych podmiotach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe
ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujacym. Warto$¢ godziwa nalezno$ci zblizona jest do ich wartosci
ksiggowe;.

15.  Zapasy
30.09.2025 31.12.2024
Materiaty 405 430
Produkcja niezakonczona 261 208
Produkty gotowe 215 199
Towary 9 6
Razem 890 843

W okresie 9 miesigcy 2025 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujace warto$¢ materialow i towar6w na kwote
2 mln PLN (w okresie 9 miesigcy 2024 roku utworzono odpisy na kwote 6 min PLN). Utworzenia/rozwigzania
odpisow aktualizujacych warto$¢ materiatdéw i towarow Grupa ujmuje w pozycji Rachunku zyskéw i strat
»Materiaty, energia oraz warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow”.

W okresie 9 miesigcy 2025 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy produkty gotowe w wysokosci 1 min PLN
oraz rozwigzata odpis na poifabrykaty w wysokosci 1 mIn PLN. W okresie 9 miesigcy 2024 roku utworzono odpisy
na produkty gotowe i potfabrykaty w wysokosci 4 min PLN. Utworzenia/rozwiazania powyzszych odpisow
aktualizujacych zostaly ujete w pozycji ,,korekta zmiany stanu zapaséw produktow i produkcji w toku”.

(w milionach PLN)
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Odpis aktualizujacy 30.09.2025 31.12.2024
Materiaty (33) (€29
Produkcja niezakonczona (7 ®)
Produkty gotowe 21) (20)
Towary (1) 1)
Razem odpisy aktualizujgce zapasy (62) (60)

Zatozenia i szacunki w zakresie wyceny zapasow oraz odpiséw aktualizujacych zapasy nie ulegly zmianie od
31.12.2024 roku i pozostaja zgodne z podejSciem zaprezentowanym w nocie 10.10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

16.  Rezerwy i rozliczenia bierne

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych biernych:

31.12.2024 Zwiekszenia Wykorzystanie 30.09.2025
Rezerwy dlugoterminowe 16 0 0 16
z tytutu §wiadczen pracowniczych 16 0 0 16
Rezerwy krotkoterminowe 10 0 0 10
z tytutu §wiadczen pracowniczych 1 0 0 1
Optaty celne 6 0 0 6
naprawy gwarancyjne 3 0 0 3
Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow 48 53 (44) 57
krotkoterminowe:
na niewykorzystane urlopy 13 16 (13) 16
premie roczne 20 25 (20) 25
odszkodowania 1 0 0 1
pozostate 14 12 (11) 15

31.12.2023 Przs?)gfllg Zwiekszenia Wykorzystanie 30.09.2024
Rezerwy dlugoterminowe 15 0 1 0 16
z tytulu $wiadczen pracowniczych 15 0 1 0 16
naprawy gwarancyjne 0 0 0 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 32 0 3 (€2} 4
z tytulu $wiadczen pracowniczych 1 0 0 0 1
Optaty celne 28 0 3 31) 0
naprawy gwarancyjne 3 0 0 0 3
Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow 48 1 58 (48) 59
krétkoterminowe:
na niewykorzystane urlopy 12 1 14 (12) 15
premie roczne 21 0 32 (22) 31
odszkodowania 1 0 0 0 1
pozostate 14 0 12 (14) 12

Zatozenia oraz szacunki w zakresie ujmowania i wyceny rezerw oraz rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow nie
ulegly zmianie od dnia 31 grudnia 2024 roku i pozostaja zgodne z podejsciem przedstawionym w odpowiednich
notach (10.20 i 10.22) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

(w milionach PLN)
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17.  Kredyty bankowe
Dlugoterminowe:
Kredytodawca Waluta kredytu 31.12.2024 Zwu;.k.s zem.a/ 30.09.2025
(zmniejszenia)
BNP PARIBAS S.A. PLN/EUR/USD 339 (73) 266
PKO BP S.A. PLN/EUR/USD 168 87) 81
PKO BP S.A. PLN 286 (37 249
PEKAO S.A. PLN 100 (13) 87
Unicredit Stowenia EUR 15 3) 12
ING Bank Slaski S.A. PLN/EUR 151 (14) 137
Razem 1059 (227) 832
Kroétkoterminowe:
Kredytodawca Waluta kredytu 31.12.2024 ZWIQ.k.S zenia / 30.09.2025
(zmniejszenia)
PKO BP S.A. PLN 51 0 51
ING Bank Slaski S.A. PLN/EUR 29 2 31
ING Bank Slaski S.A. PLN/ EUR/USD 32 (32) 0
PLN/EUR/
PEKAO S.A. USD/GBP 308 (75) 233
PEKAO S.A. PLN 25 1 26
Unicredit Stowenia EUR 4 0 4
Razem 449 (104) 345

W okresie 9 miesigcy 2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku Grupa spetniata wszystkie warunki (kowenanty)
kredytowe.

Kredyty oprocentowane sg wg zmiennych stop procentowych ustalanych na warunkach rynkowych na bazie
WIBOR/EURIBOR/SOFR/SONIA z uwzglednieniem marzy banku lub statej stopy procentowe;.

Zawarte w wigkszosci umow kredytowych kowenanty zakladaja, ze wskaznik dzwigni finansowej (Dlug
Netto/EBITDA) nie moze by¢ wyzszy niz 3,5 — w przeciwnym razie nastgpuje przypadek naruszenia umowy. W
przypadku banku PKO BP po przekroczeniu poziomu 3,5 (ale nie wigcej niz 4,5) bank ma prawo do podwyzszenia
marzy oraz zazadania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia. Bank Pekao S.A. w kredycie
krétkoterminowym nie przewiduje kowenantow finansowych.

Szczegoty dotyczace zabezpieczen kredytow zostaty przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2024 rok w nocie 26 i w okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie.

18.  Zobowiazania z tytulu praw do korzystania z aktywow
30.09.2025 31.12.2024
Warto$¢ przysztych opftat z tytutu leasingu 160 168
Dyskonto (90) (92)
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu leasingu 70 76
w tym leasing krotkoterminowy 10 10

Osady w zakresie klasyfikacji umow leasingowych nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2024
roku. Ujawnienie w tym zakresie zostalo przedstawione w nocie 10.5 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2024.

(w milionach PLN)
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Grupa Kety S.A. prowadzi dwa programy opcji na akcje Grupy Kety S.A. (program z 2023 roku oraz program z
2020 roku zmieniony w 2023 roku). Programy te sg skierowane do kluczowego personelu zarzadzajacego Grupy

Kapitalowe;j.

W okresie 9 miesigcy 2025 roku kluczowy personel Grupy w ramach realizacji praw z 1 i II transzy programu z
2020 roku objat na warunkach okre§lonych w programie 87 607 sztuk akcji Grupy Kety S.A.
Ponadto w dniu 1 pazdziernika 2025 roku kluczowy personel zarzadzajacy Grupy, w zwiazku z zakonczeniem
okresu nabywania uprawnien, otrzymal prawo do nabycia 34 tys. sztuk akcji z III transzy programu z roku 2020

po cenie 381,99 PLN za sztukg.

W dniu 29 wrzesnia 2025 roku przyznano kluczowemu personelowi zarzadzajacemu Grupy 97 tys. sztuk opcji na
akcje w ramach III transzy programu z roku 2023. Opcje te beda mozliwe do realizacji po okresie 3 lat i spetnieniu
warunkow okre§lonych w programie z roku 2023.
W okresie 9 miesigcy 2025 roku nie dokonano zmian szacunkéw ani zalozen w stosunku do tych przyjetych i
opublikowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.
Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat poszczegdlnych programdéw opcji na akcje.

Program z 2023 | Program z 2023 | Program z 2023 | Program z 2020
transza z 2025 transza z 2024 transza z 2023 transza z 2022
Hose opeji na akeje 97 000 97 000 97 000 90 000
W programie
Ilos¢ akcji w podtranszy A 19 400 19 400 19 400 13 500
Ilo$¢ akcji w podtranszy B 19 400 19 400 19 400 22500
Tlos¢ akcji w podtranszy C 29 100 29100 29100 27 000
Tlo$¢ akcji w podtranszy D 29 100 29 100 29 100 27 000
Podtransza A - zwrot z akcji WIG+5% WIG+5% WIG+5% =WIG
Podtransza B — zwrot z akcji WIG+10% WIG+10% WIG+10% WIG+15%
Podtransza C — wzrost EBITDA X X X 25%-28%
Podtransza D — wzrost zysku netto X X X 25%-28%
o 1 160 mln- 1 095 mln- 1 029 mln-
Podtransza C — realizacja EBITDA 1220 mln 1 128 mln 1 053.5 min X
o 740 mln- 698 min- 656 min-
Podtransza D — realizacja zysku netto 767 min 719,5 min 672 min X
Program z Program z Program z Program z
2023 transza z | 2023 transza z | 2023 transza z | 2020 transza z
2025 2024 2023 2022
Data przyznania opcii 29 wrze$nia 30 wrzesnia 11 wrzeénia 13 pazdziernika
przy P 2025 2024 2023 2022
[1o$¢ opcji w transzy 97 000 97 000 97 000 90 000
Ilo$¢ opcji wygastych* 0 7 000 14200 5000
Tlo$¢ opcji przyjetych do wyceny 97 000 90 000 82 800 85 000
Oczekiwane dywidendy na akcje 393,73 PLN 313,76 PLN 273,92 PLN 268,72 PLN
Prz§w1dywany wskaznik zmiennosci 20% 21% 20% 19%
dla instrumentu bazowego
Historyczny wskaznik zmiennosci (%) 30% 32% 32% 30%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 4,8% 4,9% 5,4% 7,8%
Spodziewany okres waznosci opcji . . . .
(miesiacach) 60 miesigcy 60 miesigcy 60 miesigcy 72 miesiace
Pozostaty okres nabywania uprawnien 36 miesiecy 24 miesiace 12 miesigcy zakonczony
Srednia wazona cena akcji (w PLN) 532,20 532,20 532,20 381,99
Wartosci godznwe programu na dzien 46 40 22 9
rozpoczecia w min PLN
Realizacja parametru A TAK TAK TAK TAK
Realizacja parametru B TAK TAK NIE TAK
Realizacja parametru C 0* 0* 0* 0%
Realizacja parametru D 0* 0* 0* 0%

*ilo$¢ opcji niespetniajacych warunku 3 letniego zatrudnienia w Grupie od dnia przyznania opcji.

(w milionach PLN)
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Szczegélowe informacje na temat programow opcji na akcje zamieszczono w nocie 21.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2024.

20. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

20.1. Zobowiazania dlugoterminowe

30.09.2025 31.12.2024
Biezaca warto$¢ optat z tytutu technologii produkcyjnej 10 10
Biezaca warto$¢ optat z tytutu licencji na programy komputerowe 22 15
Pozostate 2 3
Razem 34 28
20.2. Zobowiazania krotkoterminowe, handlowe i pozostale
30.09.2025 31.12.2024
Zobowiazania krotkoterminowe: 602 476
handlowe 453 347
z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych 13 29
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 466 376
publicznoprawne (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatku o 51
dochodowego)
z tytutu wynagrodzen 36 41
pozostale 23 8
Zobowiazanie niefinansowe razem 136 100

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim terminem platnosci do jednego miesigca. Powyzsze
zobowigzania nie sg zabezpieczone na majatku Grupy.

20.3. Zobowiazania z tytulu uméw

30.09.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytulu umoéw z klientami (przedptaty na dostawy) 36 29
Razem 36 29

Z uméw zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny zrealizowaé si¢ w terminie do
12 miesigcy.

21.  Wyjasnienia przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodow oraz kosztow
W okresie 9 miesigcy 2025 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego istotne zmiany
poszczegolnych pozycji przychoddéw oraz kosztow obejmowaty:
e wzrost przychodow ze sprzedazy o 347 miln PLN wynikajacy glownie z wigkszej sprzedazy iloSciowej,
w tym wzrost 0 221 mln PLN wynika z przejgcia w III kwartale roku SELT Sp. z o.0.,

e  wzrost tacznych kosztow dziatalnosci o 285 min PLN, w tym gldéwnie:

o wzrost kosztow amortyzacji o 26 mln PLN odzwierciedlajacy efekty realizowanych inwestycji
(w tym 16 mIn PLN z tytutlu przejecia w III kwartale 2024 roku SELT Sp. z 0.0.),

o wzrost kosztow zuzycia materiatdw 1 energii o 243 mln PLN wynikajacy glownie z wigckszej
skali produkcji, w tym 130 mIn PLN z tytutu przejg¢cia w III kwartale 2024 roku SELT Sp. z 0.0.
Jednocze$nie notowania aluminium (w PLN) w okresie 9 miesigcy 2025 roku w stosunku do
okresu analogicznego w 2024 roku byly wyzsze o ok. 1%,

(w milionach PLN)
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o wazrost kosztow ustug obeych o 21 min PLN wynika z wigkszej skali dziatalnosci (w tym 18 min
PLN z tytutu przejecia w III kwartale 2024 roku SELT Sp. z 0.0.),

o wzrost kosztow §wiadczen pracowniczych o 73 mln PLN wynika gléwnie z podwyzek ptac oraz
wzrostu zatrudnienia (w tym 32 mln PLN wynika z przej¢cia w III kwartale 2024 roku SELT
Sp. zo0.0.),

o zwigkszenie lacznego stanu zapasow produktéw gotowych oraz produkcji niezakonczonej
0 67 mln PLN w okresie 9 miesigcy 2025 roku w poréwnaniu ze zmniejszeniem o 20 mln PLN
w okresie 9 miesiecy 2024 roku odzwierciedla zmiany wartosci wyrobow gotowych i produkcji
niezakonczonej w biezacym okresie - gldwnie z uwagi na wzrost produkcji w 2025 roku (w tym
w kwocie 11 mIn PLN z tytutu przej¢cia w 111 kwartale 2024 roku SELT Sp. z 0.0.).

W efekcie zysk ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2025 roku wynidst 632 min PLN i byt wyzszy o 62 min PLN
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej w omawianym okresie wyniost 639 min PLN i byl wyzszy o 60 min PLN w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, w tym o 30 mln PLN z tytulu ujecia wyniku
operacyjnego SELT Sp. z 0.0. za okres 8 miesi¢cy biezacego roku.

Wyzsze o 15 min PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego koszty finansowe netto w
okresie 9 miesigcy 2025 roku wynikaja gtdéwnie z kosztow odsetkowych z tytutu zwigkszonego zadluzenia.

Po uwzglednieniu wyzszych o 43 mln PLN kosztow podatku dochodowego, wynikajacych gltéwnie z braku
rozpoznania aktywow z tytulu podatku odroczonego w zwiazku z zakonczeniem w 2024 roku kluczowych
inwestycji objetych ulgami podatkowymi (nota 11), zysk netto w okresie 9 miesiecy 2025 roku wynidst 466 min
PLN i byt wyzszy o 2 mln PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

22.  Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozostalych pozycjach
Na dzien 30.09.2025 roku w poréwnaniu z 31.12.2024 roku istotne zmiany w pozycjach bilansu obejmuja:

e zmnigjszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych, praw do korzystania z aktywow oraz wartosci
niematerialnych o 37 mln PLN wynikajace z ich amortyzacji w wysoko$ci 178 mIn PLN oraz naktadow
inwestycyjnych w kwocie 141 min PLN,

e wzrost warto$ci zapaséw o 47 miln PLN wynikajacy przede wszystkim ze zwickszenia wolumenu
zapasow,

e wzrost wartosci nalezno$ci o 165 mln PLN wynikajacy gtéwnie z nizszych obrotéw handlowych w koncu
2024 roku,

e zmniejszenie warto$ci Srodkow pienieznych o 13 mln PLN wynikajacy w gtdéwnej mierze z optymalizacji
poziomu gotowki,

e zmniejszenie wartosci kapitatow wiasnych o 41 mIn PLN wynikajacy gtéwnie z wypracowanego w
okresie 9 miesigcy 2025 roku zysku netto w kwocie 466 mln PLN, decyzji akcjonariuszy o wyptacie
dywidendy za rok 2024 w kwocie 544 mIn PLN oraz z wptat zwigzanych z realizacja opcji na akcje w
kwocie 33 min PLN,

e zmniegjszenie wartosci kredytdéw o 331 mln PLN wynikajace gldwnie z dodatnich przeptywow z
dziatalno$ci operacyjnej w okresie 9 miesigcy 2025 roku przeznaczonych na zmniejszenie zadtuzenia w
rachunkach biezacych,

e wzrost zobowiazan z tytutu dywidend dla akcjonariuszy w kwocie 381 min PLN odzwierciedla
harmonogramu wyplaty dywidendy z zysku za rok 2024,

e wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 126 min PLN dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzan publicznoprawnych, co odzwierciedla wigksza skale dziatalno$ci w poréwnaniu z koncem
2024 roku przy jednoczesnym spadku zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

(w milionach PLN)
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23. Dzialalnos$é zaniechana

W okresie 9 miesigcy 2025 roku oraz w okresie 9 miesiecy 2024 roku Grupa nie zaniechata zadnej z istotnych
dziatalnosci.

24.  Polaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.09.2025 roku nie wystapity potaczenia ani nabycia udzialow
mniejszosciowych.

W analogicznym okresie roku poprzedniego, w dniu 2 wrzes$nia 2024 roku Grupa nabyta 100% udziatéw w SELT
Sp. z o0.0., liderze rynku systemow oston przeciwslonecznych, co pozwolito na rozszerzenie portfolio
produktowego i uzyskanie synergii operacyjnych zgodnie ze strategia Grupy.

25.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w poréwnaniu do przedstawionych w nocie
32 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok.

Ponizej przedstawiono szczegotly dotyczace wartoéci godziwych instrumentéow finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

e $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe - warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
bilansowych z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentow,

e nalezno$ci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania - wartos¢
godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dlugoterminowe kredyty bankowe oraz leasing - warto$¢ godziwa tych instrumentow jest zblizona do ich
wartos$ci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy,

e pochodne instrumenty finansowe wykazywane sa w wartosci godziwej ustalanej na dzien bilansowy.

26. Zarzadzanie kapitalem

Zasady zarzadzania kapitalem pozostaja niezmienione wzgledem ujawnionych w nocie 36 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2024.

Grupa monitoruje zwrot z kapitatu wlasnego, stosujac wskaznik ROE, ktory jest wyliczany jako stosunek zysku
netto z ostatnich 12 miesiecy do kapitatu wtasnego.

Struktura finansowania monitorowana jest poprzez wskaznik dzwigni finansowej netto, ktory jest wyznaczany
jako stosunek zadluzenia netto do sumy kapitatu wlasnego i zadluzenia netto oraz wskaznik dtugu netto do
EBITDA za ostatnie 12 miesigcy, przy czym EBITDA oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu
praw do korzystania pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Grupa przyjmuje jako optymalny wskaznik dzwigni finansowej netto nieprzekraczajacy 50% oraz wskaznik dtugu
netto do EBITDA nie wigkszy niz 2.

Podstawowym celem w zakresie zarzadzania kapitalem jest maksymalizacja wskaznika zwrotu z kapitatu
wlasnego przy utrzymaniu bezpiecznej i dajace]j elastycznos$¢ struktury finansowania. Przy opracowywaniu
szczegotowych wytycznych uwzglednia si¢ podziat na segmenty operacyjne, konieczno$¢ zachowania biezacej
ptynnosci jak rowniez zapewnienia finansowania celow rozwojowych zgodnie z przyjeta strategia dziatalnosci.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze korygowaé wysokos¢ wyptat dywidend,
zwrécié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie
wprowadzono zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

(w milionach PLN)
28



WGk

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2025 roku Grupa Kety
30.09.2025 31.12.2024

EBITDA (zysk z dziatalnos$ci operacyjnej powigkszony o 1018 932
amortyzacj¢) za ostatnie 12 miesigcy

Zysk netto za ostatnie 12 miesigcy 563 561
Oprocento.wane kre(%yty i zobowigzania z tytulu praw do 1 247 | 584
korzystania z aktywow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (70) (83)
Zadtuzenie netto 1177 1501
Kapitat wlasny 1 896 1937
Kapital wlasny i zadluzenie netto 3073 3438
Dzwignia finansowa netto* 38% 44%
Dlug netto/EBITDA 1,2 1,6
ROE 30% 29%
* liczona jako zadluzenie netto/kapitat wtasny i dlug netto
27.  Zobowigzania warunkowe

30.09.2025 31.12.2024

Bankowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktow udzielone 10 1

przez segment SSA

Dotacje w okresie spetniania warunkow (segment SWW) 5 5

Razem 15 16

Terminy obowigzywania gwarancji nalezytego wykonania kontraktow budowlanych uzaleznione sg od zapisow

poszczegolnych umow.

28.  Przyszle zobowiazania inwestycyjne

Wedlug segmentéw operacyjnych: 30.09.2025 31.12.2024
Segment Opakowan Gigtkich 176 29
Segment Wyrobow Wyciskanych 13

Segment Systemow Aluminiowych 25

Razem 214 46

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku przyszie zobowigzania inwestycyjne w Segmencie Opakowan Gigtkich
zwiekszyly sie¢ w zwiazku z rozpoczgciem projektu realizowanego przez Alupol Films Sp. z 0.0. w ramach
programu Polska Strefa Inwestycji (dodatkowe informacje w nocie 11).

29.  Struktura wlascicielska i transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

29.1. Struktura wlascicielska

Liczba akcji Udzial w Liczba akcji Udzial w
Nazwa podmiotu 30.09.2025* kapitale 31.12.2024 kapitale
Nationale Nederlanden OFE 1509 990 15,37% 1508 352 15,49%
OFE Allianz Polska 1456533 14,83% 1464 264 15,04%
OFE PZU ZLOTA JESIEN 863 709 8,79% 862 772 8,86%
Generali OFE 786 984 8,01% 786 131 8,08%
Vienna OFE 601 594 6,13% 575 887 5,92%
Pozostali 4 603 943 46,87% 4537 740 46,61%
Razem 9 822 753 100,00% 9 735 146 100,00%

*Dane na podstawie sprawozdan OFE dot. potrocznej struktury aktywow na 30.06.2025.

(w milionach PLN)
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29.2. Transakcje z udzialem Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy

W okresie 9 miesigcy 2025 roku Grupa zawarla transakcje z cztonkami zarzadu oraz osobami blisko z nimi
powigzanymi o wartosci 46 tys. PLN. Transakcje powyzsze dotyczyly sprzedazy wyrobéw Grupy. W okresie

sprawozdawczym Grupa nie zawierala transakcji z cztonkami Rady Nadzorczej oraz Zarzadu poza opisanymi
powyzej oraz w nocie 29.3.

29.3. Wynagrodzenie Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy zalicza si¢: cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j
oraz czlonkdw Zarzadu jednostki dominujace;j.

Zarzad (dane w tys. PLN): 9 miesiecy 2025 9 miesiecy 2024
Wynagrodzenia zasadnicze w jednostce dominujacej* 2 765 3 141
Wynagrodzenie zmienne w jednostce dominujacej** 6 876 7 890
Swiadczenia niepienigzne **** 52 25
Razem wynagrodzenia Zarzgdu w Grupie Kety S.A. 9693 11 056
Wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy*** 1780 1 644
Razem wynagrodzenia Zarzadu 11 473 12700

*W sktad wynagrodzenia statego wchodza: wynagrodzenie zasadnicze z tytulu umowy o pracg, wynagrodzenie z tytulu
powotania do sktadu Zarzadu.
**W sklad wynagrodzenia zmiennego wchodza: premia roczna wyplacana w danym roku nalezna za rok poprzedni.

***W sklad wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy wchodza: wynagrodzenie zasadnicze z tytulu umowy o prace,

wynagrodzenie z tytulu powolania do sktadu Zarzadu, wynagrodzenie zmienne, wynagrodzenie chorobowe, §wiadczenia
niepieni¢zne.

*#*xW sktad §wiadczen niepieni¢znych wchodza: sktadka PPE, sktadka w ramach opieki medyczne;j.

W dniu 29 maja 2025 roku uptyneta kadencja dotychczasowego Zarzadu i w tym dniu zostal powotany nowy

Zarzad Grupy. Informacja o zmianach w skladzie Zarzadu zostala zamieszczona w nocie 1 niniejszego
sprawozdania.

Ponadto, w okresie 9 miesiecy 2025 roku zawigzano rezerwe¢ na potencjalne premie dla cztonkow Zarzadu do

wyptaty w 2026 roku z tytutu premii za 2025 rok w tgcznej kwocie 3 968 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy 2024
roku — w kwocie 6 645 tys. PLN).

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Rada Nadzorcza (dane w tys. PLN) 9 miesiecy 2025 9 miesiecy 2024
Wynagrodzenia z tytulu pelnionej funkcji 1156 1 084
Swiadczenia niepieniezne* 7 9
Razem 1163 1093

*W sklad $wiadczen niepienieznych wchodzi sktadka PPK.

Pomigdzy jednostka dominujaca, a osobami zarzadzajagcymi zawierane sa umowy o zakazie konkurencji:
obligatoryjnie - w trakcie trwania stosunku pracy oraz obligatoryjnie lub w zaleznosci od decyzji Rady Nadzorczej
- po ustaniu stosunku pracy. Zakaz konkurencji po ustaniu stosunku pracy moze obowiazywac przez okres od 12
do 15 miesigcy, liczac od dnia ustania stosunku pracy ze Spotka, a miesi¢czna rata odszkodowania wynosi 50%
wynagrodzenia zasadniczego lub 25% przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia pobieranego w ostatnim roku
trwania umowy o prac¢ w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest wyzsza.

29.4. Program opcji na akcje dla Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy

Zarzad posiada przyznane prawa do opcji na akcje zgodnie z ponizszg tabela. Prawo do nabycia ponizszych akcji
zostanie spelnione pod warunkiem spetnienia warunkow programu oraz posiadania zatrudnienia w Grupie na dzien
zakonczenia okresu nabywania uprawnien.

(w milionach PLN)
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Dzien @ .
Informacja o ilosciach opcji na akcje w okresie Tlo$¢ zakonczenia zloesl;?a‘fc]cl ch
nabywania uprawnien przyznanych czlonkom przyznanych okresu vs?arunli? y
Zarzadu Opcji nabywania ]

uprawnien przyznania
Opcje na akcje z I transzy programu z 2023 roku 14 000 30.09.2026 2 800
Opcje na akcje z II transzy programu z 2023 roku 22 600 30.09.2027 9 040
Opcje na akcje z I transzy programu z 2023 roku 24 500 30.09.2028 12 600

Ponadto Zarzad w dniu 01.10.2025 roku w ramach realizacji warunkow 111 transzy programu z roku 2020 otrzymat
prawo do nabycia 5,6 tys. akcji Spotki po cenie 381,99 PLN za akcje.

W maju 2025 roku cztonkowie Zarzadu poprzedniej kadencji, realizujac uprawnienia wynikajace z drugiej transzy
programu z 2020 roku, nabyli 30 tys. akcji Spolki po cenie 381,99 PLN za akcjg.

30. Emisja akcji

30.09.2025 31.12.2024
Warto$¢ agio emisyjnego 124 91
Razem 124 91

W okresie 9 miesigcy 2025 roku Grupa wyemitowata 506 akcji po cenie emisyjnej 361,50 PLN w ramach realizacji
I transzy programu z 2020 roku oraz 87 101 akcji po cenie 381,99 PLN w ramach realizacji Il transzy tego
programu.

Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 19.

31. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Szczegdtowe zasady ustalania wartoSci godziwej zostaly opisane w nocie 37 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2024.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody ustalania wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwe] instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Stopien hierarchii

Hierarchia wartosci godziwej e s 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa

Nieruchomosci inwestycyjne 3 4 4
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2

Razem 6 5
Zobowiazania

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 1

Razem 1

32. Zysk na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy Grupy przez S$rednia wazong liczbg¢ wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
oraz potencjalnych akcji wystepujacych w okresie.

(w milionach PLN)
31



\Gk

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2025 roku Grupa Kety

9 miesiecy 2025 9 miesiecy 2024
Zysk netto w tys. PLN przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

L 466 355 464 100
dominujacej
Sredma wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na 9814 968 9 685 250
jedng akcje zwykta
Srednia ~Wwazona hczba' akcji ;wykiych przyjeta do wyliczenia 9 843 837 9707 516
rozwodnionego zysku na jedng akcje¢ zwykla
Podstawowy zysk na jedng akcje (w PLN) 47,51 47,92
Rozwodniony zysk na jedna akcje¢ (w PLN) 47,38 47,81

W okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy nabywali 87 607 sztuk akcji Grupy Kety S.A.

Ponadto, uprawnieni pracownicy posiadajg 2 500 sztuk opcji na akcje uprawniajacych do nabycia akcji z I transzy
programu z 2020 roku po 361,50 PLN za akcj¢ oraz 2 899 sztuk opcji na akcje uprawniajacych do nabycia akcji z
II transzy programu z 2020 roku po 381,99 PLN za akcje. Srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie 9 miesigcy
2025 roku wyniosta 846,74 PLN. Cena zamknigcia na dzien 30.09.2025 roku wyniosta 923 PLN.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programami opcji pracowniczych zwickszajaca liczbe akcji, przyjeta
do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje, wynosi 28 869 sztuk.
33. Transakcje z podmiotami powigzanymi w tys. PLN

Dane dotyczace transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 roku
oraz na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku prezentuje ponizsza tabela (dane w tys. PLN):

Podmiot . N c q . Odsetki od
R Sprzedaz  Zakupy Naleznosci Zobowiazania  Dywidendy e
Aluform Sp. z 0.0. 1234 50671 214 9248 14 693 996
Aluminium Kety

EMMI d.o.o. 10 444 763 1653 0 0 0
Aluminium Kety

Deutschland 0 2756 0 539 0 0
GmbH

Aluminium Kety

CSE s.r.o. 0 949 0 0 0 0
Alupol LLC 28 944 5084 3071 10 208 0 0
Grupa Kety Italia

SRL. 0 1327 0 382 0 0
Aluprof S.A. 417 493 944 144 903 136 324 358 0
Glassprof Sp. z 122 0 35 0 0 0
0.0.

SELT Sp. z o.0. 62 564 6 26 252 0 0 0
Aluprof System

Romania S.R.L. 19 0 2 0 0 0
Aluprof System 59 0 10 0 0 0
Czech s.r.0.

Aluprof Hungary

Kt 305 119 7 0 0 0

(w milionach PLN)
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Cd.

Podr.mot Sprzedaz  Zakupy NaleznoSci Zobowigzania  Dywidendy Od.setkl od

powigzany pozyczek

Aluprof UK Ltd. 236 0 28 0 0 0

Aluprof Belgium

NV 94 0 10 0 0 0

Alupol Packaging 1591 4 397 1 241 536 40

S.A.

Alupol Packaging 5280 57 1312 0 0 0

Kety Sp. z 0.0.

Alupol Films Sp. z 649 0 183 0 0 0

0.0.

Dekret Sp. z o.0. 974 2 861 84 380 784 0

Razem 530 108 65 541 178 182 20 894 581 371 1036

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore moglyby mieé¢ wplyw na niniejsze $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

(w milionach PLN)
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II. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym
raportem wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych. Pomimo panujacej na wielu rynkach stabej koniunktury
oraz okresu wakacyjnego, Segmenty Grupy Kapitalowe]j pozyskaty zamdéwienia w ilosciach pozwalajacych na
utrzymanie wysokiego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych (80 — 90%) w poszczegdlnych segmentach.

W 3 kwartale zakonczono proces kontraktacji gtownych urzadzen oraz hali produkcyjnej dla nowej inwestycji w
Segmencie Opakowan Gigtkich - linii do produkcji folii BOPP w zaktadzie w O$wigcimiu. Budowa hali oraz
produkcja urzadzen przez wykonawcoéw bedzie realizowana w ciggu najblizszych dwoch lat. Uruchomienie linii
jest planowane w pierwszej potowie 2028 roku.

2. Czynniki majace istotny wplyw na wyniki biezacego kwartalu

Poziom popytu na produkty spotki

W 3 kwartale 2025 roku pomimo utrzymujacej si¢ stabej koniunktury, wszystkie Segmenty Grupy osiagnely
rosnacy poziom zamowien. Sprzedaz w ujgciu ilosciowym wzrosta w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych o 2%
r/r, wzrost w Segmencie Systemow Aluminiowych osiagnal poziom 8% r/r w przypadku wyrobow
architektonicznych i 2% 1/r w przypadku wyrobow roletowych, natomiast w Segmencie Opakowan Gigtkich 2%
r/r. W ujeciu wartosciowym w Segmencie Wyrobow Wyciskanych odnotowano 2% spadek przychodow 1/r, w
Segmencie Opakowan Gigtkich 5% spadek przychodoéw r/r, a Segment Systeméw Aluminiowych osiagnal w
omawianym okresie 20% wzrost warto$ci przychodow ze sprzedazy r/r, w potowie spowodowany dtuzszym
okresem konsolidacji spotki Selt wiaczonej w struktury Segmentu we wrzesniu 2024 roku.

Kursy walutowe

Wg szacunkow ponad potowa sprzedazy jest denominowana w walutach obcych, gtéwnie w EUR. Po stronie
kosztowej rowniez okoto potowa to koszty w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. W okresie
3 kwartatu 2025 roku $redni kurs EUR/PLN wyniost 4,2594 1 byt o ok. 1 % nizszy od notowanego w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Sredni kurs USD/PLN wynidst 3,6471 i byt nizszy o 6 % r/r.

Ze wzgledu na posiadang przez Grupe Kapitatowa pozycje walutows, ostabienie krajowej waluty w stosunku do
EUR wplywa pozytywnie na rentownos$¢ eksportu a takze pozycje konkurencyjng na krajowym rynku. Ponadto
spotki Grupy Kapitatowe] posiadaja naleznosci oraz zobowigzania handlowe w walutach obcych. Kluczowe z tego
punktu widzenia sa wahania EUR wzgledem PLN.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Grupg Kapitalowa, stanowigcym ok. potoweg kosztow
surowcow 1 materialow jest aluminium (w tym takze zlom aluminiowy, blacha i folia aluminiowa). Grupa
Kapitatowa jest zatem narazona na ryzyko zmian notowan tego surowca na Londynskiej Gieldzie Metali (LME),
ktore stanowia bazg do zawieranych przez spotki Grupy Kapitatowej kontraktow. W III kwartale 2025 roku $rednia
cena aluminium 3M wyniosta ok. 2617 USD/t, co oznaczato wzrost o ok. 8 % w USD, a po przeliczeniu na PLN
wzrost o 1% w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Zmiany cen surowca w krotkim okresie
moga wptywaé na rentowno$¢ dziatalnosci, szczegdlnie w Segmencie Wyrobow Wyciskanych i Segmencie
Systeméw Aluminiowych, poniewaz wptyw zmian notowan przenoszony jest na klientow z pewnym opdznieniem
(1- 1,5 miesigca w SWW i 3-6 miesigcy w SSA). Czynnikiem stabilizujagcym osiagane wyniki sg zawarte
transakcje zabezpieczajace ceny zakupu aluminium oraz w czesci naturalne zabezpieczenie jakim jest kwotowanie
produktoéw w oparciu o biezace notowania surowcow.

(w milionach PLN)
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Poziom zadtuzenia

Na koniec okresu objetego niniejszym raportem okresowym Grupa Kapitatlowa posiadata zadluzenie w kwocie
832 mln PLN z tytulu kredytéw dlugoterminowych 346 min PLN z tytutu kredytow krotkoterminowych. Okoto
21% wartosci kredytow bylo utrzymywane w walutach obcych (gtéwnie w EUR), co ma odzwierciedlenie w
rachunku zyskow i strat poprzez comiesi¢czng wycene wpltywu zmian kursu walut obcych na warto$¢ kredytow.

3. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Poziom popytu na produkty spotki

Najistotniejszy wptyw na realizacj¢ zaktadanego poziomu sprzedazy bedzie miala sytuacja w branzy budowlanej
zar6wno w kraju, jak i na rynkach europejskich, do ktorych trafia ponad 50% skonsolidowanych przychodow
Grupy Kapitalowej oraz sprzedaz art. FMCG, dla ktorych opakowania produkowane sg przez Segment Opakowan
Gigtkich (ok. 20% skonsolidowanych przychodow). W obszarze budownictwa Zarzad zaklada, iz popyt utrzyma
si¢ na zblizonym do 3 kwartalu poziomie, z wyjatkiem produktoéw z ochrong przeciwstoneczng (pergole, markizy
itp.), gdzie popyt w 4 kwartale spada cyklicznie o ok. 30 — 40% vs 3 kwartat. W przypadku sprzedazy opakowan
okres przedswiateczny sprzyja zwickszonej konsumpcji dobr FMCG, a wigc zapotrzebowanie na opakowania
moze by¢ wyzsze o kilka punktow procentowych w porownaniu z III kwartalem, jednak zalezy to od aktualnych
nastrojow wsrod konsumentéw. Sezonowo w grudniu, podobnie jak w poprzednich latach, istotnie zmniejszy si¢
zapotrzebowanie na produkty Grupy Kapitalowej ze wzglgdu na planowane postoje produkcyjne wystepujace u
wielu klientow oraz w Grupie Kapitatowej, a takze okres swiateczny.

Kursy walutowe

Biorac pod uwagg pozycje walutowa Grupy Kapitatowej ewentualne umocnienie ztotego wzgledem EUR bedzie
dziatato negatywnie na poziom sprzedazy i marz. Z tego powodu Grupa zamierza utrzymywacé czg¢s¢ zadtuzenia
w walutach obcych oraz kontynuowac polityke zabezpieczenia ryzyka walutowego transakcjami terminowymi.

Ceny podstawowych surowcow

Ze wzgledu na informacje z rynku dotyczace spodziewanej poprawy koniunktury gospodarczej spodziewamy
niewielkiego wzrostu cen surowcow w kolejnych miesigcach 2025 roku.

Poziom zadluzenia

Szacuje sig, iz warto$¢ zadhuzenia netto Grupy Kapitatlowej zwickszy si¢ w IV kwartale 2025 roku o ok. 0,2 mld
PLN na co wptyna gtéwnie: wyniki operacyjne IV kwartatu br., wyptata II transzy dywidendy jak réwniez
platnosci zwigzane z procesem inwestycyjnym. Koszt obstugi zadluzenia w kolejnym kwartale ulegnie
zwigkszeniu w zwigzku ze zwigkszonym poziomem zadiuzenia. Przyjmuje sig, zZe stopy procentowe pozostang
bez zmian lub spadng pod koniec IV kwartatu o nie wigcej niz 0,25 pkt bazowych. Ok. 8 % zadluzenia spotki
oparte jest na stalej stopie procentowej lub jest zabezpieczone transakcjg IRS.

4. Schemat organizacyjny oraz struktura zarzadzania

Grupa KETY S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Grupa Kety S.A. sktadajacej sie z 23 spotek,
w ktorych Emitent posiada bezposrednio lub posrednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikow (z wyjatkiem Aluprof Netherlands B.V., w
ktorej Emitent posiada posrednio poprzez Aluprof S.A. 55% udzialu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gloséw na ZW), podlegajacych konsolidacji pelnej. Grupa KETY S.A. posiada rowniez posrednio poprzez spotki
Aluprof S.A. i Aluprof System USA Inc. 45,5% udziatow w spotce Aluprof USA LLC z siedzibg w Nowym Jorku
(spoika stowarzyszona, ujmowana metodg praw wtasnosci), ktora jest w trakcie procesu likwidacji.

(w milionach PLN)
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Poza spotka Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0. prowadzacg dziatalno$¢ wspierajaca wszystkie spotki z Grupy
Kapitalowej w zakresie m.in. ksiggowym i kadrowym, pozostate spotki prowadza dziatalno$¢ w ramach trzech
segmentow operacyjnych tj.. w ramach Segmentu Wyrobow Wyciskanych (SWW), Segmentu Systemow
Aluminiowych (SSA) oraz Segmentu Opakowan Gigtkich (SOG). Kazdy z nich posiada spotke wiodaca, ktorej
nazwa jest jednoczes$nie gldwna marka stanowiagcg o rozpoznawalnosci produktow danego segmentu. Kazdy z
segmentow posiada w swoich strukturach shuzby niezbedne do prowadzenia dziatalnosci zarowno w sferze
produkcyjnej jak i handlowe;j.

Czgs¢ funkcji korporacyjnych dziatajacych na rzecz i koordynujacych prace w ramach Grupy Kapitatowej zostata
scentralizowana w tzw. Obszarze Centrum Grupy KETY S.A., ktéry obejmuje m.in.: Obszar Kadr, Spoteczna
Odpowiedzialno$¢ Biznesu i Zréwnowazony Rozwdj, Komunikacje, Relacje Inwestorskie, IT, Finanse,
Rachunkowos$¢, Sprawozdawczo$¢é Zarzadcza i Finansowa, Nadzor Korporacyjny i Inwestycje Kapitatowe,
Zarzadzanie Ryzykiem i Compliance, Audyt Wewng¢trzny. Nabyta w 2024 roku spotka SELT Sp. z o.0. jest
konsolidowana w ramach Segmentu Systemow Aluminiowych.

W III kwartale 2025 roku struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej nie ulegta zmianie i przedstawiona jest na
ponizszym schemacie:

ALUPROF

(Bielska-Biata, Polska)

Segment Systemow
Aluminiowyeh

Glassprof sp. z o.0.

Aluprof System USA Inc
(Wilmingten, USA)

Aluprof Hungary Kft.
(Dunakeszi, Wegry)

Aluprof System

(poprzednio: Aluprof
Serwis Sp. z 0.0.)
(Bielsko-Biata, Polska)

Aluprof System
Romania SRL
(Bukareszt, Rumunia)

Aluprof System

Gk

Grupa Kety

(Kety, Polska)

Segment Wyrobéw
Wyciskanych

Segment Opakowan
Gigtkich

Alupol Packaging
Kgty Sp. z 0.0.
(Katy, Polska)

Alupol Films

Ukraina Sp. z 0.0. Czech s.r.o. Sp.z c.0.

(Kijow, Ukraina) (Ostrawa, Czechy) (©awigeim, Polska)

Aluform Sp.z 0.0, Grupa Kety italia s.r.l.
(Tychy. Polska) (Mediolan, Wiochy)
Aluprof UK Ltd. Aluprof
(Altrineham, Deutschland GmbH
Wielka Brytania) (Schwanewade, Niemcy) Aluminium Kety EMMI d.0.0.
(Slovenska Bistrica, Stowenia:
Aluprof Belgium M.V

Aluprof Netherlands B.V.
(Dendermonde tor

Aluminium Ket:
Belgia) (Rotterdam, Miderlandy) uminium Kety

Deutschland GmbH
(Dortmund, Niemcy)
Selt Sp. z0.0.

e, Polsk Aluminium Kety CSE s.r.0.

(Ostrawa, Czechy)

Alupel LLC
(Borodianka, Ukraina)

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0.

Za nadzor nad poszczegdlnymi obszarami dzialalno$ci Grupy Kapitalowej i realizacj¢ wszystkich dziatan
w ich ramach odpowiada Zarzad Grupy Kety S.A.

W dniu 29 maja 2025 roku rozpoczgta si¢ XII kadencja Zarzadu pod kierownictwem Prezesa Zarzadu Romana
Przybylskiego i z udzialem cztonkow zarzadu: Rafata Warpechowskiego oraz Tomasza Greli. Wewngtrzny
podziat odpowiedzialnosci przedstawiono na ponizszym schemacie:

(w milionach PLN)
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Roman Przybylski
Prezes Zarzadu (CEQO)

Rafal Warpechowski
Czlonek Zarzadu (CFO)

Tomasz Grela
Czlonek Zarzadu (COO)

Kierowanie pracami zarzadu

Rachunkowos¢ i
sprawozdawczo$¢ statutowa

Nadzorowanie zagadnien
strategicznych Segmentu Systemow
Architektonicznych*

Koordynacja dziatan segmentow
oraz pion6w funkcjonalnych

Kontroling i sprawozdawczos$¢
zarzadcza

Nadzorowanie zagadnien
strategicznych Segmentu Oston
Przeciwslonecznych*

Zasoby ludzkie (HR)

Skarb i ubezpieczenia

Koordynacja dziatan w/w
segmentow w obszarach produkcji,
logistyki, techniki, zakupow

Audyt wewnetrzny i kontrola
wewnetrzna

Informatyka i digitalizacja

Bezpieczenstwo pracy (BHP)

Obstuga prawna

Zarzadzanie ryzykiem (ERM)
i zgodnoscia (compliance)

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

Komunikacja z interesariuszami

Relacje inwestorskie (IR)

Polityka energetyczna

Nadzorowanie zagadnien
strategicznych Segmentu
Opakowan Gietkich

Nadzor korporacyjny oraz
inwestycje kapitalowe

Sprzedaz na rynku krajowym

Nadzorowanie zagadnien
strategicznych Segmentu
Wyrobéw Wyciskanych

Nadzorowanie zagadnien
strategicznych Centrum Uslug
Wspoélnych

Marketing (razem z Prezesem
Zarzadu)

Nadzorowanie zagadnien
strategicznych Segmentu
International*

Zréwnowazony rozwo6j (ESG)

Tworzenie strategii rozwoju w
tym poprzez projekty M&A

*Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, segment nie zostat formalnie wyodrebniony.

5. Stanowisko Zarzadu Emitenta dotyczace opublikowanych prognoz

Zarzad podtrzymuje opublikowang w dniu 17 grudnia 2024 roku raportem biezacym 63/2024 prognoze wynikow

na 2025 rok.

6. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego

Zgodnie z przekazanymi informacjami, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace
Spoltka byty w posiadaniu 47 652 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Kety S.A., w tym: Pan Roman Przybylski
0 akcji, Pan Rafat Warpechowski 14 000 akcji oraz Pan Tomasz Grela 33 652 akcji (w tym 13 339 akcji
bezposrednio oraz 20 313 akcji posrednio poprzez podmiot blisko zwiazany tj. Grela Fundacja Rodzinna).

(w milionach PLN)
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 30.07.2025 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego, Grupa Kety otrzymata informacje o:

e zbyciu przez Pana Tomasza Grel¢ na rzecz podmiotu blisko zwigzanego tj. Grela Fundacja Rodzinna
20 313 akcji Emitenta.

Na podstawie programu motywacyjnego uchwalonego na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki z dnia 13 grudnia 2023 roku, ktory zmienit zasady realizacji programu pierwotnie uchwalonego na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki z 20 sierpnia 2020 roku, Cztonkowie Zarzadu posiadali prawo do nabycia
nastepujacych serii warrantow:

e 5 600 szt. warrantow serii F uprawniajacych do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii
L, w tym: Rafal Warpechowski — 2 800 szt., Tomasz Grela - 2 800 szt.

Na podstawie programu motywacyjnego uchwalonego przez WZA Spoétki 21 czerwca 2023 roku Cztonkowie
Zarzadu posiadali prawo do:

e nabycia 14 000 szt. warrantdow serii A uprawniajacych do nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii J, w
tym: Rafat Warpechowski — 7 000 szt., Tomasz Grela - 7 000 szt., pod warunkami zawartymi w regulaminie
programu, ktorych spelienie bedzie weryfikowane po zatwierdzeniu przez WZA sprawozdan finansowych
Grupy KETY S.A. za rok 2025,

e nabycia 22 600 szt. warrantow serii B uprawniajacych do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii J, w
tym: Roman Przybylski — 8 600 szt., Rafat Warpechowski — 7 000 szt., Tomasz Grela - 7 000 szt., pod
warunkami zawartymi w regulaminie programu, ktorych spetienie bedzie weryfikowane po zatwierdzeniu
przez WZA sprawozdan finansowych Grupy KETY S.A. za rok 2026.

e nabycia 24 500 szt. warrantow serii C uprawniajacych do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii J, w
tym: Roman Przybylski — 9 500 szt., Rafat Warpechowski — 7 500 szt., Tomasz Grela - 7 500 szt., pod
warunkami zawartymi w regulaminie programu, ktdrych spetnienie bedzie weryfikowane po zatwierdzeniu
przez WZA sprawozdan finansowych Grupy KETY S.A. za rok 2027

Zgodnie z przekazanymi informacjami na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego osoby nadzorujace
Spotke nie posiadaty akcji Grupy Kety S.A. ani uprawnien do nich (bez zmian od dnia publikacji poprzedniego
raportu okresowego).

7. Wskazanie istotnych post¢gpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétki Alupol Packaging S.A. oraz Alupol Packaging KETY Sp. z 0.0., wchodzace w sktad Segmentu Opakowan
Gigtkich grupy kapitatowej Emitenta, w latach 2021-2022 dokonywaty importu folii aluminiowej
wykorzystywanej do produkcji opakowan z Tajlandii. Import ten dla potrzeb naliczania optat celnych traktowany
byt jako import towaréw pochodzacych z Tajlandii co potwierdzatly certyfikaty pochodzenia towaréw wydawane
przez panstwowe organy tajlandzkie. W 2023 roku powyzsze transakcje zostaly objete kontrolami celno-
skarbowymi prowadzonymi przez Slaski Urzad Celno-Skarbowy w Katowicach oraz Pomorski Urzad Celno-
Skarbowy w Gdyni. Powyzsze kontrole wbrew stanowisku spotek oraz dowodom przedstawianym przez
kontrolowane Spotki stwierdzily, iz eksport folii aluminiowej do UE w badanym okresie byt wynikiem
przeniesienia przez producenta folii dziatalnosci z Chin do Tajlandii wytacznie w celu uniknigcia natozonych na
chinska foli¢ aluminiowa §rodkow antydumpingowych i wyréwnawczych. W oparciu o wydane decyzje, na Grupe
natozono zobowigzania celne w tacznej wysokosci 37,2 min PLN oraz odsetki w kwocie 11,5 min PLN.
Zobowigzania te zostaty uregulowane w ustawowym terminie w 2024 roku.

Spotki nie zgadzaja si¢ z decyzjami organoéw celnych i ztozyly odwotania do organéw II instancji, wskazujac na
selektywng i arbitralng ocen¢ materiatu dowodowego przez organy celno-skarbowe, ktére uwzglednily jedynie
dowody wspierajace ich stanowisko. W trakcie 2025 roku Spoéiki otrzymaly decyzje organdéw II instancji
podtrzymujace decyzje organéw I instancji.

(w milionach PLN)
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W zwiazku z powyzszym Spotki zaskarzyly przedmiotowe decyzje w catosci do wlasciwych Wojewodzkich
Sadow Administracyjnych w Gdansku oraz w Gliwicach. W tresci skarg podniesiono zarzuty odnoszace si¢ do
kluczowych aspektow sprawy, w szczegdlnoSci dotyczace bezpodstawnego zakwestionowania pochodzenia
towaru oraz braku przeprowadzenia postepowania dowodowego przez organy obu instancji. Skargi Grupy dotycza
kilkunastu decyzji organéw celnych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach wyznaczyt 28 pazdziernika 2025 roku jako termin rozprawy w sprawie pierwszej
z kilkunastu skarg Grupy w powyzszej kwestii.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie mialy miejsca transakcje zawarte przez Grupe Kety S.A.
ani jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o
transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie 33 skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2025 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielalty w okresie objgtym niniejszym raportem okresowym porgczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji o istotnej wartosci.

Ponizej przedstawiony zostal wykaz istotnych porgczen kredytow i pozyczek oraz gwarancji obowigzujacych na
dzien 30 wrzesnia 2025 roku udzielonych przez Emitenta oraz jego spotki zalezne.

Kwota
Podmiot Kwota oreczenia Termin
. Poreczyciel Wierzyciel kredytu w pore . . Wynagrodzenie
zobowigzany min PLN w min obowigzywania
PLN
Aluprof
A. state za kazdy
Gngthy (Podmiot PI;%BP 350 525 27.082027 ok rozpoczety
o zalezny o kwartat
Emitenta)

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
Emitenta oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta

Poza wskazanymi w niniejszym skonsolidowanym raporcie za II1 kwartat 2025 roku, Zarzagdowi nie sa znane inne
istotne informacje wptywajace w sposob znaczacy na ocene¢ sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy
Kety S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. lub ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kety S.A i jej spoiki zalezne.

11. Akcje i akcjonariusze

Akcje Spotki sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 16
stycznia 1996 roku pod kodem ISINPLKETY000011, sektor: hutnictwo metali niezelaznych. Od 4 sierpnia 2022
roku akcje Spotki sg notowane w ramach indeksu WIG20 1 WIG20TR oraz przynaleza m.in. do indeksu WIGdiv.
Liczba wszystkich wyemitowanych akcji Grupy KETY S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
wynosita 9 822 753 szt. o warto$ci nominalnej 2,50 PLN kazda. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz
5% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki i ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
ostatniego raportu okresowego (30 lipca 2025 roku) oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
przedstawia si¢ nastepujaco.

(w milionach PLN)
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Liczba akcji na Liczba akcji na
dzien Udzial w dzien Udzial w
publikacji kapitale publikacji kapitale
Nazwa podmiotu niniejszego zakladowym i ostatniego zakladowym i
raportu w ogolnej raportu w ogolnej
okresowego liczbie gloséw okresowego liczbie glosow
(22.10.2025 r.) (30.07.2025 r.)
Nationale — Nederlanden OFE 1 509 990* 15,37% 1 509 990* 15,37%
Allianz Polska OFE 1456 533* 14,83% 1456 533* 14,83%
OFE PZU ZLOTA JESIEN 863 709* 8,79% 863 709* 8,79%
Generali OFE 786 984* 8,01% 786 984* 8,01%
Vienna OFE 601 594* 6,13% 601 594* 6,13%
Pozostali 4 603 943 46,87% 4 603 943 46,87%
Razem 9 822 753 100% 9 822 753 100%

* dane na podstawie sprawozdan OFE dot. potrocznej struktury aktywow na 30.06.2025 roku.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki.

(w milionach PLN)
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ITI. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KETY S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody z uméw z klientami
Koszty operacyjne ogélem, w tym:

Amortyzacja

Materialy i energia oraz warto$¢
sprzedanych materiatéw i towarow
Ustugi obce

Podatki i optaty

Swiadczenia pracownicze

Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych MSSF9

Pozostate koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktow oraz produkcji
w toku

Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby

Zysk ze sprzedazy
Dywidendy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnoSci
kontynuowanej

Podstawowy zysk netto na jedng akcje (w
PLN)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
(w PLN)

3 kwartal 9 miesiecy
2025 2025

474 1485
(464) (1 449)
(20) (60)
(353) (1101)
(51) (151)
3) (®)
(56) (169)
0 0
0 (1)
17 36
2 5
10 36
0 581
2 4
(1) )
11 619
1 4
©) (35)
3 588
2 3)
5 585
0,47 59,59
0,47 59,41

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaprzestata zadnej dziatalno$ci.

(w milionach PLN)

3 kwartal
2024

479
(465)
(18)
(340)

(55)

(7
(49)

1
0
1

14

15

®)

)

0,60

0,60

9 miesiecy
2024

1405

(1 346)
(52)
(970)

(164)

(11)
(157)

1

(1)
1

59
556

(1)
616

(20)
598
19
617
63,70

63,56
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 kwartal 9 miesiecy 3 kwartal 9 miesiecy

2025 2025 2024 2024
Zysk netto za okres 5 585 6 617
Inne catkowite dochody, ktére beda odniesione do
] 0 0 0 3)

wyniku, tym*:

Wplyw wynik(')w na rachunkowosci | 0 0 @)

zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych (1) 0 0 |

catkowitych dochodow
Calkowity dochéd za okres 5 585 6 614

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochodow zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty w kolejnych okresach po
spehieniu okreslonych warunkow.

(w milionach PLN)
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

I. Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty
Prawa do korzystania z aktywow
Wartosci niematerialne
Akcje i udzialy
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
I1. Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dywidend
Naleznosci handlowe i pozostale
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

I. Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapital z emisji akcji powyzej warto§ci nominalne;j
Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej
Zyski zatrzymane
I1. Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutlu kredytow
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow
Zobowiazania pozostate
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Dotacje
I11. Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow
Zobowigzania z tytutu dywidend
Zobowiazania handlowe i pozostale
Zobowiazania z tytutu umow
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe

Dotacje

Pasywa razem

(w milionach PLN)

30.09.2025

1620
700
28

59
782
51
843
256

160
408

12
2 463

30.09.2025

1136
68
124
61
883
491
422
21
22
3
23
836
214

381
220

16

2463
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31.12.2024

1624
718
29
44

31.12.2024

1058
68

91
56
843
688
626
21

14

24

382
220

143

15

2128

44
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital wlasny na dzien

31.12.2024 68 91 56 0 843 1058
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 585 585
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 585 585
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji menedzerskich 0 0 5 0 0 5
Emisja akcji 0 33 0 0 0 33
Dywidenda 0 0 0 0 (545) (545)
Kapital wlasny na dzien
30002005 Y 68 124 61 0 883 1136

Kapital wlasny na dzien

31.12.2023 68 60 53 4 768 953
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 3) 617 614
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 617 617
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 (3) 0 A3)
Wycena opcji menedzerskich 0 0 12 0 0 12
Emisja akcji 0 30 0 0 0 30
Dywidenda 0 0 0 0 (539) (539)
Kapital wlasny na dzien
30.09.2024 68 920 65 1 846 1070
(w milionach PLN)
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytuhu réznic kursowych netto

Odsetki

Koszty opcji menedzerskich

Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiang kapitalu
obrotowego i zaplata podatku

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu naleznos$ci netto

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu dotacji

Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zaplata podatku
Podatek (zaptacony)/zwrocony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
(+) Wplywy:

Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

Odsetki od udzielonych pozyczek

(-) Wydatki:

Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zakup udziatow w jednostce zaleznej

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

(+) Wplywy:

Emisja akcji

Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek

(-) Wydatki:

Wyptata dywidendy

Sptaty kredytow

Odsetki od kredytow

Platno$ci zobowigzan z tytulu praw do korzystania z aktywow
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zwicgkszenie/zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow przed zmiang z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

(w milionach PLN)

3 kwartal
2025

30
20

S O —

33

(46)
195

(6)

176

179

®
€)

®

(171)
(164)
(1)
(6)

(168)

12

9 miesiecy
2025

588
96
60

34

684

(30)
(306)

84

(M
432

432

(56)
(56)

(55)

54
33
21

(428)

(164)

(232)

(31)
(1)
(374)

12
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3 kwartal 9 miesiecy
2024 2024

9 598
23 71
18 52
) “)
7 18
1 5
32 669
(19) (12)
389 278)
27) 23
1 2
(1) M
375 403
4) (6)
371 397
2 2
0 0
2 2
(413) (522)
(18) (127)
(395) (395)
@11) (520)
300 558
0 30
300 528
(255) (433)
(184) (184)
(67) (234)
4) (15)
0 0
45 125
5 2
4 7
9 9

46
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu:

Roman
Roman Przybylski  Mikot aj

Prezes Zarzqdu... ..

Rafat

Elektronicznie
podpisany przez
Roman Mikofaj
Przybylski

PrzybylSkl 1::'[130:26+02‘00'

Elektronicznie podpisany
przez Rafat
Warpechowski

Rafat Warpechowski Warpechowski pata: 2025.10.22

13:47:30 +02'00'

Czlonek Zarzgdu... ... .......cc.co oo ioevee e e e

Tomasz

Tomasz Grela

Grzegorz
Czlonek Zarzqd... Grela........

Elektronicznie
podpisany przez
Tomasz Grzegorz Grela
Data: 2025.10.22
14:01:31 +02'00'

Podpis, osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Andrzej Stempak

ANDRZEJ

Prezes Zarzqdu Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.o....... ... STEM PA A

(w milionach PLN)

podpisany przez
ANDRZEJ STEMPAK
Data: 2025.10.22
"13:40:54'+02'00'
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