
Zarząd Investment Friends SE z siedzibą w Tallinnie niniejszym w nawiązaniu do 

opublikowanego przez Spółkę w dniu 31.10.2025 r. raportu rocznego za okres od 

01.07.2024 roku do 30.06.2025 roku z oraz otrzymanej propozycji  odmowy wyrażenia 

opinii przez niezależnego biegłego rewidenta KPMG Baltics OÜ, registry number 

10096082 z siedzibą w Tallinnie odnośnie badania Sprawozdania finansowego spółki za 

okres od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 roku, przekazuje stanowisko Zarządu do 

otrzymanego  przez biegłego dokumentu i jego treści. 

 

STANOWISKO ZARZĄDU 

 

Zarząd Investment Friends SE z siedzibą w Tallinnie 

z dnia 31.10.2025 r. 

Odnoszące się do otrzymanej propozycji odmowy wydania opinii z badania 

sprawozdania finansowego Spółki  

 za okres od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 roku 

W związku z otrzymaną w dniu dzisiejszym (o godz 15:52 czasu polskiego, 16:52 czasu 

estońskiego) propozycją odmowy wydania opinii przez niezależnego biegłego rewidenta 

KPMG Baltics OÜ, registry number 10096082 z siedzibą w Tallinnie z badania 

sprawozdania finansowego Spółki za okres od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 roku, 

Zarząd Emitenta stoi na stanowisku, że w okolicznościach faktycznych dotyczących 

Emitenta biegły rewident nie miał podstaw do odmowy wydania opinii z badania 

Sprawozdania finansowego Spółki. Emitent uznaje, że kryteria którymi kierował się 

biegły podejmując decyzję o odmowie wydania opinii z przeprowadzonego 

badania, nie zapewniają dostatecznych podstaw uzasadniających stanowisko 

biegłego rewidenta. 

Jednocześnie Zarząd Emitenta wskazuje, iż do sprawozdania finansowego Audytor nie 

przez cały okres prowadzenia badania  nie przesłał żadnych uwag.  do niego. Wobec 

powyższego po otrzymaniu w dniu dzisiejszym (o godz 15:52 czasu polskiego, 16:52 czasu 

estońskiego) propozycji Raportu Audytora z  odstąpieniem od opinii  Emitent nie miał 

możliwości  dokonać jakichkolwiek korekt w tym sprawozdaniu 

Z uwagi na fakt, iż otrzymany przez Spółkę dokument nie posiada podpisów Audytora 

Spółka uważa, że nie jest upoważniona do publikacji jego treści. 

 

Odnosząc się do przesłanek propozycji odmowy wydania opinii o sprawozdaniu 

finansowym Zarząd podkreśla, że dochował wszelkiej staranności, przy przedstawianiu 

dowodów i przekazywaniu dokumentów, stanowiących podstawę wpisów do ksiąg w roku 

bilansowym za okres od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 roku. 

 

Emitent wyjaśnia, że na żądanie biegłego przedstawione zostały wszelkie dokumenty 

i wyjaśnienia jakich wymagał biegły. Zarząd zapewnił ze swojej strony nieograniczony 

dostęp do dokumentacji Spółki pozostając w bieżącym kontakcie z biegłym i udzielając 

niezbędnych wyjaśnień na wszystkie pytania i wątpliwości biegłego. Biorąc pod uwagę 

szereg transakcji z podmiotami powiązanymi,  na wniosek biegłego Zarząd złożył 



stosowne, wymagane prawem oświadczenia. Dlatego też decyzja o odstąpieniu przez 

biegłego od wydania opinii z badania sprawozdania finansowego Spółki za okres 

od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 zaprezentowana w otrzymanej propozycji w 

świetle wszystkich okoliczności jest dla Zarządu nie zrozumiała. 

 

Odnosząc się do  pozostałych zastrzeżeń biegłego rewidenta Emitent  wyjaśnia: 

 

- z uwagi na fakt, iż sprawozdanie finansowe za okres  od 01.07.2023 roku do 30.06.2024 

roku audytował ten sam biegły rewident KPMG Baltics OÜ, registry number 10096082 z 

siedzibą w Tallinnie gdzie w swoim raporcie opublikowanym przez Spółkę  8.11.2024  roku 

nie miał zastrzeżenia do sprawozdania rocznego spółki za okres od  01.07.2023 roku do 

30.06.2024 roku  oświadczył: 

,,……Naszym zdaniem sprawozdania finansowe przedstawione na stronach od 22 do 51 

rzetelnie przedstawiają, we wszystkich istotnych aspektach, sytuację finansową Spółki 

na dzień 30 czerwca 2024 r. oraz jej wyniki finansowe i przepływy pieniężne za rok 

obrotowy kończący się tego dnia, zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unię Europejską…...” 

Tym samym niezrozumiałym dla Zarządu Spółki jest, iż identycznie, z taką samą    

dokładności przygotowane sprawozdanie za okres od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 

roku,  zdaniem audytora nie jest zgodne z MSSF a w szczególności z MSR 1 (Prezentacja 

sprawozdań finansowych). 

W projekcie odstąpienia od wydania opinii znajduje się uwaga Audytora dotycząca 

niejasności związanych z obliczeniami odsetek w formie EIR. Emitent wskazuje, iż ze 

względu na strukturę pożyczek zawartych przez Emitenta (pożyczki zawarte z prostą stopą 

oprocentowania, bez kosztów udzielenia, bez dodatkowych prowizji, odsetek płatnych z 

góry za długi okres itd.), nie ma innej metody zastosowania metody EIR niż odsetki w 

wysokości nominalnej. MSR 9 odnosi się wyłącznie do sytuacji w przypadku pożyczek gdy 

podmiot uzyskuje inne dochody z pożyczek oprócz odsetek. W przypadku gdy takiej 

sytuacji nie ma, i odsetki są płacone na bieżąco to EIR jest równy kwocie nominalnych 

odsetek. 

Pozostałe uwagi do audytora zawarte w propozycji odmowy wydania opinii z badania 

sprawozdania finansowego Spółki za okres od 01.07.2024 roku do 30.06.2025 roku 

odnoszą się do sposobów prezentacyjnych niektórych danych.  

 

Zarząd Spółki informuje, iż opublikuje pełen Raport Audytora niezwłocznie po jego 

otrzymaniu. 

Zarząd Spółki 

Agnieszka Gugjo – Członek Zarządu 

 

 

 

 



The Management Board of Investment Friends SE, with its registered office in Tallinn, 

hereby, in reference to the Company’s annual report published on 31 October 2025 for the 

financial year from 1 July 2024 to 30 June 2025, as well as to the received draft disclaimer 

of opinion issued by the independent auditor KPMG Baltics OÜ (registry number 

10096082), based in Tallinn, regarding the audit of the Company’s financial statements for 

the same period, submits the Management Board’s position concerning the document 

received from the auditor and its contents. 

 

MANAGEMENT BOARD’S STATEMENT 

 

Management Board of Investment Friends SE with its registered office in Tallinn 

dated 31 October 2025 

Referring to the received draft disclaimer of opinion on the audit of the Company’s 

financial statements for the period from 1 July 2024 to 30 June 2025 

In connection with the draft disclaimer of opinion received today (at 3:52 p.m. Polish time 

/ 4:52 p.m. Estonian time) from the independent auditor KPMG Baltics OÜ, registry 

number 10096082, with its registered office in Tallinn, concerning the audit of the 

Company’s financial statements for the period from 1 July 2024 to 30 June 2025, the 

Management Board of the Issuer is of the view that, given the actual circumstances of the 

Issuer, the auditor had no grounds to issue a disclaimer of opinion. The Issuer considers 

that the criteria applied by the auditor in deciding to disclaim an opinion on the 

audit do not provide sufficient basis to justify the auditor’s position. 

At the same time, the Management Board of the Issuer notes that throughout the entire 

audit process, the Auditor did not provide any comments on the financial statements. 

Consequently, upon receiving today (at 3:52 p.m. Polish time / 4:52 p.m. Estonian time) 

the draft Auditor’s Report containing a disclaimer of opinion, the Issuer had no 

opportunity to make any corrections to the financial statements. 

Given that the document received by the Company is not signed by the Auditor, the 

Company considers itself not authorized to publish its contents. 

 

With regard to the grounds presented in the draft disclaimer of opinion on the financial 

statements, the Management Board emphasizes that it exercised due diligence in providing 

evidence and submitting all documents forming the basis for the accounting records for the 

financial year from 1 July 2024 to 30 June 2025. 

The Issuer explains that, at the auditor’s request, all documents and explanations required 

by the auditor were duly provided. The Management Board ensured unrestricted access 

to the Company’s documentation, maintained regular communication with the auditor, 

and provided all necessary clarifications in response to the auditor’s questions and 

concerns. Considering the number of transactions with related parties, the Management 

Board also submitted all legally required representations at the auditor’s request. 

Therefore, the decision presented in the received draft to disclaim an opinion on the 

Company’s financial statements for the period from 1 July 2024 to 30 June 2025 is, in light 

of all the circumstances, incomprehensible to the Management Board. 

 



With regard to the remaining remarks made by the independent auditor, the Issuer 

explains as follows: 

 

- given that the financial statements for the period from 1 July 2023 to 30 June 2024 were 

audited by the same independent auditor - KPMG Baltics OÜ, registry number 10096082, 

with its registered office in Tallinn - who, in the report published by the Company on 8 

November 2024, raised no objections to the Company’s annual financial statements for that 

period, the auditor stated as follows: 

“...In our opinion, the financial statements presented on pages 22 to 51 fairly present, 

in all material respects, the Company’s financial position as at 30 June 2024, as well as 

its financial performance and cash flows for the financial year then ended, in 

accordance with the International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by 

the European Union...” 

 

Therefore, it is incomprehensible to the Management Board that a financial statement 

prepared with the same accuracy and methodology as the one for the period from 1 July 

2023 to 30 June 2024 is now, in the auditor’s view, deemed not to comply with IFRS - in 

particular with IAS 1 (Presentation of Financial Statements). 

 

In the draft disclaimer of opinion, the Auditor raised a comment regarding certain 

ambiguities in the calculation of interest using the EIR method. The Issuer notes that, given 

the structure of the loans granted by the Company (loans with a fixed interest rate, without 

origination fees, additional commissions, or interest paid in advance for extended periods, 

etc.), there is no alternative method of applying the EIR other than using the nominal 

interest rate. IFRS 9 applies only to cases where an entity derives income from loans 

beyond interest. In situations where no such additional income exists and interest is paid 

on an ongoing basis, the effective interest rate (EIR) is equal to the nominal interest rate. 

 

The remaining comments made by the auditor in the draft disclaimer of opinion on the 

audit of the Company’s financial statements for the period from 1 July 2024 to 30 June 2025 

concern solely the presentation methods of certain data. 

The Management Board of the Company informs that it will publish the full Auditor’s 

Report immediately upon its receipt. 

Management Board of Investment Friends SE 

Agnieszka Gugjo – Member of the Management Board 

 

 


