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Tallinn, dn. 31.10.2025r.

FON SE

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Emitent niniejszym publikuje raport roczny Spotki, bez zalaczonej opinii audytora.

Wskutek opoznien po stronie audytora (KPMG Baltics OU), Emitent do dnia dzisiejszego nie
otrzymal opinii z badania sprawozdania finansowego. W dniu dzisiejszym Emitent otrzymat
jedynie projekt opinii, z ktérego wynika, ze audytor zamierza wyda¢ odmowe wyrazenia
opinii (Disclaimer of Opinion).

Ponizej Emitent przedstawia szkic opinii biegltego rewidenta dotyczacy sprawozdania
finansowego (obejmujacy cze¢$¢ merytoryczng; elementy dotyczace formatu raportowania
zostang opublikowane wraz z finalng opinig do sprawozdania finansowego). Przedstawiony
tekst stanowi thumaczenie z jezyka angielskiego:

., Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spotka ujeta diugoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 8
644 tys. EUR (30 czerwca 2024 r.: 10 380 tys. EUR) oraz przychody z tytutu odsetek od
pozyczek udzielonych kredytobiorcom w wysokosci 569 tys. EUR za lata 2024/2025
(2023/2024: 475 tys. EUR). Kwoty przedstawione w sprawozdaniu finansowym sq
wartosciami nominalnymi. Prezentacja przychodow z tytutu odsetek w wartosciach
nominalnych nie jest zgodna z zasadami uyjmowania i wyceny okreslonymi w MSSF 9
Instrumenty finansowe, ktore wymagajg stosowania metody EIR w odniesieniu do aktywow
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na brak

odpowiedniego zastosowania metody EIR nie bylismy w stanie uzyskac wystarczajgcych i
odpowiednich dowodow badania, aby okresli¢ korekty niezbedne do skorygowania
przychodow z tytutu odsetek i powigzanych sald. W zwigzku z tym nie moglismy oceni¢
potencjalnego wptywu tej kwestii na kilka elementow zalgczonego sprawozdania finansowego,
w tym przychody z tytutu odsetek od pozyczek, krotkoterminowych i diugoterminowych
aktywow finansowych oraz zyski zatrzymane.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. sprawozdanie finansowe zawiera saldo rezerwy z tytutu roznic
kursowych w wysokosci (777) tys. EUR (30 czerwca 2024 r.: (937) tys. EUR). Zmiany roznic
kursowych ujetych w innych catkowitych dochodach wyniosty 160 tys. EUR za rok 2024/2025
i (423) tys. EUR za rok 2023/2024. Rachunkowos¢ waluty funkcjonalnej i waluty prezentacji
nie byta stosowana w sposob spojny ani zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany
walut obcych. Rezerwa zostata wykorzystana do skompensowania korekt waluty
sprawozdawczej, a nie do odzwierciedlenia rzeczywistych roznic kursowych wynikajgcych z
przeliczenia sald w walucie funkcjonalnej.

Rezerwa zawiera rowniez istotne nieprawidtowosci zwigzane z rokiem obrotowym
zakonczonym 30 czerwca 2024 r. Spotka odkupita i umorzyta wlasne akcje za kwote 1 950 tys.
EUR, podczas gdy wartos¢ nominalna tych akcji wynosita 1 300 tys. EUR. RozZnica w
wysokosci 650 tys. EUR zostata nieprawidlowo ujeta w rezerwie z tytutu roznic kursowych.
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Zgodnie z MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja kwota ta powinna zostac ujeta jako
zmniejszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej lub, jesli jest to
niewystarczajgce, w zyskach zatrzymanych. Nieprawidtowos¢ powinna zostac¢ skorygowana
retrospektywnie zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i bledy.

Ze wzgledu na niewystarczajgcg dokumentacje i brak jasnosci co do zastosowanej
metodologii nie bylismy w stanie zweryfikowa¢ prawidlowosci rezerwy ani okresli¢ korekt
niezbednych do skorygowania blednego zapisu w kapitale wlasnym.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. sprawozdanie finansowe zawierato pozyczke udzielong Patro
Invest OU w wysokosci 1 843 tys. EUR. Naszym zdaniem pozyczka ta powinna zostaé
przeklasyfikowana do pozostatych naleznosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2025 r. nie zawierato korekty tej blednej klasyfikacji.

Ponadto, biorgc pod uwage znaczenie transakcji z podmiotami powigzanymi lezgcych u
podstaw kilku zidentyfikowanych nieprawidtowosci oraz brak odpowiednich ujawnien zgodnie
z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych, nie byliSmy w stanie
wyrazi¢ opinii na temat kompletnosci i doktadnosci ujawnien dotyczgcych podmiotow
powigzanych.

Sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z MSSF, a w szczegolnosci z MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych. Podczas badania stwierdzilismy brakujqce lub niekompletne
elementy, w tym wymagane ujawnienia i prawidtowo skonstruowane podstawowe
sprawozdania. Ponadto prezentacja jest niejasna, zawiera niespojnosci formatowania i
odbiega od struktury i terminologii wymaganej przez MSSF. Niedociggniecia te utrudniajg
zrozumienie i porownywalnos¢ informacji finansowych.

Biorgc pod uwage liczbe, rozmiar i wage brakow w procesie sprawozdawczosci finansowej,
potencjalne korekty nie mogq ogranicza¢ sie do okreslonego tytutu sprawozdania
finansowego lub konkretnego ujawnienia. W zwigzku z tym potencjalny wpbyw na
sprawozdania finansowe moze by¢ zarowno istotny, jak i powszechny.”

Emitent zglasza istotne zastrzezenia do tre$ci niniejszego szkicu opinii. Stan faktyczny
przedstawia si¢ nastepujaco: raport roczny zostal przygotowany przez Emitenta w dniu 24
lipca 2025 r. i od tego momentu byt gotowy do rozpoczecia badania. Podczas spotkania z
audytorem oraz w korespondencji mailowej uzgodniono, ze raport roczny Emitenta zostanie
opracowany w oparciu o wzorzec raportu za rok obrotowy 2023/2024, ktéry réwniez byt
badany przez firme KPMG Baltics OU.

Pierwsze uwagi do raportu zostaly przekazane Emitentowi w dniu 22 pazdziernika 2025 r. 1
dotyczyly niejasnosci w zakresie wyliczen odsetek metoda EIR. Ze wzgledu na pézny termin
ich otrzymania Emitent zdecydowal si¢ nie wprowadza¢ sugerowanych zmian. Emitent
wskazuje jednak, ze kalkulacja metoda EIR powinna zosta¢ zastosowana w odniesieniu do
jednej z udzielonych pozyczek - pozyczki na kwote 10 700 000 PLN (2 522 tys. EUR)
udzielonej spotce ELKOP S.A. - nie dotyczy to natomiast pozyczki udzielonej tej samej
spotce w kwocie 6 104 tys. EUR.

W poprzednim roku firma audytorska KPMG Baltics OU zdecydowata, Ze w raporcie
Emitenta nalezy uja¢ warto$§¢ nominalng udzielonych pozyczek, bez uwzgledniania ich
warto$ci obliczanej zgodnie z metoda EIR. W zwigzku z tym Emitent sporzadzit
sprawozdanie finansowe w oparciu o ten sam model, jaki zostal zastosowany w
ubieglorocznym raporcie rocznym. Poniewaz zaakceptowany w poprzednim roku przez
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KPMG Baltics OU sposéb obliczania EIR byt - zdaniem Emitenta - mylacy, w biezagcym roku
Emitent zdecydowal si¢ go usuna¢ ze sprawozdania. Aktualne sprawozdanie zawiera
rzeczywiste rozliczenie efektywnego przychodu odsetkowego (EIR) w pozycji ,, Rozliczenia
miegdzyokresowe dlugoterminowe”. W konsekwencji, poza zmianami o charakterze
redakcyjnym 1 dodaniem niektorych pozycji, zastosowanie si¢ do uwag audytora nie
wplynetoby na wysoko$¢ kapitatdéw wilasnych ani na wynik finansowy Emitenta. Co istotne,
KPMG Baltics OU nigdy nie zglaszat zastrzezen dotyczacych ewentualnej niewyptacalnosci
pozyczkobiorcy ani braku mozliwosci sptaty zadluzenia, mimo ze kwestie te byly objete
zakresem badania audytorskiego.

Zdaniem Emitenta, decyzja audytora o odmowie wydania opinii wynika przede wszystkim z
checi prowadzenia przez audytora rozwazan o charakterze akademickim, ktore w praktyce nie
maja wplywu na istote ani rzetelno$¢ sprawozdania finansowego. Potwierdzaja to pozostale
uwagi audytora oraz analiza innych pozycji sprawozdania, ktoére nie wskazujag na zadne
nieprawidtowosci o znaczeniu finansowym.

Emitent nie rozumie réwniez, w jaki sposob zobowiazanie wobec spolki Patro Invest OU
miatoby zosta¢ ujete nie w zobowiazaniach, lecz w pozycji ,pozostate nalezno$ci”.
Prawdopodobnie audytor miat na mysli dokonanie korekty w biezacym sprawozdaniu poprzez
dodanie odrebnej pozycji w zobowigzaniach odnoszacej si¢ do danych z roku poprzedniego.
W ocenie Emitenta taka zmiana miataby wylacznie charakter prezentacyjny i nie wptyngtaby
w zaden sposob na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym - zarowno 1gczna kwota
zobowigzan, jak i poziom kapitalu wlasnego pozostatyby niezmienione.

W odniesieniu do pozostalych uwag Emitentowi trudno jest zajaé¢ stanowisko, poniewaz
Zarzad nie rozumie, w jaki sposOb sprawozdanie - bedace wiernym odzwierciedleniem
raportu z poprzedniego roku, badanego przez tego samego audytora - miatoby nagle nie
spelnia¢ wymogéw MSR 1 dotyczacych prezentacji sprawozdan finansowych. Firma
audytorska KPMG Baltics OU w toku prowadzonej z Emitentem korespondencji wewnetrznej
ani razu nie zglaszala zastrzezen w tym zakresie.

W zwiazku z powyzszym Emitent uznaje, ze rzeczywista przyczyna odmowy wydania opinii
przez KPMG Baltics OU byla cheé¢ wprowadzenia przez audytora zmian w raporcie Emitenta
za wszelka ceng. Jednakze, poniewaz pierwsze - w wiekszosci kosmetyczne - uwagi do
raportu zostaly zgloszone dopiero 22 pazdziernika, Emitent podjal decyzje o ich
nieuwzglednianiu ze wzgledu na zblizajacy si¢ ostateczny termin publikacji sprawozdania
finansowego. Zdaniem Emitenta, przekazanie pierwszych uwag po uptywie 90 dni od
sporzadzenia raportu i zaledwie 9 dni przed jego publikacjg nalezy uzna¢ za dziatanie wysoce
nieracjonalne.

Sprawozdanie spotki zostalo sporzadzone zgodnie ze wszelkimi przepisami i w sposéb
prawidtowy okresla sytuacje spoiki.

W skrdcie, sytuacja finansowa Spoiki sprowadza si¢ do dwoch nalezno$ci wobec spotki
ELKOP S.A. oraz jednego zobowigzania wobec spotki ATLANTIS SE i jednego wobec
spotki PATRO INVEST OU. W zwigzku z tym Emitent wyraza zaskoczenie faktem, ze z
powodu kwestii o charakterze wylacznie kosmetycznym zawartych w raporcie rocznym
audytor zdecydowat si¢ na odmowe wydania opinii.
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Emitent podkresla, ze odmowa wydania opinii nie powinna mie¢ zadnego wptywu na jego
sytuacje finansowa ani operacyjng. Znacznie powazniejszym problemem jest fakt, iz w
wyniku zaistnialej sytuacji Emitent nie byl w stanie dotrzyma¢ ustawowego terminu
publikacji sprawozdania finansowego wraz z opinig bieglego rewidenta.

W imieniu Zarzadu Spotki
Damian Patrowicz



