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1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1 Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujgcg Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,Jednostka Dominujgca”; ,Emitent” z siedzibg w
Warszawie ul. F. Klimczaka 1. NIP: 879-017-22-53; REGON: 00572837300000; wpisana przez Sgd Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy KRS do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS: 0000268667.

1.2 Jednostki podlegajgce konsolidacji

Na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2025 r., tj. na dzieh 6
listopada 2025 r. struktura GRUPY ERBUD prezentowala sie nastepujaco:
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Z uwagi na nieistotno$¢, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wytagczone ERBUD
Construction Sp. z 0.0. oraz podmiot stowarzyszony Torunska Sportowa S.A. w likwidacji.

W stosunku do dnia 10 wrzesnia 2025 r. tj. od dnia publikacji srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy
ERBUD sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2025 w strukturze Grupy ERBUD nie nastgpity zadne zmiany.

2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnos$nie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie w Swietle wynikow prezentowanych w niniejszym raporcie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkéw na rok 2025.



3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziatu w akcjonariacie ERBUD S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. na dzien 6 listopada 2024 roku w stosunku do dnia publikacji
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2024 - 10 wrzesnia 2024 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w
strukturze akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatéw w kapitale zakladowym Emitenta.

Stan na 6 listopada 2025 r. Stan na 10 wrzesnia 2025r.

Nazwa akcjonariusza Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji zakladowym Liczba akcji zaktadowym
i gloséw na WZ i ogolnej liczbie i gloséw na WZ i ogolnej liczbie
glosow na WZ gtoséw na WZ
3 854 837 32,31% 3 854 837 32,31%
2 553 460 21,40% 2553 460 21,40%
1200 000 10,06% 1200 000 10,06%
764 935 6,41% 764 935 6,41%
715 279 6,00% 715 279 6,00%
2 841 325 23,82% 2841325 23,82%
11 929 836 100,00% 11 929 836 100,00%




4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem zmian stanu posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu Srodrocznego tj. od dnia 10 wrzesnia 2025.

Stan na 6 listopada 2025 r. Stan na 10 wrzesnia 2025 .

Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji zaktadowym Liczba akcji zaktadowym
i glosow na WZ | i ogolnej liczbie | i glosow na WZ | i ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ gtoséw na WZ

Osoba powigzana Powigzanie

Dariusz Grzeszczak *
bezposrednio i
posrednio. (DGI FR

2 546 006 akcji 2 553 460 21,40%

21,34%,Dariusz Prezes Zarzadu

Grzeszczak 7 454

akcji, 0,06%) 2 553 460 21,40%

Albert Diirr** el 36172 0,30% 32172 0,27%
Przewodniczacy

Roland Bosch Redt NadvoresY. 10000 0,08% 10 000 0,08%

Agnieszka Wiceprezeska o o

i e iy 5112 0,04% 5112 0,04%

Jacek Wiceprezes

ek Loy 3938 0,03% 3938 0,03%

W dniu 26 wrzesnia 2025 roku Emitent otrzymat notyfikacje od pana Alberta Duerra - cztonka Rady Nadzorczej
ERBUD S.A. o zakupie na rynku regulowanym 4000 akcji zwyktych emitenta.

Cztonkowie zarzadu, oraz rady nadzorczej nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud S.A.
* Pan Dariusz Grzeszczak posiada ponadto 0,5% akcji w spétce ONDE SA (spoéfce zaleznej od emitenta).

** Pan Albert Diirr posiada ponadto 85% udziatéw spotki Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG, ktéra to spétka
posiada: (i) bezposrednio 2,20% akcji Erbud S.A. (2,20% ogdlnej liczby gtoséw) oraz (ii) posrednio, za
posrednictwem 100% zaleznej spotki Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG 30,12% akcji Erbud
S.A. (30,12% ogdinej liczby gtoséw). Dodatkowo Pan Albert Diirr posiada 85% udziatow spotki Diirr Holding
GmbH, ktora to spétka posiada 0,11% akcji Erbud S.A. (0,11% ogdinej liczby gtoséw). tgcznie Pan Albert Diirr
posiada posrednio lub bezposrednio 32,62% akcji Erbud S.A. (32,62% ogoinej liczby gtosow)

***Pani Agnieszka Gfowacka posiada ponadto 0,25% akcji w spétce ONDE S.A. (spoice zaleznej od emitenta).
**** Pan Jacek Leczkowski posiada ponadto 6,48% akcji w spotce ONDE S.A. (spofce zaleznej od emitenta).

W stosunku do dnia publikacji sprawozdania finansowego za | pétrocze 2024 r. stan posiadania akcji Emitenta
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie.

Na dzieh publikacji raportu Spdtka nie posiadata informacji na temat uméw, w wyniku ktérych mogg w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy bedgcymi
osobami powigzanymi z Emitentem.



5. Informacja odnoSnie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Zaréwno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak i w sprawach gdzie Emitent jest
pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz doradcéw prawnych Emitenta $wiadczy iz
sprawy zostang rozwigzane na korzy$¢ Emitenta.

Istotne postepowania, ktérych na dzien sporzgdzenia Sprawozdania ERBUD S.A. jest strong, dotyczgce
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej (z okresleniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta)

Istotne postepowania w ktorych Emitent jest powodem

5.1.1.

Pozwany: BEST Deweloper sp. z 0.0.

Sad: Sad Okregowy w Szczecinie
Data ztozenia pozwu 06 luty 2023 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.050.337,37 zt

Powdd dochodzi naleznosci za roboty wykonane na inwestycji budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych przy
ul. Chrzanowskiego w Szczecinie. Dochodzone pozwem kwoty objete sg fakturami VAT wystawionymi na
podstawie protokotéw z inwentaryzacji przyjetych i podpisanych przez pozwanego. Dotyczg wykonanych i
odebranych przez pozwanego robét.. Zgdanie pozwu obejmuje wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym oraz wniosek o zabezpieczenie. Sgd Okregowy zarzadzit wymiane pism procesowych, brak
terminu pierwszej rozprawy. Na zgodny wniosek Stron, Sad postanowieniem z dnia 15.07.2024 r. skierowat
Strony do mediacji. W toku mediacji Strony zawarty ugode czesciowa, zgodnie z ktérg Best Deweloper zaptacit
kwote 739.152 PLN wraz z odsetkami w kwocie 219.943,30. Brak terminu pierwszej rozprawy.

5.1.2.

Pozwany: Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny nr 2 PUM w Szczecinie

Sad: Sad Okregowy w Szczecinie, VIII Wydziat Gospodarczy
Data ztozenia pozwu: 7 listopada 2022 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 14.435.306,59 zt

ERBUD S.A. domaga sie od Samodzielnego Publicznego Szpitala Klinicznego nr 2 PUM w Szczecinie zmiany
umowy z czerwca 2021 r. na wykonanie zadania pn. Budowa budynku ,A2” wraz z fgcznikiem oraz wykonaniem
zagospodarowania terenu w ramach przebudowy z rozbudowg budynku ,A” Samodzielnego Publicznego
Szpitala Klinicznego nr 2 PUM w Szczecinie poprzez zwigkszenie wynagrodzenia Wykonawcy o kwote
14.435.306,59 zt (brutto) oraz zasgdzenie tej kwoty. Pozwany wnidst odpowiedZ na pozew.

Pierwszy termin rozprawy zostat wyznaczony na 24.10.2024 r. Sprawa zostata odroczona bez terminu, a Sad
zawiesit postepowanie na zgodny wniosek Stron. Na 14.03.2025 r. zostat wyznaczony termin spotkania z
udziatem Stron celem omdwienia warunkoéw brzegowych zawarcia ugody.

Z uwagi na brak osiggniecia porozumienia miedzy Stronami, ERBUD S.A. wniosta o podjecie zawieszonego
postepowania. Sad Okregowy wniosek uwzglednit. Strony sporzadzity plan rozprawy. Kolejne terminy rozpraw
zostaly wyznaczone na kwiecien i maj 2026 r.

Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2029 r.



taczna wartos¢ pozostatych spraw spornych w ktérych ERBUD S.A. jest powodem wynosi:
24.585.539,99 PLN

Istotne postepowania w ktérych Emitent jest pozwanym

5.21.

Pozwany: Platinum Resort Sp. z 0.0.

Data ztozenia pozwu: 3 grudnia 2018
Wartos¢ przedmiotu sporu: 16.301.236,97 zt.
Powédztwo wzajemne

Pozwany: ERBUD S.A.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 13.516.629,86
Data ztozenia pozwu: 27 kwietnia 2019 .

Sad Apelacyjnego w Szczecinie uwzglednit roszczenie Erbud o zaptate i zasgdzit od Platinum Resort kwote
9144 725,89 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie i oddalit powddztwo w pozostatym zakresie.
Catos¢ wierzytelnosci naleznej Erbud z wyroku Sadu Apelacyjnego zostata przez Komornika Sgdowego
Sciggnieta i zakonczono postepowanie egzekucyjne.

Erbud S.A. ztozyt skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego zaskarzajgc wyrok Sgdu Apelacyjnego w czesci dot.
kwoty 5 455 851,09 zt. Platinum ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjng. Sprawa zostata przekazana do Sadu
Najwyzszego.

5.2.2.

Powod — Silesia Property sp. z o.0.

Data ztozenia pozwu: 23 grudnia 2024
Wartos¢ przedmiotu sporu: 52.686.247,51 PLN

Pozwem z 23 grudnia 2024 r. Silesia Property Sp. z 0.0. domaga sie Erbud S.A. zaptaty kwoty 52.686.247,51
zt tytutem zwrotu kosztéw zastepczego wykonania prac w zakresie wymiany dachu (w ramach
odpowiedzialnosci gwarancyjnej) zrealizowanego przez Erbud S.A. w zwigzku z realizacjg umowy z 25 sierpnia
2010 r. na projekt i budowe galerii Silesia City Center przy ul. Chorzowskiej 107 w Katowicach.

25 lutego 2025 r. Erbud S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. W
ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Silesia Property Sp. z 0.0. przez Zespot
Orzekajagcy w catosci ze wzgledu na: brak skutecznego zapisu na sad polubowny, charakter dochodzonych
roszczeh (podstawe prawng), a takze okolicznosci faktyczne sprawy, czy wreszcie zarzut przedawnienia.

W sprawie ukonstytuowat sie Zespdt Orzekajgcy w sktadzie trzech arbitréw. W ramach pierwszej fazy
postepowania arbitrazowego, w ktdrej Zespdt Orzekajgcy miat zdecydowaé o swojej witasciwosci do
rozstrzygniecia sporu, strony wymieniaty sie pismami procesowymi, a nastepnie odbyta sie rozprawa. Pierwsza
faza zakonczyla sie wydaniem przez Zespot Orzekajgcy orzeczenia, w ktéorym Zespét Orzekajgcy postanowit:

(1) oddali¢ wniosek Erbud o stwierdzenie przez Zespdt Orzekajacy braku wiasciwosci do rozpoznania sprawy
(2) pozostate zadania i wnioski stron pozostawi¢ do rozstrzygniecia w dalszym toku postepowania.

Wobec oddalenia wniosku o stwierdzenie przez Zespot Orzekajacy braku wtasciwosci do rozpoznania sprawy,
rozpocznie sie faza merytoryczna postepowania.



Na obecnym etapie w sprawie nie sg prowadzone negocjacje ugodowe.
Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sgdem Arbitrazowym: 2027 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.

5.2.3.

Powod — Wojewddztwo Wielkopolskie

Data ztozenia pozwu: 15 pazdziernika 2024 r
Wartos¢ przedmiotu sporu: 7.700.000 PLN

Pozwem z 15 pazdziernika 2024 r. Wojewodztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Wielkopolskiego w Poznaniu domaga sie zasadzenia na jego rzecz od ERBUD S.A. kwoty
7.700.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od kwoty 5.790.000 zt za okres od 5 grudnia
2023 r. do dnia zaptaty oraz od kwoty 1.980.000 zt od dnia nastepujgcego po dacie doreczenia Pozwu do dnia
zaptaty) tytutem kary umownej za opdznienie w usunieciu wad sufitow stwierdzonych w okresie gwarancji
udzielonej na podstawie umowy na budowe budynku biurowego dla Urzedu Marszatkowskiego i Sejmiku
Wojewddztwa Wielkopolskiego w Poznaniu przy al. Niepodlegtosci 34.

4 grudnia 2024 r. Erbud S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powoddztwa w catosci. W
ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewédztwa Wielkopolskiego w catosci ze
wzgledu na charakter dochodzonych roszczen (podstawe prawng), a takze okolicznosci faktyczne sprawy.

Od marca do maja odbyty sie trzy rozprawy celem przestuchania swiadkéw. Na chwile obecna, Sad zakonczyt
dowdd z zeznanh swiadkow.Sad Okregowy zainicjowat dowdd z opinii biegtego sgdowego.

Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2028 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.

5.2.4.

Powod — Wojewoddztwo Wielkopolskie

Data ztozenia pozwu: 11 grudnia 2024r
Wartos¢ przedmiotu sporu: 12.670.000 zi.

Wojewddztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego w Poznaniu
domaga sie upowaznienia przez Sgd do dokonania na koszt Erbud S.A. projektu naprawczego i wymiany
wadliwej elewacji w budynku bedacym siedzibg Urzedu w Poznaniu, usytuowanym przy Al. Niepodlegtosci 34
w Poznaniu, na kondygnacji K-0, tj. w holu gtéwnym w ramach gwaranc;ji jakosci.

Erbud S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci i kwestionujgc je tak co
do wysokosci, jak i zasady. W ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewddztwa
Wielkopolskiego w catodci ze wzgledu na charakter dochodzonych roszczeh (podstawe prawng), a takze
okolicznosci faktyczne sprawy.

W sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony termin pierwszej rozprawy.
Przewidywany termin zakornczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2029 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.



5.2.5.

Powod — Wojewoddztwo Wielkopolskie

Data ztozenia pozwu: 29 marca 2025 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 8 653 812 zt

Wojewddztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego w Poznaniu
domaga sie zasgdzenia od Erbud S.A. czesci kary umownej w kwocie 8.653.811,55 zt naliczonej za rzekome
opdznienie w usunieciu wady peknie¢ i zalan w garazu podziemnym pod zjazdem ze wzgledu na brak izolaciji
przeciwwodnej pod zjazdem.

Erbud S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci i kwestionujgc je tak co
do wysokosci, jak i zasady. W ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewddztwa
Wielkopolskiego w catosci ze wzgledu na charakter dochodzonych roszczeh (podstawe prawng), a takze
okolicznosci faktyczne sprawy.

W sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony termin pierwszej rozprawy.

Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2029 r.

5.2.6.

Powod — Zakiady Azotowe Putawy S.A.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 18 132 376,00

Stan sprawy: sgd odmoéwit wydania nakazu zapfaty i skierowat sprawe do rozpoznania na rozprawe. Roszczenie
obejmuje kare umowng powoda z tytutu nieukonczenia w terminie etapu realizacji robot, tj. kamienia milowego
— Podpisanie Protokotu Przekazania Kotta do Eksploatacji, ktdrej przedmiotem byto zobowigzanie do
zrealizowania przez pozwanych (wraz z Sefako) jako Wykonawcow w formule ,pod klucz” wszystkich dostaw,
robét budowlanych i ustug niezbednych do zaprojektowania, wykonania, uruchomienia oraz przekazania do
eksploataciji i uzytkowania Kotta Parowego K2). Pozwani zozyli odpowiedz na pozew.

Stanowisko zarzgdu co do sprawy: zarzad widzi mozliwo$ci ugodowego zakonczenia sprawy. Wynik sprawy
sgdowej zalezy od skutecznosci naliczenia kar umownych ERBUD S.A. przez pozwanego, ktérg dopiero
potwierdzg lub zanegujg wnioski opinii biegtego przeprowadzonej w sprawie na okolicznos¢ terminowej
realizacji przez ERBUD S.A. ww. umowy.

Przewidywany termin zakornczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2027 r.

taczna wartos¢ pozostalych postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest pozwanym, wynosi:
14 838 656,18 PLN

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 1Q do 111Q. 2024 roku oraz do dnia publikacji zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie
zawieraly transakcji o charakterze innym niz transakcje zwigzane z normalng dziatalnoscig w/w podmiotow.
Wszystkie transakcji sg zwierane na warunkach rynkowych.



7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji oraz o otrzymanych
gwarancjach wystawionych na zlecenie podwykonawcow w okresie trzech
kwartalow 2025 roku.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen to zaréwno poreczenia wystawione przez
spotki Grupy ERBUD jak i gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz
kontrahentow Grupy ERBUD na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Grupy z tytutlu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Przy czym bankom oraz towarzystwom ubezpieczeniowym przystuguje wobec Grupy
ERBUD roszczenie zwrotne w razie realizacji gwarancji przez klienta.

Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen to zaréwno poreczenia wystawione przez
spotki Grupy ERBUD jak i gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz
kontrahentow Grupy ERBUD na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Grupy z tytutlu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Przy czym bankom oraz towarzystwom ubezpieczeniowym przystuguje wobec Grupy
ERBUD roszczenie zwrotne w razie realizacji gwarancji przez klienta.

Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Posj miot, Wartos¢ Data Rodzaj poreczenia
. ktéremu . PN . .
Poreczyciel udzielono (w tys. z}) Przedmiot Dla kogo | wygasniecia i warunki finansowe
poreczenia porgczenia
Linia na gwarancje PKSOABP Poreczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 4662 finansowe w (Od.dz.ial 2034.12.31 pobiera optate za poreczenie w
wysokosci 910 EUR Ni wysokosci 1%
iemcy)
Euler
Hermes,
warancyjne linie Zirich,
gbez iecgeniowe w AXA, Poreczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 4269 piecz Bayerische 2025.12.31 pobiera optate za poreczenie w
wysokosci 1 min ; <10
Versicherun wysokosci 1%
EUR
gsverband,
R+V ; Swiss
RE
Gwarancja udzielona przez
Igireezdyé vr\;r‘elzvchunku Commerzba mBank S.A. na zlecenie
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 8538 acym. 2026.05.31 ERBUD S.A. Poreczyciel
wysokosci 2 min nk bciaza Spofk tatami
EUR obcigza Spotke oplatami
naliczonymi przez Gwaranta
Kredyt w rachunku GwaBranIfjg xdmelolna przez
biezacym w Deutsche | 5026.04.30 ERBUD S A. Porecrydiel
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 4269 wysokosci 1 min Bank AG .04. 3UD S.A. Porgczyciel
EUR o'bmaza Spoike optatami
naliczonymi przez Gwaranta
ING Bank Poreczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. ONDE S.A. 6720 Kredyt inwestycyjny 4 : 2028.11.30 pobiera optate za poreczenie w
Slaski S.A. Y o
wysokos$ci 1% od wartosci
Poreczenie wlasciwej ABO Wind Poreczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. ONDE S.A. 20 000 realizacji Umowy o Polska Sp. z 2027.05.19 pobiera optate za poreczenie w
roboty budowlane 0.0. wysokosci 1% od wartosci
Porgczenie wtasciwej Eurowind Porgczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. ONDE S.A. 17 300 realizacji Umowy 2028.06.28 pobiera optate za poreczenie w
h P Energy A/S 90 ‘o
inwestycyjnej wysokosci 1% od wartosci
Porgczenie witasciwej EW Rywald Porgczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. ONDE S.A. 37 889 realizacji Umowy o S YW 2028.06.20 pobiera optate za poreczenie w
p. z 0.0. Yo P
roboty budowlane wysokos$ci 1% od wartosci
Poreczenie wtasciwej | Monheimer Do czasu Poreczenie cywilne, Poreczyciel
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 38 850 realizacji Umowy o Einkaufszen | odebrania pobiera optate za porgczenie w
roboty budowlane trum GmbH robot wysokosci 1% od wartosci
Poreczenie kredytu BNP Poreczenie wekslowe,
ERBUD S.A. MOD 21 Sp. z 0.0. 15 000 inwestycyjnego na Paribas 2028.05.20 Poreczyciel pobiera optate za
rozbudowe hali Bank Polska porgczenie w wysokosci 1% od
produkcyjnej S.A. wartosci
BNP .
P . . Poreczenie wekslowe,
oreczenie umowy Paribas Poreczyciel pobiera optate za
ERBUD S.A. MOD 21 Sp. z 0.0. 23 364 na leasing linii Leasing 2028.07.13 gczyciel p pate
L . porgczenie w wysokosci 1% od
produkcyjnej Services wartosci
Sp. z 0.0..



ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

Razem:

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. zo.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 GmbH

Erbud International

MOD 21 GmbH

MOD 21 GmbH

MOD 21 GmbH

1653

1857

59

1048

75

779

583

928

106 730

8000

42 905

10673

21 346

377 498

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy -
linia na gwarancje

Poreczenie
gwarancyjnej linii
ubezpieczeniowej

Poreczenie wlasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Porgczenie Umowy -
linia na gwarancje

Porgczenie Umowy -
linia na gwarancje

BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
BNP
Paribas
Leasing
Services
Sp. z 0.0..
De Lage
Landen
Leasing
Polska S.A.
CHUBB
European
Group SE

Hestia

ALDI Sud
Projektentwi
cklungs-
GmbH &
Co. KG

Credendo
Accelerant

Insurance
Europe SA

2029.06.13

2029.06.13

2029.03.11

2029.03.11

2029.04.07

2029.04.07

2029.03.11

2028.03.20

bezterminowe

czas
nieokreslony

Do czasu
odebrania
robét

bezterminowe

bezterminowe

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
porgczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
porgczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne, Poreczyciel
pobiera optate za poreczenie w
wysokosci 1%
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera optate za
poreczenie w wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne, Poreczyciel
pobiera optate za poreczenie w
wysokosci 1%
Porgczenie cywilne, Poreczyciel
pobiera optate za poreczenie w
wysokosci 1%
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Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania
I I [ I —

Podmiot,

ktéremu Wartos¢ Data Rodzaj poreczenia

Poreczyciel Przedmiot Dla kogo wygasniecia

udzielono

poreczenia wtys. zt poreczenia | i warunki finansowe

2034.09.26 poreczenie cywilne,

ONDE SA wielocelowa linia Poreczyciel pobiera
i ERBUD S.A. 70 000 kredytowo — PKO BP S.A. optate za poreczenie w
gwarancyjna (LKW) wysokosci 1% od
wartosci
poreczenie cywilne,
wielocelowa linia Poreczyciel pobiera
kredytowo — Alior Bank opfate za poreczenie w
ONDE S.A. ERBUD S.A. 100 000 gwarancyjna (LKW) SA 2032-09-28 wysokosci 1% od
wartosci

Zobowigzania z tytulu udzielonych gwarancji na rzecz osob trzecich (w tys. zl)

Gwarancje dobrego Gwarancje . .
Razem zobowigzania

warunkowe

Gwarancje zaptaty
zobowigzan

wykonania naprawy wad i
kontraktu usterek

Erbud S.A

30.09.2025 46 139 257 756 241 429 545 324
31.12.2024 100 926 212121 252 671 565 718
30.09.2024 110 145 206 513 228990 545 648
ONDE S.A.

30.09.2025 76 596 147 603 168 847 393 045
31.12.2024 51618 122 241 161 136 334995
30.09.2024 60 206 125094 158 579 343 879
MOD21 GmbH

30.09.2025 54 893 21587 36 210 112 691
31.12.2024 32 829 33334 33591 99 754
30.09.2024 32876 33382 33639 99 897
Mod21 sp. z 0.0.

30.09.2025 820 1810 1355 3985
31.12.2024 0 0 0 0
30.09.2024 0 0 0 0
ERBUD International

Sp. z 0.0.



95 8774 4525 13394
1610 7 125 5548 14 283
4 656 4074 6629 15 359

0 13317 758 14 075
368 14 377 1084 15 829
1488 15900 1120 18 509
0 0 481 481
0 0 721 721
120 0 688 808
0 444 2703 3148
0 1438 842 2 280
0 1206 863 2 069
3259 0 0 3259
2 304 0 2 537 4841
2 687 0 2 307 4994

43 0 0 43

43 0 0 43

43 0 0 43
16 713 7 663 35540 59916
23 357 35076 18 249 76 682
5176 19 927 18 609 43711
Suma 1149 360
Suma 1115032
Suma 1074916
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Naleznosci z tytulu udzielonych gwarancji przez osoby trzecie (w tys. zl)

Stan Stan Stan
Wyszczegdlnienie 30.09.2025 w 31.12.2024 w 30.09.2024 w {Spotka
tys. zi. tys. zt tys. zt.
72 055 96 362 83042 ERBUD S.A.
71385 61184 58 681 ONDE S.A.
27 539 25988 26 025 MOD 21 GmbH
0 0 0 MOD 21 sp. zo.o.
3637 5 696 2 767 ERBUD International Sp. z
0.0.
259 259 259 ERBUD Industry Centrum Sp.
zo.o0.
0 0 0 Satchwell sp. z 0.0.
0 0 0 CKTiS sp. z 0.0.
43 43 43 IVT Weiner+Reimann GmbH
0 0 0 IVT Menzenbach GmbH
0 0 0 IKR GmbH
174 917 186 273 170 817
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I-III kwartalu 2025 roku oraz znaczace
zdarzenia po dniu 30.09.2025 roku.

Poza opisanymi zdarzeniami w niniejszym raporcie w omawianym okresie nie wystgpity zadne zdarzenia
gospodarcze, ktére mégtby mie¢ wpltyw na wyniki Grupy ERBUD.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

9.1 Wykaz podpisanych umoéw kredytowych oraz umoéw dotyczacych
wielocelowych linii gwarancyjnych.

Na koniec wrzesnia 2025 r. tgczne zadtuzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytéw i pozyczek, obligacji oraz
leasingu finansowego wynosito 424 847 tys PLN, w tym 175 713 min PLN zadiuzenia krétkoterminowego oraz
69 929 tys. PLN z tytutu wynajmu dtugoterminowego wg/ MSSF 16. . Na dzieh 30 czerwca 2025 roku zadtuzenie
odsetkowe wynosito 410 238 tys. zt w tym 60 859 tys. zt. z tytutu wynajmu diugoterminowego wg MSSF16Na
dzien 31 grudnia 2024 r. zadluzenie odsetkowe wynosito 313 141 tys. zt w tym 134 865 zt zadiuzenia
krotkoterminowego. Wzrost zadtuzenia w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku jest spowodowany przede
wszystkim realizacjg farmy PV Lewatd na wiasny rachunek, ktéra to realizacja jest finansowana kredytem w
formule ,Project Finance”. Na dzieh 30 wrzesnia 2024 roku kwota zadtuzenia z tytutu realizacji farmy PV Lewald
wynosi 50,5 min zt.

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy podpisanych umoéw kredytowych i uméw o linie
gwarancyjne wynosity 2 385 min zi.

Zabezpieczenia splaty kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach przez Grupe to:

e hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

e cesje praw z uméw na kontrakty budowlane,

e klauzule potrgcenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

e weksle witasne in blanco,

e przewlaszczenie lokat pienieznych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych wierzytelnosci,
e poreczenia cywilne udzielane w ramach Grupy.

Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD - stan na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za trzy pierwsze kwartaly roku 2025 r.

ERBUD S.A. 3
BNP Paribas 000;
kredyt w rachunku WIBOR 3M . ONDE S.A. 5 000;
]SB;Zlk Polska biczgoym 11 000 zt +1.50% 2025.11.07 jednorazowo ERBUD
A INTERNATIONA
L 3 000;
ERBUD S.A. - 15
mBank S.A. | Kredyt wrachunku 55000 | 7t WIBOR IM " »37601.30 | jednorazowo | 000; ONDE S.A. —
biezacym +1,60%
30000
mBank S.A. kredyt obrotowy 62000 7t WIB;OGRO,;M " 20260130 | jednorazowo Onde S.A.
, ()
kredyt na
mBank S.A. finansowanie i 20000 | euro | PURIBORIM 150070326 | jednorazowo Onde S.A.
refinansowanie +2,6 p.p.
projektow OZE
mBank S.A. kredytna - 53063 7 WIBORIME 0060331 ratalnie Grupa Onde
finansowanie i 2,4%
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PKO Bank
Polski S.A.
Alior Bank
S.A.

ING Bank
Slaski S.A.

Santander
Bank Polska
S.A.

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

Credit
Agricole Bank
Polska S.A.
Credit
Agricole Bank
Polska S.A.
Credit
Agricole Bank
Polska S.A.
Credit
Agricole Bank
Polska S.A.
Credit
Agricole Bank
Polska S.A.

PEKAO SA

Credit
Agricole Bank
Polska S.A.

mBank S.A.

PEKAO Sa

ING Bank
Slaski S.A.
Santander
Bank Polska
S.A.

Credit
Agricole Bank
Polska S.A.

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

CommerzBank
AG

Commerzbank

National Bank
AG

Santander
Bank AG

Santander
Bank AG

refinansowanie
projektow OZE
kredyt w rachunku
biezacym
kredyt w rachunku
biezacym

kredyt w rachunku
biezacym

kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt nieodnawialny
na zakup
nieruchomosci

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt inwestycyjny
na zakup udziatow w
Satchwell Sp. z 0.0.

Kredyt obrotowy
Kredyt obrotowy
Kredyt obrotowy
kredyt w rachunku
biezacym

kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt inwestycyjny

kredyt w rachunku
biezacym

Onde

Kredyt nieodnawialny
na remont i
rozbudowe
nieruchomosci
Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt w rachunku
biezacym

kredyt inwestycyjny

20 000

30 000

64 000

5000

2628

10 000

5000

15 000

668

1000

3000

2000

3000

2000

132

20 000

10 000

1069

3400

1500

2000

3000

321

zt

zt

zt

euro

zt

zt

zt

zt

7t

zt

zt

zt

7t

zt

zt

zt

euro

euro

euro

euro

euro

curo

WIBOR 3M
1,60%
WIBOR
3M+1,6%

WIBOR
IM+1,65%

WIBOR
1IM+2,0%

Euribor3M+1,
5%

WIBOR
IM+1,50%

WIBOR
1IM+1,50%

WIBOR
1IM+1,50%

WIBOR
3M+1,55%

WIBOR
1IM+1,50%

WIBOR IM +
1,65%
WIBOR IM +
1,50%

WIBOR IM
+1,5%

WiborlM
+1,2%

WIBOR 1M +
2,15%

WIBOR 1M +
2,0%

WIBOR 1M +
1,5%

Euribor3M+1,
5%

3,6% - 6,2%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

2026.06.26

2026.09.28

2026.01.30

2026.07.07

2028.04.27

2025.11.28

2025.11.28

2025.11.28

2026.05.29

2025.11.28

2026.06.12

2025.11.28

2026.01.30

2026.09.23

2025.11.30

2026.07.07

2025.11.28

2028.05.20

2026.04.30

Bezterminowo

Bezterminowo

Bezterminowo

2025.12.31

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Raty
kwartalne

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A —
64.000.; ONDE
S.A—-20000.;
ERBUD Industry
Centrum — 4 000;
Erbud International
5000;

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

Satchwell Sp. z
0.0.

CKTiS S.A.

CKTiS S.A.

ERBUD
International sp. z
0.0.

ERBUD
International sp. z
0.0.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

MOD21 Sp. zo.o

MOD21 GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH
vT
Weiner+Reimann
GmbH, Erbud
Holding DE, IKR
VT
Weiner+Reimann
GmbH, Erbud
Holding DE; IKR
VT
Weiner+Reimann
GmbH
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National Bank
AG

Santander
Bank AG

Santander
Bank AG

KIA Finance

Skoda Finance

MMYV Bank

Razem:

Razem:

kredyt inwestycyjny

kredyt inwestycyjny

Kredyt samochodowy

Kredyt samochodowy

Kredyt samochodowy

Kredyt samochodowy

88

1000

16

52

28

196

371 863
35300

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

1,50%

3,99%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

2027.05.31

2027.06.30

2026.07.31

2026.06.30

2026.03.31

2031.09.30

raty

raty

raty

raty

raty

raty

IVT
Weiner+Reimann
GmbH
IVT
Weiner+Reimann
GmbH
IVT
Weiner+Reimann
GmbH
IVT
Weiner+Reimann
GmbH
IVT
Weiner+Reimann
GmbH
IVT
Weiner+Reimann
GmbH

Ponadto GRUPA posiada mozliwos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych bankach i

instytucjach ubezpieczeniowych:
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Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji sprawozdania.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

Credit Agricole

Bank Gospodarstwa
Krajowego

Santander Bank Polska S.A
BNP Paribas Bank Polska S.A.

CommerzBank S.A.

National Bank AG

Kwota limitu

Rodzaj zobowiazania Waluta Zobowiazany
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 80 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
. . ERBUD S.A. (140 000);
wykonanta kontrakt, maprewy wed | 140000 2 ONDE S.A. 140 000);
Y tu, naprawy wac ERBUD INTERNATIONAL (13
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
000);
Gwaral_nqe wadialne, dqbrego 85000 . ERBUD SA.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego 40000 " ERBUD S.A. - 10 000
wykonania, naprawy wad i usterek ONDE S.A. -30 000
Gwarapqe wadialne, dqbrego 50 000 " ERBUD SA.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego 185 000 ” ERBUD S.A (85 000) ONDE S.A.
wykonania, naprawy wad i usterek (100 000)
Gwarancje wadialne, dobrego ERBUD S.A.; ONDE S.A. (24 000 -
. ; 74 000 zt . .
wykonania, naprawy wad i usterek na zielone gwarancje)
Gwarancje wadialne, dobrego ERBUD S.A. (60 000), ERBUD
J. ! . g 60 000 zt Industry Centrum Sp. z 0.0. (32
wykonania, naprawy wad i usterek 000)
ERBUD S.A. (175 000),
Gwarancje wadialne, dobrego 175 000 " ONDE S.A. (30 000),
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Industry Centrum (6 000),
Erbud International (10 000)
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 40 000 zt ERBUD S.A.
usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Akredytywa 14 000 euro ONDE S.A.
Akredytywa 70 000 zt ERBUD S.A.; ONDE S.A.
GwaranCJ.e wadialne, dobr_ego 30000 " ONDE SA.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwaranq.e wadialne, dobr_ego 4000 " CKTiS
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwaranq.e wadialne, dobr.ego 1000 . satchwell
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarapqe wadialne, dqbrego 3000 zt ERBUD International Sp. z 0.0.
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarapqe wadialne, dqbrego 910 euro MOD 21 GmbH
wykonania, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego 3000 euro IVT Weiner+Reimann GmbH,
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Holding DE, IKR
Gwarancje wadialne, dobrego 1500 euro IVT Weiner+Reimann GmbH,
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Holding DE, IKR
Gwarancje wadialne, dobrego 2000 euro IVT Weiner+Reimann GmbH,
wykonania, naprawy wad i usterek Erbud Holding DE;, IKR
1037 000 zt
26 410 euro
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Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji sprawozdania.

. . . Kwota limitu w .
m Rodzaj zobowigzania tys Zobowiaza
. Gwarandie wad|a|ne,dobregowykonama ......................................................................................................................................................
STU Ergo Hestia S.A. . L 360 000 zt ERBUD S.A., ONDE S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
PZU SA. Gwarancje wadialne, fiobrego wykonama} . 30000 . ERBUD SA.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
KUKE S.A. Gwarancje wadialne, .dobrego wykonanla? . 70 000 . ERBUD SA.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
Generali TU S.A. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 36500 2t ERBUD S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ERBUD S.A.; ONDE S.A,;
(IR kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 20000 4 Erbud International
UNIQA TU SA Gwarancje wadiaine, dobrego wykonania 50 000 2t ERBUD S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
TUIR Allianz Polska S.A. Gwarancje wadialne, fiobrego wykonama} . 15 000 " ERBUD S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
ZURICH Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 3500 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
R Gwarancje wadialne, do‘brego wykonania, naprawy 7000 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
AXA Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 1500 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Bayerischer Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy MOD 21 GmbH
: . 1500 euro
Versicherungverband wad i usterek
Swiss RE Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 2000 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Credendo Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 2500 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
A Gwarancje wadialne, do‘brego wykonania, naprawy 500 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Wuettem h Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 750 euro MOD 21 GmbH
Versic| g wad i usterek
Chubb Gwarancje wadialne, do.brego wykonania, naprawy 15 000 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Y —— Gwarancje wadialne, do.brego wykonania, naprawy 5000 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Genrali SA. Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 23 500 " ONDE SA.
wad i usterek
KUKE S.A. Gwarancje wadialne, 'dobrego wykonanla? . 70 000 " ONDE S.A
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
Warta Gwarancje wadialne, f:lobrego wykonanle.n . 5000 " ONDE S.A
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
Uniqa TU kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 40000 4 ONDE S.:A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
TU Europa S.A.. kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 6000 4 ONDE S.:A
R T T WM Gwarancie wadialne, dobrego wykonania, naprawy 45000 2t ONDE S.A
wad i usterek, zwrotu zaliczki
Interrisk Gwarancje wadlvalne, dobrego wykopan!a, naprawy 20000 " ONDE S.A
wad i usterek, zwrotu zaliczki
PZU SA. Gwarancje wadlz?Ine, dobrego wyko.nar'!la, naprawy 10 000 . ONDE S.A
wad i usterek, sptaty zaliczki
TU Euler Hermes S Gwarancje wadlélne, dobrego wykqnar!la, naprawy 20000 " ONDE S.A
wad i usterek, sptaty zaliczki
TU Europa S.A.. Gwarancje wadialne, do'brego wykonania, naprawy 350 " satchwell Sp. 7 0.0
wad i usterek
WARTA SA. Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 222 ” ERBUD Industry
wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
STU Ergo Hestia S.A. Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 7000 " ERBUD Industry
wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
STU Ergo Hestia S.A. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 11 000 2t ERBUD International
wad i usterek
TU Gothaer. Gwarancje wadiaine, dqbrego wykonania, naprawy 188 zt ERBUD International
wad i usterek




Gwarancje wadialne, dobrego wykonania

. - 2615 zt ERBUD International
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki
Gwaranqe wadialne, dobrego wykonania, naprawy 2854 " ERBUD International
wad i usterek
Gwaraane wadialne, dobreg.o wykonama, na.prawy 2000 ” CKTIS S.A.
wad i usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwaranqc.s wadialne, dobreg.o w.ykonanla, na.prawy 3000 ” CKTIS S.A.
wad i usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwaranqg wadialne, dobregg wykonanla, na.prawy 1200 " CKTIS S.A.
wad i usterek, sptaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, naprawy 3000 euro IVT Weiner+Reimann
wad i usterek GmbH
851929 zt
42 250 euro

9.2 Istotne umowy finansowe

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2025 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu podpisano
nastepujgce umowy kredytowe oraz aneksy do istniejgcych umow:

W dniu 14 kwietnia 2025 r. ERBUD S.A. podpisat z podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg
w Warszawie znaczgcg umowe finansowg — umowe o udzielanie gwaranc;ji kontraktowych (dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek, zwrotu zaliczki, wadialnych) w ramach linii nr 4625-01116. Na mocy niniejszej umowy
Emitent moze korzystac z linii na gwarancje bankowe do kwoty 40 000 000,00 PLN. Zapadalnos¢ linii przypada
na 13.04.2026r. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W dniu 23 czerwca 2025 r. ERBUD S.A. podpisat z PKO Bank Polska S.A. aneks do Umowy o Limit Kredytowy
Wielocelowy. Na mocy niniejszej Aneksu PKO BP S.A. przedtuzyt okres udostepnienia limitu kredytowego w
wysokosci 70 min PLN na kolejne 12 miesiecy. Emitent moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym do
kwoty 20 min PLN i limitu na gwarancje bankowe do kwoty 50 min PLN. Zapadalnos¢ linii przypada na
26.06.2026. roku. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W dniu 08 lipca 2025 r. Erbud S.A. wraz ze spotkg zalezng Onde S.A. podpisaty z Santander Bank Polska
S.A. aneks do Umowy o MultiLinie nr KO1393/15 z dnia 20 listopada 2015 r. wraz z pézniejszymi zmianami. Na
mocy niniejszego Aneksu Emitent oraz Spétka ONDE S.A. mogg korzysta¢ z linii wielocelowej (kredyt w
rachunku biezgcym oraz linia na gwarancje bankowe i akredytywy) do kwoty 185.000.000,00 zt. Erbud S.A.
moze korzystac¢ z limitu na gwarancje bankowe do kwoty 85.000.000 PLN i/lub kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 5.000.000 PLN. tgczna wartos¢ wykorzystania linii nie moze przekroczy¢ 85min zt. Zapadalnos$¢ linii
przypada na dzien 07.07.2026 roku. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W dniu 17 pazdziernika 2025 r. Erbud S.A. podpisata aneks nr 20 do Umowy Kredytowej U0002139462604
Limitu Wierzytelno$ci z dnia 27 wrzesnia 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Alior Bank S.A.. Zgodnie
z postanowieniami Aneksu Emitent byt zobowigzany do ustanowienia zabezpieczen w terminie okreslonym
jego trescig. Obowigzek ten zostat zrealizowany w dniu 17 pazdziernika 2025r. Na mocy niniejszego Aneksu
Emitent moze korzystaé z linii wielocelowej do maksymalnej wysokosci 100 min PLN z podziatem na:

- kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 30 min PLN,
- limit na gwarancje w wysokosci 80 min PLN.

Zapadalnos¢ linii przypada na dzien 28.09.2026 roku. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkow
rynkowych.

Strony postanowity 0 zmniejszeniu zabezpieczenia w postaci cesji wierzytelnosci z kontraktéw budowlanych ze
150% do 80% na rzecz poreczenia linii przez podmiot zalezny ONDE S.A.
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9.3 Istotne informacje dotyczgce podmiotow zaleznych.

9.3.1. Informacje ogdine.

Do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za Il kwartat 2025 roku nie nastgpity zadne zdarzenia o
specjalnym charakterze dotyczace spotek zaleznych.

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta.

Do dnia 30.09.2025 roku oraz do dnia publikacji raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarty
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

9.4. Inne istotne informacje, ktére zdaniem Emitenta maja wpfyw na przyszie
wyniki Grupy.

We wrzesniu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w budownictwie uksztattowat sie na poziomie -5,3 (w
sierpniu -3,9).

Wynik ten potwierdza stabos¢ budownictwa i wcigz utrzymujgcy sie pesymizm wsrdéd konsumentow i czesci
przedsiebiorcéw.

e Produkcja budowlano-montazowa w sierpniu spadta o -6,9% r/r, najmocniej w segmencie inzynierii
ladowej i wodnej. Cho¢ liczba mieszkan oddanych do uzytkowania wzrosta (+4,0% r/r), drastycznie
spadta liczba nowych pozwolen na budowe (-26,8% r/r) i mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (-
19,3% r/r), co zwiastuje dalsze klopoty w sektorze mieszkaniowym.

o Nastroje przedsiebiorcéw: ogdiny klimat koniunktury pozostaje niekorzystny w przetwoérstwie (-6,5),
budownictwie  (-5,3) i handlu detalicznym (-2,4). Jedynie transport i  gospodarka
magazynowa wykazujg poprawe nastrojow (+1,0). Najczesciej wskazywang barierg w prowadzeniu
dziatalnosci sg koszty zatrudnienia.

e Koniunktura konsumencka: wskazniki ufnosci konsumenckiej, cho¢ wcigz negatywne, poprawity sie w
stosunku do sierpnia. Konsumenci sg mniej pesymistycznie nastawieni do obecnej sytuacji
ekonomicznej kraju i swoich gospodarstw domowych, cho¢ przewidujg dalszy wzrost cen.

Analitycy oczekujg wzrostu PKB w 2025 w przedziale 3,4% do 3,5%

Wrzesien przyniost optymistyczne dane z polskiego przemystu. Produkcja przemystowa zaskoczyta mocno w
gore, rosnac we wrzesniu o 7,4% r/r (konsensus: 4,6% r/r). Przyspieszenie produkcji to zastuga korzystnego
uktadu kalendarza, zakonczenia przerw eksploatacyjnych w przemys$le motoryzacyjnym i najpewniej
autentycznego wzrostu popytu. Jakkolwiek wynik wrzesnia nie jest reprezentatywnym pomiarem kondycji

polskiego przemystu, trend w tej branzy jest niewatpliwie wzrostowy 1

Produkcja budowlano — montazowa wzrosta we wrzesniu o 0,2% rdr i 0 20,6% mdm. Wynik byt lespszy od
konsensusu, ktéry wynosit -2% rdri 18,2% mdm

Pozytywne w tych danych jest to, ze sg one wyraznie lepsze od oczekiwan rynkowych. Oraz to, ze aktywnos$¢é
rosnie w ujeciu rocznym. Analitycy rynku oczekuja, ze w koncu dojdzie do przetamania negatywnego trendu.

Jednak wystarczy spojrze¢ na okres diuzszy niz dwa miesigce, by zobaczyé¢, ze na razie oznak przetomu jest
mato. Produkcja z miesigca na miesigc jest zmienna, ale jest wcigz o ponad 10 proc. nizsza niz w 2023 r. — tuz
przed wyborami parlamentarnymi, kiedy rzad i samorzady pompowaty wydatki. Mozliwe, ze lepszy bedzie
przyszty rok. Ale na razie to tylko nadzieje.

' Analizy PeKaO

20



9.5 Wiladze statutowe

9.5.1. Zarzad
Od dnia 10 wrzesnia 2025 r. do dnia 6 listopada 2025 Zarzgd ERBUD S.A. dziata w skiadzie:
e Dariusz Grzeszczak - Prezes Zarzadu
e Agnieszka Glowacka - Wiceprezes Zarzadu
e Jacek Leczkowski - Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Wojak - Cztonek Zarzadu

9.5.2. Rada Nadzorcza
Od dnia 10 wrzesnia 2025 r. do dnia 6 listopada 2025 r. Rada Nadzorcza ERBUD S.A. dziata w sktadzie:

e Roland Bosch — Przewodniczgcy Rady

¢ Michat Otto — Wiceprzewodniczgcy Rady
e Albert Durr — Czionek Rady

e Janusz Reiter — Czionek Rady

e Beata Jarosz — Czionkini Rady

e Michat Wosik — Czionek Rady

e Sylwia Hatas — Dej — Czionkini Rady

e Seweryn Kubicki — Czionek Rady

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 oraz dzien publikacji niniejszego raportu, zaleznymi Czionkami Rady
Nadzorczej ERBUD SA s3 :

Pan Roland Bosch oraz Pan Albert Diirr (reprezentujgcy akcjonariusza Wolff & Miller Baubeteiligungen GmbH
& Co. KG oraz Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG), jak réwniez Pan Michat Otto (zasiadajgcy w Radzie
Nadzorczej Spotki ERBUD SA od 31.05.2012 roku).

Nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej ERBUD S.A. spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w Ustawie
o Bieglych Rewidentach: Pani Beata Jarosz, Pani Sylwia Hatas-Dej, Pan Janusz Reiter, Pan Michat Wosik, Pan
Seweryn Kubicki.

Ponadto nastepujgcy Cztonkowie Rady Nadzorczej ERBUD S.A. nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow w ERBUD S.A.:

Pani Beata Jarosz, Pani Sylwia Hatas-Dej, Pan Michat Otto, Pan Janusz Reiter, Pan Michat Wosik oraz Pan
Seweryn Kubicki.
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W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziatajg dwa komitety:

Komitet Audytu

Od dnia publikaciji raportu za | pétrocze 2025 tj. od 10 wrzesnia 2025 r. do dnia 6 listopada 2025 Komitet Audytu

ERBUD S.A. dziatat w sktadzie:
e Beata Jarosz
¢ Roland Bosch
e Michat Otto
e Janusz Reiter
e Michat Wosik

Komitet Wynagrodzen.

- w funkcji Przewodniczgcej Komitetu Audytu
- w funkcji Cztonka Komitetu Audytu
- w funkcji Cztonka Komitetu Audytu
- w funkcji Cztonka Komitetu Audytu
- w funkcji Cztonka Komitetu Audytu

Od dnia publikacji raportu za | pétrocze 2025 tj. od 10 wrzes$nia 2025 r. do dnia 6 listopada 2025 Komitet
Wynagrodzen ERBUD S.A. dziatat w sktadzie:

¢ Roland Bosch
¢ Michat Otto

e Janusz Reiter

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

- Przewodniczgcy Komitetu
- Cztonek Komitetu

- Cztonek Komitetu

Dariusz Grzeszczak

Jacek Leczkowski | Agnieszka Glowacka

Tomasz Wojak

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzgdu

Cztonek Zarzadu

Elektronicznie
podpisany przez

Dariusz
Dariusz Grzeszczak
Grzeszczak pata:2025.11.06

14:36:41 +01'00"

Jacek
Leczkowski pata: 2025.11.06

Elektronicznie
podpisany przez
Jacek Leczkowski

Elektronicznie

Agnieszka podpisany preez

Agnieszka Gtowacka

GJfOWaCka Data: 2025.11.06

10:52:30 +01'00"

11:27:33 +01'00'

Warszawa, 6 listopada 2025

Signature

bic,)LV ified
Dokument po przez
TOMASZ WO3AK

Data: 2025.11.08 12:08:22 CET

22



		2025-11-06T10:52:30+0100
	Agnieszka Głowacka


		2025-11-06T11:27:33+0100
	Jacek Leczkowski


		2025-11-06T12:08:22+0100


		2025-11-06T14:36:41+0100
	Dariusz Grzeszczak




