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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG

ZA 3 KWARTAL 2025 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2024 2025 2024
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (203 756) (212 793) (48 095) (49 461)
Zysk (strata) brutto (203 756) (226 539) (48 095) (52 657)
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowane;,
przypadajgcy (203 756) (226 539) (48 095) (52 657)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (203 756) (226 539) (48 095) (52 657)
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej i
zaniechanej, przypadajgcy (233 643) (283 851) (55 150) (65 978)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (233 643) (283 851) (55 150) (65 978)
Catkowite dochody ogdtem za okres, przypadajgce (233 643) (283 851) (55 150) (65 978)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (233 643) (283 851) (55 150) (65 978)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w
szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) netto na jednqg akcje zwyktg
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,285%) (0,347) (0,0674) (0,081)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktqg
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,285%) (0,347) (0,0674) (0,081)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2365 4,3022
Rachunek przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (434) (3776) (103) (878)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 2904 25799 685 5997
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 1 (19 575) - (4 550)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 2 468 2 448 583 569
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2365 4,3022
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2025 2024 2025 2024
PLN EUR
Aktywa 22 887 20 464 5361 4789
Zobowigzania dtugoferminowe 14 145 14 146 3313 3311
Zobowigzania krotkoterminowe 6 554 587 6 327 505 1 535 320 1480811
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (6 545 846) (6 321 187) (1533 272) (1479 332)
Liczba akcji (w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (8,00) (7.72) (1,87) (1,81)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2692 4,2730
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - - - -
Koszt wtasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - - - .
Koszty ogdinego zarzqdu (105) (280) (123) (649)
Pozostate przychody operacyjne 5 857 (6 494) 115
Pozostate koszty operacyjne (1) (1) - -
Utrata wartosci aktywdw finansowych - - -
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (63 868) (204 332) (71 561) (212 259)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (63 968) (203 7564) (78 178) (212 259)
Przychody/koszty finansowe 4 - 764 (13 746)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (63 964) (203 758) (77 414) (226 539)
Podatek dochodowy - - - _
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (63 964) (203 758) (77 414) (226 539)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajqcy: (9 858) (29 887) (26 941) (57 312)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (9 858) (29 887) (26 941) (57 312)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajgcy: (73 822) (233 643) (104 355) (283 851)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (73 822) (233 643) (104 35%) (283 851)
SRODROCIZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakohczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia
2025 2025 2024 2024
Zysk (strata) netto (73 822) (233 643) (104 355) (283 851)
Inne catkowite dochody podlegajgce
przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych - - - -
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres (73 822) (233 643) (104 355) (283 851)
Catkowite dochody przypadajace: (73 822) (233 643) (104 355) (283 851)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (73 822) (233 643) (104 355) (283 851)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Aktywa
Aktywa trwate 70 71 74 75
Rzeczowe aktywa trwate 70 71 74 75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
Aktywa obrotowe 22 817 19 575 20 390 40 334
Zapasy - - - -
No'lezr?o.so z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1186 1 250 1192 1 257
naleznosci
Pozyczki udzielone 414 414 414 414
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21154 17 846 18 686 17914
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 11 4 18
22763 19 521 20 296 19 603
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 54 54 94 20731
SUMA AKTYWOW 22 887 19 646 20 464 40 409
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Pasywa
SGPI!CH _wlcwpy przypadajqcy akcjonariuszom jednostki (6 545 846) (6472 119) (6 321 187) (6 226 391)
ominujgcej
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1022 933 1022 933 1022 933 1022 933
Pozostate kapitaty rezerwowe 477 710 477 710 477 710 477 717
Zyski (straty) z lat ubiegtych (7 829 214) (7 829 309) (7 462 677) (7 459 559)
Zysk (strata) netto biezgcego roku (233 643) (159 821) (375 521) (283 851)
Kapitat witasny ogétem (6 545 844) (6 472 119) (6 321 187) (6 226 391)
Zobowigzania dlugoterminowe 14 145 14 145 14 145 14 1453
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 145 14 145 14 145 14 145
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 8
Zobowigzania krétkoterminowe 6 554 588 6 477 619 6 327 505 6 252 647
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 587 485 578 082 557 843 547 282
Zobowigzania z tytutu .dosqu i ustug 133 547 132 106 130 402 137 230
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 5831014 5764711 5636072 5564 634
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 1435 1429 1424 1513
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1107 1291 1765 1988
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
6 568 733 6477 619 6 327 506 6 252 647
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) i )
sprzedazy
Zobowigzania razem 6 568 733 6491764 6 341 651 6 266 800
SUMA PASYWOW 22 887 19 646 20 444 40 409
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

ZA OKRES OD 01.01.2025 DO 30.09.2025 ROKU

Kapitat z emisji akcji

Kapitat Y e Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat witasny
podstawowy DR N T e rezerwowe (niepokryte straty) ogotem
nominalnej
1 stycznia 2025 16 368 1022 933 477 710 (7 838 199) (6 321 188)
Zysk (strata) netto za okres (233 643) (233 643)
Catkowite dochody za okres - - - (233 643) (233 643)
Inne korekty - 8984 8 984
Suma zmian w kapitale - - - (224 659) (224 659)
30 wrzes$nia 2025 16 368 1022 933 477 710 (8 062 857) (6 545 844)
ZA OKRES OD 01.07.2025 DO 30.09.2025 ROKU
Kapitat Kapligi Z .emlsu Qkf:". Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
odstawowy DR U Ve rezerwowe (niepokryte straty) ogodtem
P nominalnej
1 lipca 2025 16 368 1022 933 477 717 (7 989 130) (6 472119)
Zysk (strata) nefto za okres (73 822) (73 822)
Catkowite dochody za okres - - (73 822) (73 822)
Inne korekty 95 95
Suma zmian w kapitale - - (73 727) (73 727)
30 wrzes$nia 2025 16 368 1022 933 500 357 (8 062 857) (8 062 87)
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ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 30.09.2024 ROKU

Kapitat z emisji akcji

Kapitat Y 2o Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat witasny
podstawowy DR N T e rezerwowe (niepokryte straty) ogotem
nominalnej
1 stycznia 2024 16 3468 1022 933 499 120 (7 122 692) (5949 142)
Zysk (strata) netfto za okres (283 851) (283 851)
Catkowite dochody za okres - - - (283 851) (283 851)
Przeznaczenie kapitatu zapasowego na pokrycie straty - - (21 403) 21 403 -
Inne korekty - 6 601 6 601
Suma zmian w kapitale - - (21 493) (255 847) (277 250
30 wrzes$nia 2024 16 368 1022 933 477 717 (7 743 410) (6 226 391)
ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 31.12.2024 ROKU
Kapitat KQP“‘:’“ Z .emlsu akf:". Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
podstawowy DR U DT rezerwowe (niepokryte straty) ogodtem
nominalnej
1 stycznia 2024 16 368 1022 933 499 120 (7 487 563) (5949 142)
Zysk (strata) netto za okres (375 521) (375 521)
Catkowite dochody za okres - - - (375 521) (375 521)
Skutki zmian wynikajgce w utrat kontroli - - (21 410) 24 886 3475
Suma zmian w kapitale - - (21 410) (350 635) (372 045)
31 grudnia 2024 16 368 1022 933 477 710 (7 838 198) (6 321 187)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (66 490) (203 756) (77 414) (226 539)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (7 332) (29 887) (26 941) (57 312)
Zysk (strata) brutto (73 822) (233 643) (104 355) (283 851)
Korekty: 74 650 233 206 103 916 280 075
Amortyzacja 1 4 1 4
Odpis OkTuoli;ujgcy z tytutu utraty wartosci (ngrécenie (4) (13) (468) (1 398)
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci)
Straty (zyski) z tytutu zmian warto$ci godziwej - - 20 298 25734
Straty (zyski) ze sprzedazy aktywdw trwatych (2 337) (2 362) - 14729
Przychody (koszty) finansowe 9 263 29 226 10 886 32371
Zmiana stanu naleznosci 63 (22) 44 644
Zmiana stanu zapaséw - - - 42
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek 1 458 2615 1754 2720
Zmiana stanu rezerw (183) (571) (159) (7 142)
Kgrek’ry'zwiqz.one z zyskiem / s.trcﬂq zwigzang z uktadem z 66 389 204 329 71 560 212 260
wierzycielami (w tym uchyleniem)
Pozostate - - 1 11
Przeplywy pienieine z dziatalnosci 828 (437) (440) (377¢8)
$rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 828 (437) (440) (377¢8)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - - - 25100
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Wptywy ze sprzedazy innych aktywdw trwatych 2337 2 402 - 400
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4 263 4 9
Udzielenie pozyczek - (250) - (197)
Odsetki otrzymane 138 489 153 485
Dywidendy ofrzymane - - - -
Pozostate - - - 2
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2479 2 904 157 25799
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Optacenie zobowigzanh z tytutu leasingu, zaliczone do
dziatalnosci finansowe; - - - (19 551)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 1 - -
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw - - (10) (24)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 1 (10) (19 575)
Zmiqna neh‘f) stanu srodkow pienieznych iich 3307 2448 (293) 2 448
ekwiwalentow
érodki pieniezne na poczgtek okresu 17 846 18 686 18 207 15 467
Srodki pieniezne na koniec okresu 21154 21154 17 914 17 914
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 3 KWARTAL 2025 ROKU

1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowqg
PBG", ,,Grupq”) jest PBG S.A. w likwidacji w restrukturyzacji (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”, ,Jednostkg
dominujgcqg”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VIiI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spbétce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej

Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Czas trwania Spoétki dominujgcej oraz Spdtek wechodzagcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony,

niemniej jest ograniczony zakohczeniem procesu likwidacii.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego oraz
whniosek o uchylenie Uktadu zawartego w 2015 roku z wierzycielami. W dniu 9 stycznia 2020 roku, Sqd
Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o uchyleniu Uktadu, ktére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego
2020 roku. Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej postepowanie
sanacyjne (sygn. akt GR 101/19), ktére toczyto sie przed Sgdem Rejonowym Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu
pod sygn. akt XI GRs 2/20. Postepowanie sanacyjne Spdtki dominujgcej zostato zakohczone wobec wydania
w dniu 15 stycznia 2025 roku przez Sgd Okregowy w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
postanowienia o oddaleniu zazalenia Spdtki dominujgcej na Postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan -

Stare Miasto w Poznaniu w przedmiocie odmowy zatwierdzenia, zawartego jeszcze w 2023 roku, uktadu.

W zwigzku z formalnym zakohczeniem Postepowania Sanacyjnego w dniu 14 lutego 2025 r. Spdtka
dominujgca ztozyta do Sgdu Rejonowego Poznah Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych wnioski o: (i) otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego oraz (i) ogtoszenie upadtosci. Postanowieniem z dnia 5 maja 2025 r. w sprawie pod sygn. akt.
PO1P/GR/12/2025 Sqd:

. otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe wobec PBG;

. wyznaczyt nadzorce sgdowego w osobie ZSF Restrukturyzacije Sp. z 0.0. (wczesdniej ZFR Warszawa Sp.
z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (KRS nr 0000988854).

Od dnia 30 czerwca 2022 roku Spétka dominujgca znajduje sie w procesie likwidacii w trybie K.s.h. W okresie
likwidaciji Spdtka dominujgca reprezentowana jest w nastepujacy sposdb: w przypadku powotania dwdch

lub wiecej likwidatorow, do sktadania oswiadczeh w imieniu Spotki dominujgcej wymagane jest
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wspotdziatanie dwdch likwidatorow, w przypadku powotania jednego likwidatora, reprezentuje on Spotke

dominujgcg samodzielnie.

W dniu 28 lutego 2025 roku przyjety zostat nowy plan podziatu Spdtki dominujgcej (Raport biezgcey nr 5/2025),
zgodnie z ktérym cze$¢ majatku Spdtki dominujgcej zostanie przeniesiona na spdtke zalezng — PBG Operator
sp.z0.0. zsiedzibg w Wysogotowie. Podziat nastepuje w trybie art. 529 § 1 pkt 5) K.s.h., tj. poprzez przeniesienie
czesci majgtku Spotki Dzielonej na Spdtke Przejmujgcq za udziaty Spdtki Przejmujgcej, ktére obejmie Spdtka
Dzielona (podziat przez wyodrebnienie). Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w sprawie podziatu Spdtki dominujgcej zostata nastepnie podjeta w dniu 14 kwietnia 2025 roku, o czym

Spoétka dominujgca poinformowata Raportem biezgcym nr 11/2025.

1.1. LIKWIDATORZY | RADA NADZORCZA SPOLKI DOMINUJACEJ
Lista Likwidatoréw Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2025

roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

Likwidator Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Kinga Banaszak - Filipiak — likwidator Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Roman Wenski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marian Kotewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Nelke - Sekretarz Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego lista
likwidatoréw Spdtki dominujgcej oraz Sktad Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej prezentuje sie jak w tabeli
powyzej

1.2 INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowq PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spodiki:

Zakres dziatalnosel Biezgca Procentowy udziat w
Nazwa Spéiki Siedziba akres gzialanoscl dziatalnosé kapitale

e A=) operacyjna  30.09.2025  31.12.2024

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na

PBG Dom ul. Skérzewska 35, wtasny rachunek PKD 68.10.Z
Sp.zo.0. Wysogotowo Wynajem i zarzqgdzanie
m 62 - 081 Przezmierowo nieruchomoéciami wtasnymi lub TAK 100.00% 100,00%
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Erigo Ul Skérzewska 35 Dziatalno$¢ firm centralnych (Head
oz Ogo Woeoarotoe o =2 Offices) i holdingdw, z
(2’)" o 40 081 Prassmicrowo | Wytaczeniem holdingéw NIE 100,00% 100,00%
POLSKA finansowych
PKD 70.10.Z
Realizacja projektéw budowlanych
Gérecka Projekt ul. Skérzewska 35, éwgzquchp'z(%v;z]nfgzinlem
Sp.zo.o0. Wysogotowo udynkow e
(SF‘)) 62y— O%l Przezmierowo Wynajem i zarzqdzanie TAK 100.00% 100.00%
POLSKA nieruchomoéciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
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Zakres dziatalnotel Biezqca Procentowy udziat w
Nazwa Spotki Siedziba tzwresPKga_ gonoc;s)m dziatalnosé kapitale
9 operacyjna 30.09.2025 31.12.2024
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest Limited  Office 2 Posiadanie NIE 100,00% 100.00%
(4) P.C. 6018 Larnaka aktywow inwestycyjnych P s
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erigo IV Sp. zo.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
(5) w likwidagcji *** 62— 081 Przezmierowo wiasny rachunek PKD 68.10,Z NIE 100.00% 100.00%
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Erigo IV Sp. z 0.0. SKA Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
(6) w likwidacji 62 — 081 Przezmierowo wiasny rachunek PKD 68.10,Z NIE 100,00% 100,00%
POLSKA
City Development UWI Ssléoréfgvvs/éo 35, Realizacja projektéw budowlanych
Sp.zo.o. yso9 P zwigzanych ze wznoszeniem NIE 100,00% 100,00%
(7)Ferr 62 - 081 Przezmierowo budynkéw PKD 41.10.2
POLSKA o
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
Sp. z 0.0. w likwidacji 62 -081 Przezmierowo pNo ISP NIE 100,00% 100,00%
(8] POLSKA wtasny rachunek PKD 68.10,Z
PBG Erigo Projekt l\;VIVySsE)c;é(tegvvit)o % Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
%}ZQQ 62-081 Przezmierowo  wiasny rachunek PKD 68.10,Z NIE 100.00% 100.00%
POLSKA
ggez If)n(g)o Projekt UWI.ySs'é(;cm)?c\)Nvit)O 35, Hotele i podobne obiekty
Platan Hotel SKA 62 — 081 Przezmierowo éOKEWSGST?BO;VOmO TAK 100.00% 100,00%
(10) POLSKA e
PBG DOM ) l\jvl SSEOZ(?;VVS/EO 35, Zarzgdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. z ys09 P wykonywane na zlecenie PKD NIE 100,00% 100,00%
0.0 (11) wlikwidacj = 62081 Przezmierowo ;5 55
’ POLSKA -
WschodniInvest by SKoraeweka 35 Pozostate posrednictwo pieniezne
Sp.z0.0. Wysogotowo P plenie NIE 100,00% 100,00%
(12) 62 - 081 Przezmierowo PKD 64.19.2
POISKA
Budownictwo budynkdw iinnych
budowli, montaz i instalacja
. konstrukciji prefabrykowanych,
. ul. Kondratiuka 1, . "
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow mon’rqz kqnstrukcu mgfolowych, NIE 100.00% 100,00%
(13) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektdw nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu; dziatalno$é¢ w
sferze inzynieryjnego.
PBG Operator L\;'VI Ssléoréfgv\ﬁs/l;c: 35, Pozostate formy udzielania
Sp.z0.0. 40 o081 Prassmicrowo  kredytow NIE 100,00% 100,00%
(14) PKD 64.92.
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol s P NIE 100,00% 100,00%
(15) CYPR papieréw wartosciowych
ul. Skérzewska 35,
BIO-FUN Sp.z 0.0. Wysogotowo Obstuga rynku nieruchomosci TAK 100,00% 100,001%

(16)*

61-081 Przezmierowo

* Dane finansowe spotki BIO — FUN nie zostaty objete niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny
wptyw

**Spédtka PBG DOM NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0 w likwidacji zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 26 marca 2025 roku

***Spodtka Erigo IV Sp. z 0.0 w likwidacji zostata wykredlona z rejestru przedsiebiorcoéw KRS w dniu 25 marca 2025 roku

****Spdtka PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. w likwidaciji i zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcdw KRS w dniu 01 kwietnia 2025 roku

*xxxSpodtka City Development Sp. z o. o. zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcdw KRS w dniu 17 kwietnia 2025 roku .
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Warto$ci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu
Spoétki dominujgcej w kapitale danej spdfki i procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej spdtki zaleznej).
Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdéw posiadanych przez Spdtke dominujacg w

Spoétkach wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Ponadto Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:
. RAFAKO S.A. w upadtosci,

. RAFAKO Engineering Sp. z 0. o.

W dniu 19 grudnia 2024 roku Sgd Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy, na wniosek Zarzgdu
RAFAKO S.A. z dnia 26 wrzesnia 2024 roku, wydat postanowienie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci spoiki
(RB RAFAKO 68/2024). Nastepnie w Raporcie Biezgcym z dnia 23 stycznia 2025 roku, Syndyk Masy Upadtosci
RAFAKO S.A. w upadtosci poinformowat (RB RAFAKO 4/2025), ze postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
RAFAKO S.A. w upadtosci, stato sie prawomocne z dniem 21 stycznia 2025 roku. Wobec tej okolicznosci
Spdétka  dominujgca utracita  kontrole nad faktycznym  wykonywaniem praw  korporacyjnych
inkorporowanych w posiadanych bezposrednio i posrednio akcjach spdtki RAFAKO S.A. w upadtosci
(jednostka ta znalazta sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego). Ogtoszenie
upadtosci RAFAKO S.A. w upadtosci, faktycznie zakohczyto wezesniej prowadzony przez Spdtke i opisywany
w publikowanych sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze proces majgcy na
celu sprzedaz posiadanego przez PBG bezposrednio i posrednio pakietu akcji. W okresie od 15 do 17 lipca
br., w ramach obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, doszto do zbycia catego pakietu
akciji posiadanego w RAFAKO S.A. w upadtosci posrednio przez Spdtke dominujgca. W okresie tym, Multaros
Trading Company Limited, po uzyskaniu wymaganych do tego zgdd, sprzedat wszystkie posiadane akcje
RAFAKO S.A. w upadtosci w ilosci 34.800.001 szt. po $redniej cenie, ktéra wyniosta 0,062 zt za 1 akcje. Po
zrealizowanej tfransakcji Spdtka dominujgca posiada bezposrednio 7.665.999 sztuk akcji stanowiqcych 4,75%

w kapitale zaktadowym RAFAKO S.A. w upadtosci.

Grupa posiada udziat na poziomie 49% w jednostce Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg prawa
ukrainskiego z siedzibg w Kijowie i réwniez jest zaklasyfikowana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Wobec spdtki Energopol Ukraina S.A. prowadzone jest postepowanie upadtosciowe.

Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajacy 50% w spdtkach:

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
. Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.

7 datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek w stan upadtosci likwidacyjnej, Spdtka
dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki te znalazty sie bowiem pod

kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.
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Spoétka dominujgca posiada réwniez 39,09% akcji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to, iz

znajduje sie pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

1.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzednia 2025 roku oraz po dniu

bilansowym i wymagaty ujawnienia:

Sprzedaz akcji jednostki stowarzyszonej RAFAKO S.A. w upadtosci nalezgcych do Multaros Trading Company

Limited

Wczesniejsze dziatania podejmowane przez Spdtke dominujgcq oraz jej Zarzgdce (w okresie prowadzonego
do dnia 16 stycznia 2025 roku postepowania sanacyjnego) zmierzajgce do zbycia posiadanego przez Spdtke
dominujacqa bezposrednio i posrednio pakietu akcji spdtki RAFAKO S.A. (na date publikacji niniejszego
sprawozdania: RAFAKO S.A. w upadtosci) zostaty opisane w wczeéniej publikowanych przez Jednostke
Dominujgcqg sprawozdaniach finansowych. W okresie samego frzeciego kwartatu 2025 roku objetego
niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, mozna wskazac na
zdarzania majgce miejsce w lipcu 2025 roku. W okresie trzech sesji gietdowych, tj. od 15 do 17 lipca 2025, w
ramach obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, doszto do zbycia catego pakietu akcj
posiadanego w RAFAKO S.A. w upadtosci posrednio przez Spdtke dominujgcg. W okresie tym, Multaros
Trading Company Limited, po uzyskaniu wymaganych do tego zgdd, sprzedat wszystkie posiadane akcje
RAFAKO S.A. w upadtosci w ilosci 34.800.001 szt. po Sredniej cenie, ktdra wyniosta 0,062 zt za 1 akcje. Po

zrealizowanej tfransakcji Spdtka dominujgca posiada bezposdrednio 7.665.999 sztuk akcji stanowigcych 4,75%

w kapitale zaktadowym RAFAKO S.A. w upadtosci.

Wydanie postanowienia w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania ukiadowego Spoiki
dominujgcej (RB PBG nr 14/2025)

W dniu 5 maja 2025 roku Sad Rejonowy Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie w sprawie pod sygn. akt. PO1P/GR/12/2025,

zgodnie z ktérym:
e ofworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe wobec PBG;

e wyznaczyt nadzorce sgdowego w osobie ZSF Restrukturyzacie Sp. z 0.0. (wczesniej ZFR Warszawa Sp.
Z 0.0.). z siedzibg w Warszawie (KRS nr 0000988854);

oraz wskazat, ze podstawqg jurysdykcji sqddw polskich jest art. 3 ust.l Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz. U.

UE.L.z2015r. Nr 141, str. 19 z pdzn. zm.), a postepowanie ma charakter gtéwny.

Wykreslenie spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PBG z rejestru przedsiebiorcéw KRS

Po dniu 1 stycznia 2025 roku, wobec wczesniej podjetych czynnosci likwidacyjnych, doszto do:
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- wykredlenia z rejestru przedsiebiorcdw KRS spdtki PBG DOM Nieruchomosci Sp. z 0.0 w likwidacji (26 marca
2025 roku);

- wykreslenia z rejestru przedsiebiorcédw KRS spdtki Erigo IV Sp. z 0.0. w likwidaciji (25 marca 2025 roku);

- wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow KRS spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. w likwidacji (1 kwietnia 2025
roku);

- wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow KRS spotki City Development Sp. z 0. o. (17 kwietnia 2025 roku).

1.4. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Niniejsze $§rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone za 3 kwartat
zakonhczony 30 wrzesnia 2025 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez

kierownika jednostki Spdtki dominujgcej dnia 14 listopada 2025 roku.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczo$é  Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34") oraz z Rozporzqgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe za
frzeci kwartat 2025 roku oraz dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego roku obrotowego,

tj. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera nastepujgce dane
poréwnawcze: w przypadku sprawozdania z sytuacii finansowej dane finansowe przedstawiajgce stan na
koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajgcego biezgcy kwartat oraz stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego (1. 30 czerwca 2025 roku,
31 grudnia 2024 roku oraz 30 wrzeé$nia 2024 roku); w przypadku rachunku zyskdw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych dane finansowe za analogiczne kwartaty poprzedniego roku obrotowego (tj. za
okresy: 3 miesiecy oraz 9 miesiecy zakonczone 30 wrze$nia 2024 roku); w przypadku zestawienia zmian w
kapitale wtasnym — za poprzedni rok obrotowy oraz dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty

poprzedniego roku obrotowego.

IZgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato rdéwniez jednostkowe §rddroczne  skrocone
sprawozdanie finansowe Spdétki dominujgcej stanowigce cze$é niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z
paragrafem 62.1. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku emitent bedqgcy jednostkg
dominujgcg nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego, jezeli zamieszcza w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym kwartalng informacje finansowq zawierajgcq: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek

zyskow i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,

ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2024.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu
braku kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgcqg w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Okolicznosci, ktdére na to wskazujg zostaty przedstawione w nocie nrl.2.3. Natomiast zastosowane

zasady wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2024.

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
2.2.1. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentaciji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,PLN"), a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).

2.22. ZIASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

W okresach objetych §rdédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
i porobwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za okres 9 miesiecy trwajacy
od 1 stycznia do 30 wrzednia 2025 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

srednig arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2365 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za okres 9 miesiecy trwajgcy od
1 stycznia do 30 wrzes$nia 2024 roku, obliczono przyjmujgc $sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, tj. 4,3022 PLN/EUR.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 wrzesnia 2024 roku obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR na ostatni dostepny kurs miesigca wrzesnia, 1. kurs na dzien 30 wrzesnia 2025 roku,
ktéry wynosit: 4,2692 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2024 roku obliczono przyjmujgc
$redni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2024 roku wynosit: 4,2730PLN/EUR.

23. BRAK ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
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Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawdzanie finansowe za trzeci kwartat 2025 roku
sporzqgdzone zostato przy zatozeniu braku kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej, poniewaz Spdtka
dominujgca: (i) utracita zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, (i) od
momentu otwarcia postepowania sanacyjnego i do jego zakohczenia, nie realizowata kontaktéw (z uwagi
réwniez na uprawnienie przyznane bytemu Zarzgdcy Spdtki dominujgcej w zakresie mozliwosci odstgpienia
w trybie art. 298 ust. 1 p.r. od umaédw), (iii) nie pozyskuje nowych kontraktéw i nie zamierza wznowi¢ dziatalnosci
operacyjnej, ktérg historycznie prowadzita skupigjgc swoje ustugi na realizacji kontraktéw, w tym przede
wszystkim w obszarze oil&gas. W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta do Sgdu Rejonowego
Poznah - Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych (,,Sgd
Restrukturyzacyjny”) wniosek z dnia 19 grudnia 2019 roku o otwarcie postepowania sanacyjnego
(,Postepowanie Sanacyjne”), ktérego celem byto zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze
likwidacyjnym. Taki uktad zostat zawarty zdecydowang wiekszosciq gtoséw wierzycieli uprawnionych do
gtosowania, co stwierdzit sedzia-komisarz w swoim postanowieniu z dnia 25 wrzednia 2023 r. W zwigzku z
decyzjg Sqgdu Okregowego w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy na podstawie, ktérej Sqd Okregowy
postanowit oddali¢ wniesione w imieniu PBG zazalenie na postanowienie Sqdu Restrukturyzacyjnego o
odmowie zatwierdzenia uktadu z dnia 2 lipca 2024 roku, w dniu 15 stycznia 2025 r. Postepowanie Sanacyjne
PBG zostato formalnie zakohczone. W dniu 14 lutego 2025 r. do Sqgdu Rejonowego - Poznan Stare Miasto w
Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Spdtka dominujgca
ztozyta wnioski o: (i) otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego oraz (i) ogtoszenie upadtosci. W
dniu 5 maja 2025 roku, wskazany Sgd Rejonowy rozpatrzyt pozytywnie wniosek Spdtki dominujgcej i wydat
postanowienie o wszczeciu przyspieszonego postepowania uktadowego (,Przyspieszone Postepowanie
Uktadowe, PPU"). Wobec tego rozstrzygniecia bezprzedmiotowy stat sie ztozony przez Spdtke dominujacg

whiosek o ogtoszenie jej upadtosci.

Wszczete Przyspieszone Postepowe Uktadowe ma na celu dokohczenie restrukturyzacji Spétki dominujgce;j
prowadzonej skutecznie od lutego 2020 roku na warunkach wczeséniej juz uzgodnionych z jej wierzycielami,
analogicznych dla uktadu likwidacyjnego przyjetego w Postepowaniu Sanacyjnym. Efekty i skutki tych
dziatah bedg tozsame z efektami dziatan podejmowanych w trakcie trwajgcego blisko piec lat
Postepowania Sanacyjnego. Spdtka dominujgca bedzie dgzy¢ do sprawnego przeprowadzenia kolejnego
procesu jej restrukturyzacii z zastrzezeniem termindw podejmowania decyzji przez pozostatych uczestnikdw
postepowania. Biorgc pod uwage powyzsze, juz w toku Przyspieszonego Postepowania Uktadowego
powotany dla Spdtki dominujgcej Nadzorca Sgdowy w dniu 16 czerwca 2025 roku ztozyt do akt
postepowania: (i) spis wierzytelnosci, (i) spis wierzytelnoéci spornych oraz (i) plan restrukturyzacyjny.
Nastepnie w dniu 6 sierpnia 2025 roku Spdtka dominujgca ztozyta do akt postepowania propozycije
uktadowe, jakie zamierza poddac pod gtosowanie po dniu okreslenia trybu w jakim ma to nastgpié, o co
wnidst do Sedziego Komisarza takze w dniu 6 sierpnia 2025 roku Nadzorca Sqgdowy, sktadajgc wniosek o
przeprowadzenie gtosowania nad uktadem z pominieciem zwotywania zgromadzenia wierzycieli. Aktualnie
Spoétka dominujgca i Nadzorca Sgdowy oczekujg na rozpoznanie w/w wniosku co do trybu gtosowania, po
czym mozliwe bedzie przeprowadzenie kolejnego etapu PPU - tj. gtosowanie nad propozycjami uktadowymi

Spotki dominujgcej oraz zawarcie uktadu z wierzycielami.

Szczegdbtowy opis zdarzen, ktére zmusity Spodtke dominujgcq do ztozenia wniosku o uchylenie uktadu z roku

2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego, a takze szczegdtowy opis skutkdw/efektdw tych
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proceséw dla dziatalnosci Spdtki dominujgcej zostaty zaprezentowane sprawdzaniu finansowym PBG za rok
2020 opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2021 roku oraz kolejnych rocznych sprawozdaniach Spotki
dominujgcej publikowanych w nastepnych latach. Wystgpienie w dniu 14 lutego 2025 roku z wnioskiem o
otwarcie Przyspieszonego Postepowania Uktadowego miato na celu dokonczenie restrukturyzacji Spotki
dominujgcej prowadzonej w Postepowaniu Sanacyjnym oraz unikniecie negatywnych konsekwencji dla
interesariuszy Spdtki dominujgcej zwigzanych z ewentualnym ogtoszeniem jej upadtosci. Wg oceny Spotki
dominujgcej ewentualna konieczno$¢ skorzystania z procedury upadtosciowej nie bytaby rozwigzaniem
efektywnym i optymalnym, z zastrzezeniem takze, iz wobec obcigzenia majgtku Spdtki dominujgcej na rzecz

jej Obligatariuszy, wniosek o ogtoszenie upadtosci mogtby zostaé oddalony.

Niezaleznie od prowadzonej restrukturyzacii Spotki dominujgcej, w dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie PBG podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania Spdtki dominujgcej, z czym wigze sie
postawienie PBG w stan likwidacji prowadzonej zgodnie z regulacjami Kodeksu Spdétek Handlowych. Za
otwarciem wobec Spdtki dominujgcej likwidacji w trakcie Postepowania Sanacyjnego, przemawiata przede
wszystkim wola zakohczenia bytu prawnego PBG niezwtocznie po przyjeciu, zatwierdzeniu oraz wykonaniu
uktadu. W dniu 8 listopada 2022 roku Spdtka dominujgca powrzieta informacje o dokonanym wpisie w
przedmiocie otwarcia likwidacji Spétki dominujgcej do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru
Sgdowego, o czym poinformowata w Raporcie Biezgcym nr 21/2022. Zatozenie zwigzane z likwidacjg Spofki
dominujacej w trybie KSH pozostaje niezmienne w stosunku do pierwotnego - tj. Spdtka dominujaca nadall
dagzy do zawarcia uktadu w ramach postepowania restrukturyzacyjnego i do jego niezwtocznego wykonania
po jego zatwierdzeniu a nastepnie kontrolowanej likwidacji. Z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia realizacii
celdéw objetych propozycjami uktadowymi, Spdtka dominujgca kontynuuje réwniez dziatania w zakresie
przygotowania jej podziatu, jak fo zatozono juz w uktadzie zawartym w toku Postepowania Sanacyjnego. W
dniu 28 lutego 2025 roku przyjety zostat nowy plan podziatu PBG (Raport biezgcy nr 5/2025), zgodnie z ktérym
cze$¢ majgtku Spodtki dominujgcej zostanie przeniesiona na spdtke zalezng — PBG Operator sp. z 0.0. z siedzibg
w Wysogotowie. Podziat nastepuje w trybie art. 529 § 1 pkt 5) K.s.h., 1j. poprzez przeniesienie czesci majgtku
Spotki Dzielonej na Spbtke Przejmujgca za udziaty Spotki Przejmujgce;j, ktdre obejmie Spdtka Dzielona (podziat
przez wyodrebnienie). W wyniku podziatu PBG zachowa swéj byt prawny i bedzie kontynuowad dziatalnosé
w oparciu o pozostaty majatek wytgcznie do dnia zakonhczenia postepowania likwidacyjnego, co nastgpic
ma bezposrednio po wykonaniu uktadu zawartego w toku Przyspieszonego Postepowania Uktadowego i
dokonanym (jednorazowym) podziale zgromadzonych srodkdw na rzecz objetych uktadem wierzycieli PBG.
Spoétka PBG Operator Sp. z 0.0. bedzie natomiast prowadzi¢ dziatalnos¢ zmierzajgcq do likwidacji przejetego
przez nig majatku PBG po dniu wykonania uktadu PBG, w celu zapewniania dalszego zaspokojenia
uprawnionych zgodnie z uktadem wierzycieli PBG. Przywotany plan podziatu zostat zatwierdzony przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBG w dniu 14 kwietnia 2025 roku, o czym Spdtka dominujgca

informowata w RB nr 11/2025.

I. Infformacja dotyczqca przebiegu zakonczonego Postepowania Sanacyjnego prowadzonego wobec Spo6tki

dominujgcej w okresie od lutego 2020 roku do stycznia 2025 roku

Postanowieniem z dnia 12 lutego 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych Restrukturyzacyjnych otworzyt wobec Spoétki dominujgce;j

Postepowanie Sanacyjne, o czym PBG informowata w RB nr 15/2020. Zgodnie z postanowieniem z dnia 9
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grudnia 2020 roku wydanym przez Sedziego Komisarza w Sqdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, zostat zatwierdzony ztozony przez
Zarzgdce Spdétki dominujgcej do akt Postepowania Sanacyjnego Plan Restrukturyzacyjny z dnia 13 maja 2020
roku, wraz z jego aktualizacjg ztozong w dniu 25 wrzeénia 2020 r. (RB nr 1/2021). Ponadto jeszcze w 2022 roku,
zatwierdzony zostat takze postanowieniem z dnia 14 stycznia 2022 roku ztozony uprzednio przez Zarzgdce do
akt Postepowania Sanacyjnego spis wierzytelnosci, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w RB nr
1/2022. W dniu 7 czerwca 2023 roku Zarzgdca PBG, ztozyt do akt postepowania sanacyjnego zaktualizowane
propozycje uktadowe (RB nr 8/2023), ktérych petna tres¢ zostata takze udostepniona dia wszystkich
zainteresowanych na stornie internetowej Spdtki dominujgcej, w zaktadce ,Restrukturyzacja”.
Zaktualizowane propozycje uktadowe Spdtki dominujgcej, zgodnie z wezesniejszymi zatozeniami, zaktadaty
podziat wierzycielina 7 grup interesu oraz uktad majgcy cechy uktadu likwidacyjnego, co pozostawato takze
zgodne z ztozonym jeszcze w 2019 roku wnioskiem PBG o wszczecie Postepowania Sanacyjnego. Wobec
tego kolejnym istotnym zdarzeniem w ramach Postepowania Sanacyjnego, stato sie na poczgtku czerwca
2023 roku rozpoczecie gtosowania nad uktadem, co zgodnie z postanowieniem Sedziego Komisarza z dnia
19 grudnia 2022 roku odbywato sie z wytgczeniem zwotania zgromadzenia wierzycieli, to jest w frybie
pisemnym. W dniu 7 sierpnia 2023 roku Spdtka dominujgca poinformowata RB nr 15/2023 o ztozonym przez
jej Zarzgdce do akt Postepowania Sanacyjnego pismie obejmujgcym informacje o przebiegu gtosowania
nad uktadem wraz z wnioskiem o stwierdzenie przez Sedziego — Komisarza przyjecia uktadu. W ramach
przywotanego Raportu Biezqacego, zostato takze w szczegdlnosci wskazane, iz ,,za" uktadem gtos oddato
110 wierzycieli Spdtki dominujgcej, ktdérym przystugiwaty uprawniajgce do gtosowania wierzytelnosci w
tgcznej kwocie: 2.391.757,899,91 PLN, co stanowito odpowiednio: 79,14% liczby wierzycieli, ktérzy oddali
wazny gtos oraz 80,05% przystugujgcych takim wierzycielom wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania
nad uktadem. W dniu 27 wrzednia br. Zarzgdca Spdtki dominujgcej powzigt informacje o wydaniu przez
Sedziego - komisarza postanowienia w przedmiocie stwierdzenia przyjecia uktadu przez wierzycieli PBG (RB
nr 19/2023). W dniu 2 lipca 2024 Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI Gospodarczy
ogtosit Postanowienie o odmowie zatwierdzenia uprzednio zawartego Uktadu. Zgodnie z przedstawionym
uzasadnieniem Postanowienia, zwarty Uktad w ocenie Sgdu miat naruszaé prawo wobec niejednakowego
w rozumieniu Sgdu zaspokojenia wierzycieli w ramach grupy 4 Uktadu (RB nr 9/2024). W zwigzku z wydanym
Postanowieniem o odmowie zatwierdzenia Uktadu oraz jego uzasadnieniem, Spdtka dominujaca ztozyta w
terminie zazalenie. W dniu 15 stycznia 2025 roku Sgd Okregowy w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o oddaleniu zazalenia na postanowienie Sqdu Restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy
zatwierdzenia uktadu w Postepowaniu Sanacyjnym, tym samym Postepowanie Sanacyjne zostato formalnie

zakohczone.

W Postepowaniu Sanacyjnym dziatalno$¢ Spdtki dominujgce] zostata ograniczona i dostosowana do
realizaciji srodkéw restrukturyzacyjnych wskazanych w zatwierdzonym Planie Restrukturyzacyjnym PBG. Srodki
restrukturyzacyjne zostaty niemal w catosci zrealizowane w toku Postepowania Sanacyjnego. Spdtka

dominujgca uzyskata i zabezpieczyta srodki na wykonanie zawartego w Postepowaniu Sanacyjnym uktadu.
Spoétka dominujgca od dnia 31 maja 2024 r. nie zatrudnia zadnych pracownikdw.

Przygotowana i zoptymalizowana aktualnie struktura organizacyjna Spdtki dominujgcej obstuguije niezbedne

do wykonania uktadu funkcje oraz zadania.
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Procesy sprzedazy istotnych aktywéw Spdtki dominujgcej byty prowadzone zgodnie z wymogami prawa
przez Zarzqdce i za zgodami Sedzi-Komisarz. Spétka dominujgca informowata i uzgadniata dziatania oraz
uzyskiwata zgody wierzycieli na czynnosci zwigzane z likwidacjg majgtku. Rada Wierzycieli, zatwierdzata

czynnosci i rekomendacie kierunkéw dziatan.

Srodki restrukturyzacyine, ktére nie zostaty zrealizowane w toku Postepowania Sanacyjnego obejmowaty
sprzedaz pakietu akcji RAFAKO S.A. (aktualnie w upadtosci) nalezgcego bezposrednio i posrednio do Spotki

dominujgcej oraz aktywdw zwigzanych z projektem deweloperskim na Ukrainie.

Il. Informacja dotyczqca zitozenia przez Spétke dominujgcq wnioskéw o: (i) otwarcie przyspieszonego

postepowania uktadowego oraz (ii) ogtoszenie upadtosci

W dniu 14 lutego 2025 r. Spdtka dominujgca ztozyta do Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych Restrukturyzacyjnych dwa wnioski. Pierwszy z nich to
whniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. Drugi wniosek to wniosek o ogtoszenie
upadtosci Spdtki dominujgcej. Spdtka dominujgca wniosta rdwniez o wstrzymanie rozpoznania wniosku o
ogtoszenie upadtosci do czasu rozpoznania wniosku restrukturyzacyjnego, co wynika takze z ustawowej
procedury rozpoznania konkurujgcych ze sobg wnioskdw. Wniosek o wszczecie przyspieszonego
postepowania uktadowego, zostat nastepnie pozytywnie rozpoznany, poprzez wydanie w dniu 5 maja 2025
roku przez wskazany Sqd postanowienia o otwarciu wobec PBG Przyspieszonego Postepowania Uktadowego

oraz powotaniu dla Spétki dominujgcej Nadzorcy Sgdowego.

Przeprowadzenie restrukturyzaciji Spdtki dominujgcej w oparciu o juz wczesniej uzgodnione z wierzycielami
warunki, czego potwierdzeniem stato sie zawarcie uktadu w Postepowaniu Sanacyjnym i co zostato
stwierdzone postanowieniem z dnia 25 wrzednia 2023 r., ma na celu dokonczenie restrukturyzacji Spotki

dominujgcej prowadzonej skutecznie od lutego 2020 roku.

W Przyspieszonym Postepowaniu Uktadowym Spdtka dominujgca zaproponowata restrukturyzacje swoich
zobowigzanh zgodnie z ztozonymi juz do akt tego postepowania propozycjami uktadowymi, zgodnie z ktdrymi:
a) Zgodnie z warunkami proponowanego uktadu caty majgtek Spdtki dominujgcej zostanie podzielony
pomiedzy wierzycieli, a w tym nastgpi jednorazowa wyptata dotychczas zgromadzonych przez

Spdétke dominujgcq srodkdw pienieznych.

b) Srodki pieniezne, kidre sq niezbedne do wykonania postanowiehn przysztego uktadu zostaty
zgromadzone i na ten cel zabezpieczone. Przygotowana zostata rowniez odpowiadajgca temu
celowi struktura organizacyjna i udzielone zostaty niezbedne do tego Spdtce dominujgcej zgody
korporacyjne.

c) Nie nastgpity zmiany warunkdw restrukturyzaciji uzgodnionych z wierzycielami, poza zmiang
postanowienia uktadu, ktérego tres¢ stanowita podstawe do odmowy zatwierdzenia uktadu w
Postepowaniu Sanacyjnym przez Sqgd | i Il Instancji, a takze wynikajgce z prawomocnego ogtoszenia
upadtoéci wobec spotki RAFAKO S.A. w upadtosci oraz wykluczeniem notowan jej akcji w ramach
rynku regulowanego prowadzonego przez Gietde Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie. Po
wskazaniu przez Sedziego - Komisarza wtasciwego frybu gtosowania (wniosek Nadzorcy Sgdowego
z dnia 6 sierpnia 2025 roku) Spdétka dominujgca niezwtocznie przystgpi do gtosowania nad uktadem

w celu jak najszybszego przystgpienia do jego wykonania.
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d) Przygotowane warunki restrukturyzacji gwarantujg wierzycielom Spoétki dominujgcej terminowe i
efektywne uzyskanie zaspokojenia, w tym uzyskanie jakiegokolwiek zaspokojenia w odniesieniu do
wierzycieli Spotki dominujacej, ktdrzy nie pozostajg zabezpieczeni na jej majgtku.

e) Dokonczenie restrukturyzacji prowadzonej od lutego 2020 roku w ramach Postepowania
Sanacyjnego, a obecnie w ramach Przyspieszonego Postepowania Uktadowego wg oceny Spofki
dominujgcej bedzie korzystniejsze dla ogdtu wierzycieli od ewentualnego postepowania
upadtosciowego. W ewentualnym postepowaniu upadtosciowym zostaliby zaspokojeni wytgcznie
wierzyciele zabezpieczeni na catym majgtku Spdtki dominujgce).

W przypadku ogtoszenia upadtosci, co mogtoby nastgpié¢ wobec nie zawarcia lub odmowy zatwierdzenia

uktadu, mozna niemal z pewnoscig zatozyé, ze proces upadtosci bedzie wieloletni, wymagajgcy

sporzqdzenia listy wierzytelnosci, w tym na podstawie zgtoszeh dokonywanych przez wierzycieli, a takze
likwidaciji majgtku Spdtki dominujgcej, ktdry pozostaje w catosci obcigzony na rzecz Obligatariuszy PBG, jacy
byliby zaspokajani w ramach odrebnych plandw podziatu po procedurze ich sporzqadzenia oraz
zatwierdzenia. W przypadku, w ktérym dosztoby do odmowy wszczecia postepowania upadtoéciowego,
majgtek Spdtki dominujgcej zostatby wystawiony na prowadzenie singularnych egzekucii, po ktérych nawet
przeprowadzeniu, jego warto$¢ po pokryciu kosztdw organdw egzekucyjnych, wobec obcigzenia majgtku,
stuzytaby zaspokojeniu wytqcznie wierzycieli zabezpieczonych. W poréwnaniu do proponowanego przez
Spdétke dominujgcqg rozwigzania polegajagcego na dokonczeniu restrukturyzacji w ramach Przyspieszonego
Postepowania Uktadowego ewentualne postepowanie upadtoiciowe, w przypadku jego wszczecia, bedzie

znacznie dtuzsze i mniej korzystne ekonomicznie biorgc pod uwage wszystkich wierzycieli Spdtki dominujgce;.

lll. Informacja dotyczqca realizacji proceséw sprzedazy akcji RAFAKO S.A. w upadtosci nalezqcych do
Multaros Trading Company Limited oraz aktywéw zwigzanych z projektem deweloperskim na Ukrainie w

Przyspieszonym Postepowaniu Uktadowym Spoétki dominujgcej

Zgodnie z zatozeniami Planu Restrukturyzacyjnego i wskazanymi w tym Planie Srodkami Restrukturyzacyjnymi
w trakcie prowadzonego aktualnie Przyspieszonego Postepowania Uktadowego Spdtka dominujgca
przeprowadzita dwa procesy sprzedazy majgtku nalezgcego do niej bezposrednio i majgtku nalezgcego do

iej spotek zaleznych.

Pierwszy z nich dotyczyt sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. w upadtosci nalezgcego do Multaros Trading
Company Limited. Po wczesniejszym pozyskaniu zgody w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy PBG
(RB nr 19/2025), Multaros Trading Company Limited przystqpit do sprzedazy posiadanych akcji spdtki RAFAKO
S.A. w upadtosci w ramach rynku publicznego prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. W wyniku fransakcji gietdowych realizowanych przez dom maklerski na zlecenie Multaros
Trading Company Limited, w okresie od 15 lipca do 17 lipca br., doszto do zbycia wszystkich posiadanych
przez Multaros akcji spdtki RAFAKO S.A., tj. 34.800.001 szt. po Sredniej cenie, ktéra wyniosta 0,062 zt za 1 akcje.

Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji RAFAKO S.A. zasility rachunek dezinwestycji PBG.

Drugi proces sprzedazy dotyczyt aktywow ukrainskich nalezgcych do Spdtki dominujacej oraz spbtki zaleznej
Wschodni Invest Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2025 roku, spédtka PBG przy udziale Nadzorcy Sgdowego,
przeprowadzita publiczng licytacje aktywdw zwigzanych z projektem deweloperskim w Kijowie, ktérej

kluczowe warunki zostaty potwierdzone w ramach uzyskanego w potowie sierpnia 2025 roku Wspdinego
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Stanowiska Obligatariuszy. Do licytacji przystgpity trzy podmioty. W trakcie licytacji odnotowano tgcznie 24
postgpienia (od kwoty 1.630.000 USD - tj. ceny wywotawcze] do kwoty 2.090.000 USD). Kazdy z frzech
dopuszczonych licytantdéw ztozyt co najmniej jedno wazne postgpienie. Najwyzsza pozyskana oferta
wyniosta 2.090.000 USD. Aktywa objete w/w procesem sprzedazy obejmujq: certyfikaty inwestycyjne Dialog
Plus nalezgce do Spdtki dominujgcej, wierzytelnosci pozyczkowe wynikajgce z udzielonej przez Spdtke
dominujgcqg pozyczki do Energopol Ukraina, wierzytelnos$ci pozyczkowe wynikajgce z udzielonych przez
Spoétke dominujgcg pozyczek do Wschodni Invest Sp. z 0.0. oraz 100% udziatdw w Wschodni Invest Sp. z 0.0.
Po przeprowadzonej licytacji, Spdtka dominujgca ztozyta do Sedziego — komisarza wniosek o zatwierdzenie
warunkdw sprzedazy w/w aktywdw na rzecz wybranego podczas licytacji oferenta, ktéry w trakcie licytacii
zaoferowat najwyzszg cene. Aktualnie Spdtka dominujgca oczekuje na rozpoznanie wniosku przez sedziego-

komisarza. Po uzyskaniu zgody mozliwe bedzie sfinalizowanie procesu sprzedazy.
IV. Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Spétki dominujgcej w dajgcym sie przewidzieé okresie

Uwzgledniajgc, iz Spdtka dominujgca wygasita biezgcq dziatalno$¢ operacyjng, jaka byta historycznie
realizowana i skupita swoje ograniczone zasoby wytqgcznie na zawarciu a nastepnie na wykonaniu uktadu o
charakterze uktadu likwidacyjnego, ryzyka zwigzane z dalszym funkcjonowaniem Spdtki dominujgcej
obejmujq:

e utrate biezgcej ptynnosci finansowej, juz po dniu wszczecia na wniosek Spdtki dominujgcej z dnia 14
lutego 2025 roku, przyspieszonego postepowania uktadowego (co nastgpito w dniu 5 maja 2025
roku), co moze doprowadzi¢é do jego umorzenia, a przez to niezaspokojenia wierzycieli
nieposiadajgcych zabezpieczeh na majatku Spdtki dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

® nie zawarcie lub niezatwierdzenie uktadu w toku Przyspieszonego Postepowania Uktadowego, jako
ryzyko wpisane w kazde postepowanie restrukturyzacyjne, ograniczone jednak wobec: (i) poparcia
juz na etapie ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego zatgczonych do niego warunkdw restrukturyzacii
przez wierzycieli posiadajacych ponad 30% wierzytelnosci jakie bedqg uprawniac do gtosowania nad
uktadem; (i) zasadniczg tozsamos$¢ propozycji uktadowych ztozonych do akt postepowania
Przyspieszonego Postepowania Uktadowego w dniu 6 sierpnia 2025 roku z tymi jakie w foku
Postepowania Sanacyjnego poprata wiekszos¢ wierzycieli, posiadajgcych ponad 80% wierzytelnosci
z ktérych oddano wazne gtosy, oraz (iii) wyeliminowanie tych zapisdw propozycji uktadowych, jakie
miaty stanowi¢ podstawe dla odmowy zatwierdzenia uktadu zawartego w trakcie Postepowania

Sanacyjnego.

24. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego oraz
whniosek o uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd wydat
postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z wierzycielami.

7 kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spdtka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki
przywrécenia zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesdniej zobowigzan uktadowych. Natomiast
w zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego utworzyta rezerwe na sanacje, a wszystkie zobowigzania

Spoétki dominujgcej, ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania Sanacyjnego zostaty ujete w Spisie
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Wierzytelnosci. W dniu 18 maja 2020 roku Zarzgdca wraz z Zarzgdem Spotki dominujacej przekazali Spis
Wierzytelnosci do akt Postepowania Sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare
Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, w zakresie,
ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym

o mozliwosci przeglgdu Spisu.

Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym w dniu 14 stycznia 2022 roku (sygn. akt XI GRs 2/20),
postanowienie zgodnie z ktérym Sqd postanowit: ,,zatwierdzi¢ spis wierzytelnosci, o ktérym obwieszczenie
ukazato sie w dniu 4 czerwca 2020 roku w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, nr 108/2020, poz. 25536, w
zakresie nieobjetym nierozpoznanymi prawomochie sprzeciwami, ze zmianami wynikajgcymi z postanowieh
wydanych w niniejszej sprawie oraz z prawomocnych postanowieh wydanych w sprawach:

- postanowienie z dnia 30 listopada 2020 roku w sprawie Xl GRk 26/20;

- postanowienia z dnia 29 wrzesnia 2020 roku w sprawie XI GRk 14/20;

- postanowienia czesciowego z dnia 17 wrzeénia 2021 roku w sprawie XI GRk 27/20".

Ponizej zaprezentowano bilansowe wartosci zobowigzan zwigzanych z uchyleniem Uktadu oraz zobowigzah
ujetych w Spisie Wierzytelnosci, a takze kategorie w jakich zostaty zaprezentowane w niniejszym srédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 30 wrzesnia 2025 roku:

v W érédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:

o wyodrebniong pozycje ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” - kwota 5.831.014 tys. PLN
(31 grudnia 2024: 5.636.072 tys. PLN);

o zobowigzania z tytutu emisji obligaciji, ktére refinansowaty wierzytelnosci uktadowe z 2015
roku na nowy dtug Spdétki dominujgcej - kwota 530.655 tys. PLN (31 grudnia 2024: 502.870 tys.
PLN);

o wramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania™ to
zobowigzania, ktére powstaty do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tqcznej
kwocie 131.683 tys. PLN (31 grudnia 2024: 129.674 PLN);

o zobowigzania z tytutu ofrzymanych pozyczek - kwota 71.055 tys. PLN (31 grudnia 2024:
54.891 PLN);

o rezerwe na koszty likwidaciji - kwota 1.459 tys. PLN (31 grudnia 2024: 1.672 tys. PLN);

v W rédrocznym skrdconym skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat: w pozyciji ,, Zysk/strata zwigzane
z wierzycielami (w tym uchylenie)” strate w kwocie minus 204.332 tys. PLN, ktéra wynikata z
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek do dnia

30 wrzesnia 2025 roku.

2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzqdzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spotki dominujgcej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci oraz zostato sporzqdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakonhczony
31 grudnia 2024 roku.
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2.5.1. ZMIANA STANDARDOW I INTERPRETACJI

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2025

W niniejszym $§rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz
pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standarddw, ktére weszty w zycie od

1 stycznia 2025 roku.
Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - brak wymienialnosci

Grupa nie rozpoznata oraz nie oczekuje wptywu wprowadzonych zmian na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed datg ich wejscia w zZycie

W niniejszym $§rddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego

wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacii.

- Imiany do MSSF 9 i MSSF 7- zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentdw finansowych-
opublikowane zmiany obowigzujg dia sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2026 r. lub po tej dacie,

- Imiany do MSSF 9 oraz MSSF 7- umowy dotyczgce energii elekirycznej ze zrédet zaleznych od
przyrody; zmiany obowigzujq dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 r. i
pdiniej

- Roczne zmiany MSSF wprowadzajq zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”,

MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty

finansowe”, MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7

~Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz
doprecyzowujqg wytyczne standarddw w zakresie ujmowania oraz wyceny. Opublikowane zmiany
obowigzujq dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2026 r.
lub po tej dacie.

Opublikowane standardy i interpretacje, kiére nie weszty w 7zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2025 roku i ich wplyw na sprawozdanie Spdtki

Spoétka nie przewiduje, ze nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardéw, ktére

oczekujg na zatwierdzenie przez UE, bedg miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spdtki.
- Nowy standard MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” -

opublikowany przez Rade w kwietniu 2024 nowy standard ma zastgpic¢ MSR 1 i bedzie obowigzywat

dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2027 r. lub po tej dacie,
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- Nowy standard MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej:
ujawnianie informacji” - obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
po 1 stycznia 2027 r. i pdzniej; zmiana umozliwia uprawnionym jednostkom zaleznym

zastosowanie Standaréw Rachunkowosci MSSF przy zredukowanych wymogach dotyczgcych
ujawnien przy spetnieniu okreSlonych warunkéw,

- Imiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28

»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy lub wniesienia aktywoéw

pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdinymi przedsiewzieciami-

zatwierdzenie tych zmian jest odroczone przez Unie Europeijskq

2.5.2. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym $§rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystgpity
zmiany zasad rachunkowosci

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Niniejsze s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgcq. Zatozenie to wptywa na
wycene aktywdw i zobowigzan, ktére to zasady zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok obrotowy 2024.

Ponadto przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
kierownik Spotki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktdre majq

wptyw na prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartodci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez kierownika Spdtki dominujgcej ze
wzgledu na niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie na dzien przygotowania niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci

bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne - w zwigzku ze stanem faktycznym opisanym w nocie 2.3 niniejszego

srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie szacuje nowych rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych oraz roszczeh naprawczych. Zwigzane jest to z faktem, ze (i) Zarzgdca
ztozyt wniosek do Sgdu o zgode na odstgpienie od realizacji kontraktéw serwisowych, (i) Spdtka dominujgca
nie kontynuuje prac na kontraktach oraz fakt ze (iii) Zarzgdca, zgodnie z wydanymi w dniu 26 czerwca 2020
roku postanowieniami Sedziego Komisarza, podjgt czynnosci okreSlone w art. 298 Prawa
Restrukturyzacyjnego, zmierzajgce do odstgpienia od wybranych umdw wzajemnych, ktérych dalsza

realizacja mogtaby by¢ sprzeczna z naczelnymi celami Postepowania Sanacyjnego.

Na moment sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego rezerwa utworzona w latach ubiegtych zostata rozliczona.
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Rezerwa na koszty sanaciji (obecnie likwidacji) zwigzana jest z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec

Spoétki dominujgcej Postepowaniem Sanacyjnym. Oszacowana zostata przez Likwidatora Jednostki
dominujgcej oraz Zarzadce Spodiki: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych zatozeh co do
okresu i stopnia skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce
sie do procesu Postepowania Sanacyjnego, (iii) oraz o informacje uzyskane od reprezentantdw Zarzgdcy. Na
moment sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

poziom rezerwy na koszty sanaciji (likwidacji) wynosi 1.435 tys. PLN.

Rezerwa na spory w latach ubiegtych dotyczyta gtdwnie toczgcych sie spordw sgdowych. W biezgcym

okresie rezerwa nie wystepuie.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze: w latach ubiegtych dotyczyty utworzonych rezerw na odprawy

emerytalne i $wiadczenia urlopowe dla zatrudnionych pracownikdw. W biezgcym okresie brak takich rezerw

Z uwagi na brak zatrudnienia pracownikdw.

Aktywa zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy

Celem otwartego Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej i prowadzonego do dnia 15
stycznia 2025 roku byto zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego
caty majgtek Spdtki dominujgcej zostat przeznaczony do sprzedazy, a wierzyciele mieli zostac zaspokojeni ze
sprzedazy tego majatku. To samo pozostaje aktualne dla prowadzonego od dnia 5 maja 2025 roku wobec
Spdétki dominujgcej przyspieszonego postepowania uktadowego. W zwigzku z tym posiadane przez Grupe
aktywa, m.in. srodki trwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykdw sg klasyfikowane jako
aktywa tfrwate przeznaczone do sprzedazy i wycenione po oszacowanych mozliwych do uzyskania cenach

sprzedazy netto.

Przy szacowaniu wartosci bilansowej aktywdw przeznaczonych do sprzedazy bierze sie pod uwage mozliwg

do uzyskania cene sprzedazy netto danego sktadnika aktywow, 1j.

- dzieta sztuki i antyki — szacunek wartoéci nastgpit na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy oraz w

oparciu o szczegdtowq weryfikacje aktywdw, ktére znajdujg sie w ewidencji Spdtki dominujgcej;

- inwestycje w pozostatych jednostkach stowarzyszonych — warto$¢ inwestycji zostata objeta w catosci

odpisem z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci aktywdw przeznaczonych do sprzedazy oraz przyczyny tych zmian przedstawione sg w nocie
nré.l.

Utrata wartosci aktywow finansowych

W zwigzku z sytuacjag opisang w nocie 2.3. niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, analiza utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oparta zostata o model
indywidualnej oceny w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych sptyw wedtug Spdfki

dominujgcej jest niepewny.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

W zwigzku z (i) otwarciem Postepowania Sanacyjnego, ktére zostato zakonczone w dniu 15 stycznia 2025r.,

(i) odstgpieniem przez Zarzadce Spotki dominujgcej w trakcie Postepowania Sanacyjnego od redalizacii i
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pozyskiwania kontraktéw (z uwagi na uprawnienie przyznane Zarzgdcy Spdtki w zakresie mozliwosci
odstgpienia w trybie art. 298 ust. 1 p.r. od umdw) — Grupa nie posiada, na dzieh bilansowy, w swoim portfelu

zadnych kontraktow oraz nie bedzie pozyskiwata nowych do realizacji.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z otwarciem
Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, ktére zostato zakohczone w dniu 15 stycznia 2025,
Spoétka dominujgca podjeta decyzje o nietworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nietworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdéznice przejsciowe w kwocie
przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony. Pozostaje to aktualne w prowadzonym wobec Spoiki

dominujgcej Przyspieszonym Postepowaniu Uktadowym.

3. POLACIENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ORAZ UTRATA KONTROLI

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje nabycia ani utraty kontroli nad jednostkami

zaleznymi, oprdcz zdarzeh wymienionych w 2.3 niniejszego sprawozdania.
4. SEZONOWOSC (CYKLICZINOSC) DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spdtek wehodzgeych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowosciq ani cyklicznosciq istotnie

wptywajgcq na wynik finansowy Grupy w prezentowanym okresie.
5. SEGMENTY OPERACYJNE

W zwigzku z biezgcq sytuacjg Spdtki dominujgcej, opisang w nocie 1.2.3., odstgpiono od prezentacii

przychoddw w podziale na segmenty operacyjne.

6. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
6.1. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na dzien
30 wrzesdnia 2025 roku 54 tys. PLN (31 grudnia 2024 roku 94 tys. PLN). Ponizej zaprezentowane zostaty tytuty

zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024

Wartosé netto na poczgtek okresu 94 65 945
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (19 480)
Zmniejszenia stanu z tytutu pozostatych aktywoéw (-) (40) (83)
Zmiana wartosci akcji jednostek stowarzyszonych - (46 288)
Inne zmiany - -
Wartosé netto na koniec okresu 54 94

Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdlne dni bilansowe.
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Aktywa dostepne do sprzedazy 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
- Antyki i dzieta sztuki 54 54
- Udziaty w Doraco PBG Stadion Szczecin s.c. - 40
- Akcje w RAFAKO S.A. (aktualnie w upadtosci) - -

Aktywa dostepne do sprzedazy razem 54 94

Zmiana w 2025 roku spowodowania byta doprowadzaniem do sprzedazy udziatu Stadion Szczecin

Korporacja Budowlana DORACO Sp. z o.0. s.j. oraz sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. w upadtosci

nalezqgcego posrednio do Spdtki dominujgcej. Na dzieh 31 grudnia 2024 warto$¢ pakietu akcji w RAFAKO

S.A. w upadtosci zostata objeta odpisem aktualizujgcym z uwagi na ogtoszenie wobec tej spdtki upadtosci.

6.2. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, ujetych w niniejszym $rédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
Pozyczki 70 975 69118
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 530 655 502 870
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne ogétem, w tym: 601 630 571 988
- krétkoterminowe 587 485 557 843
- dtugoterminowe 14 145 14 145

Warto$¢ pozyczek i innych

instrumentéw dtuznych wyniosta na dzieh 30 wrzednia 2025

roku

601.630 PLN i w poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego zwiekszyta sie o 29.642 tys. PLN, co wynikato

gtéwnie z tytutu naliczenia odsetek na moment bilansowy.

6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:

30 wrzesnia 2025

31 grudnia 2024

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania

Zobowigzania

. N wpisane na Pozostate wpisane na Pozostate
oraz pozostate zobowigzania . . . Razem . . . Razem
Z . liste zobowiqzania liste zobowiqzania

krotkoterminowe q 2 ¢ q 2

wierzytelnosci wierzytelnosci
Zobowigzania finansowe 100 023 1617 101 640 97 473 623 98096
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 236 1569 88805 84 684 568 85252
Zoboqugmo z tytutu zakupu ) 18 18 . 18 18
inwestycyjnych
Kwoty zatrzymane (kaucje) 2 388 30 2418 2 388 30 2 418
Inne zobowigzania finansowe 10 401 - 10399 10 401 7 10407
Zobowigzania niefinansowe 31 660 248 31908 32224 513 32305
Zobowigzania z fyfutu podatkow | 1923 22 1945 1922 58 1980
innych Swiadczen
Przedptaty i zaliczki otrzymane na ) 23 23 ) 23 23

dostawy
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Zaliczki otrzymane na ustugi

28 758 - 28758 28 758 - 28758
budowlane
Pozostate zobowigzania - 3 3 - 3 3
Inne zobowigzania niefinansowe 979 200 1179 1 541 1 1 542

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 131 683 1865 133548 129 697 704 130 402

krétkoterminowe ogdétem

W zwiqzku z otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego wszystkie wierzytelnosci, ktére
powstaty przed tym dniem zostaty ujete na spisie wierzytelnosci, przekazanym w dniu 18 maja 2020 roku do
akt Postepowania Sanacyjnego w ramach Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, nastepnie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniem z dnia 14 stycznia 2022 roku (patrz nota 1.2.4.). Zobowigzania te prezentowane sg w ramach
poszczegdinych pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe™, 1j. zgodnie z ich pierwotnym przeznaczeniem. Po dniu 5 maja 2025 roku i wszczeciu wobec
Spoétki dominujgcej przyspieszonego postepowania uktadowego, zobowigzania te zostaty ujete na

sporzgdzonym przez Nadzorce Sgdowego spisie wierzytelnosci.

6.4. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez Spdtke
dominujgcg w toku postepowania uktadowego w roku 2015 i ktdére Spdtka dominujgca po otrzymaniu
postanowienia sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksigg po
pomniejszeniu o sptacone w toku postepowania uktadowego w latach 2015-2019 tzw. raty uktadowe.
Warto$¢ powyzszych zobowigzan (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzieh 30 wrze$nia 2025 roku wyniosta
5.831.014 tys. PLN (31 grudnia 2024: 5.636.072 tys. PLN). Zmiana wartosci pozycji w okresie sprawozdawczym
jest skutkiem zwiekszenia z tytutu aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, tj. naliczenia odsetek wedtug

stanu na dzien bilansowy.
6.5. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzieh 30.09.2025 (oraz na dzieh

31.12.2024) nie wystepowaty.
6.6. ZYSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKLADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE)

Ujeta w pozycji ,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strata w kwocie minus 204.332 tys.

PLN wynikata z aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na

dzien 30 wrzesnia 2025 roku.
6.7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 3 kwartatu 2025 roku Grupa klasyfikowata jako dziatalno$¢ zaniechanqg nastepujgce rodzaje
dziatalnosci:
» biezgcq dziatalno$¢ Jednostki dominujagcej (ktérej dziatalno$¢ operacyjna zostata juz catkowicie
wygaszonad),
> dziatalno$¢ prowadzong przez spotki z grupy PBG DOM: Gérecka Projekt Sp. z 0.0. i PBG Erigo Projekt

sp. z 0.0. Platan Hotel Sp. k-a.
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Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w tabeli

sqg skorygowane o korekty wtqczehn wzajemnych transakcji oraz korekty konsolidacyjne):

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2025 PBG :HLgTI“::‘) C(;S?(I;EL(;I;;)A RAZEM
Przychody z dziatalnosci operacyjnej _ _ _ -
Koszty wtasny sprzedazy R R - -
Pozostate przychody / koszty operacyjne (2 678) (186) (138) (3002)
Przychody (koszty) finansowe netto (27 224) (5) 344 (26 885)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed

opodatkowaniem (29 902) (191) 206 (29 887)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) po opodatkowaniu (29 902) (191) 206 (29 887)

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej opisang w nocie nr 1.2.3. niniejszego $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra skutkowata ujeciem jako dziatalno$é
zaniechana wskazanych powyzej dziatalnosci Grupy, réwniez kluczowe aktywa zwigzane z tymi obszarami
dziatalnosci sq prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (specyfikacja nota 1.6.1), a zwigzane

Z nimi zobowigzania w odrebnej pozyciji zobowigzah (nota 1.6.5.)

W  okresie porédwnawczym ninigjszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, tj. dla danych za rok 2024 jako dziatalno$¢ zaniechang kwalifikowano nastepujgce rodzaje

dziatalnosci:

» biezgcq dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej (ktérej dziatalno$é operacyjna zostata juz catkowicie
wygaszona),

» dziatalino$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w nieruchomosci Skalar Ofiice w Poznaniu
(aktywa przeznaczone do sprzedazy, ktére zostato zbyte w 2021 roku),

» dziatalno$¢ hotelowg w Swinoujsciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy, ktére zostato zbyte w

styczniu 2024 roku).

PLATAN GORECKA

Okres zakonczony 31 grudnia 2024 PBG (HOTEL) (SKALAR) RAZEM
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej - 442 442
Koszty wtasny sprzedazy - (1 245) (274) (1519)
Pozostate przychody / koszty operacyjne 12 109 (681) (28) 11 400
Przychody (koszty) finansowe netto (87 868) (66) 406 (87 528)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed (75 759) (1 550) 104 (77 205)

opodatkowaniem
Podatek dochodowy - (532) - (532)
Zysk (strata) po opodatkowaniu (75 759) (2 082) 104 (77 737)

7. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ PBG W 3 KWARTALE 2025 ROKU WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH
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Grupa Kapitatowa PBG nie odnotowata w 3 kwartale 2025 roku istotnych dokonan lub niepowodzen, poza
opisanymi  w nocie 1.2.3 ninigjszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego.

8. CIZYNNIKI I ZDARZENIA O CHARAKTERZE NIETYPOWYM MAJACE ZNACZACY WPLYW NA SKONSOLIDOWANE
WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki

finansowe za okres 9 miesiecy 2025 roku to:

e Najistotniejsze czynniki zostaty przedstawione w nocie 1.2.3. do $rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Brak zatozenia kontynuacji  dziatalnosci

gospodarczej”.

e  Wynikajgce z powyzszego zaklasyfikowanie istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy do dziatalnosci
zaniechanej (patrz nota nr 6.7.), a takze zaklasyfikowanie istotnych aktywdw Grupy i zwigzanych z
nimi zobowigzan do aktywdw i zobowiqzan przeznaczonych do sprzedazy (patrz noty nr 1.6.1. oraz
1.6.5.).

9. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z aktualng sytuacjqg Spdtki dominujgcej, Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane
z finansowaniem oraz utratq ptynnosci finansowej oraz ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci

wywigzania sie z zobowigzanh przez dtuznikdw Grupy.

Ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych Grupa
monitoruje przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci aktywdw finansowych (gtéwnie naleznodci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z

dziatalnosci operacyjnej i dezinwestycyjnej.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania dziatalnosci w

postaci linii kredytowych.

Na dzienh 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdétka dominujaca skupiata sie na utrzymaniu ptynnosci
finansowej niezbednej do regulowania zobowigzah biezgcych, to jest nie objetych uktadem, jaki ma zostac
zawarty w dalszym biegu Przyspieszonego Postepowania Uktadowego (obecnie takze rdwnolegle

prowadzonego postepowania likwidacyjnego).

10. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU
NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie trzech kwartatdéw zakonczonych 30 wrzednia 2025 roku, spdtki zalezne Grupy Kapitatowej nie
wyptacaty dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie

wyptacata réwniez Jednostka dominujgca.

11. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
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Brak istotnych zdarzen.

12. STANOWISKO KIEROWNIKA JEDNOSTKI ODNOSNIE MOIZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
SKONSOLIDOWANYM | SKROCONYM JEDNOSTKOWYM RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Kierownik Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2025 rok.

13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEINE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania srédrocznego
skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajagcych iich
procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze

wiasnoéci znacznych pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego raportu za 3 kwartat 2025 roku zgodnie z posiadanymi przez Spotke dominujgcg

informacjami:
Udziat w kapitale i
Akcjonariusz llosé akcji w glosach
Matgorzata Wisniewska 193 231 722 23.61%
Bank Polska Kasa Opieki SA 57 236 556 6,99%
PKO BP S.A. 49 252 468 6,02%
Pozostali 518 699 567 63,38%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszg wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat akcji stanowigcych

ponad 5% w jej kapitale podstawowym.

Imiany w_strukturze wtasnosci pakietéw akciji Emitenta w_okresie 3 kwartalu 2025 roku oraz po dniu

bilansowym
Nie wystqpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Emitenta w okresie 3 kwartatu 2025 roku oraz po

dniu bilansowym.

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania rocznego raportu za 2025 rok, zgodnie z posiadanymi

przez Spodtke dominujgcg informacjami na dzien: 14 listopada 2025 roku.
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llos¢ akcji

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za 3 kwartat 2025 roku: raportu rocznego za 2024 roku

Osoby zarzgdzajgce
Kinga Banaszak-Filipiak - _

Osoby nadzorujgce

Matgorzata Wisniewska 193 231 722 193 231 722
Roman Wenski - _
Marian Kotewicz -
Tomasz Nelke - -

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spdétka dominujaca jest w trakcie prowadzenia spraw sqgdowych, w ktérych jest zardbwno pozwanym jak i

powodem.

Poza sprawami wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na

sytuacje finansowgq Spdtki dominujgce).

Sprawy sadowe z powédziwa PBG

Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
sporu (tys. PLN)

Pozew o zaptate za nabyte udziaty

! PBG S.A. Marian Siska 1200 e

w stowackiej spotce
2 PBG S.A. PGNIG S.A. 118 081 Powddztwo wzajemne o zaptate
3 PBG S.A. ZRW S.A. 8134 Pozew o zaptate kary umownej

1. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w Gas Oil Engineering
AS.

Powédd: PBG S.A

Pozwany: Marian Siska

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

18 pazdziernika 2013 r. — ztozenie pozwu,

28 stycznia 2014 r. — wydanie nakozu zaptaty,

18 lutego 2014 r. — ztozenie przez pozwanego sprzeciwu do nakazu zaptaty,

7 marca 2014 r. - ztozono odpowiedz? na sprzeciw,

20 wrze$nia 2018 r. - Sgd zobowigzat strony do przestania ostatecznych stanowisk.

12 grudnia 2019 r. - Sad zobowigzat PBG do przedstawienia stanowiska w sprawie zeznah Pana Konrada
Syrycy i oryginatu umowy sprzedazy udziatdw pomiedzy Marianem Siska a GOE INVEST.

25 lutego 2020 r. do sgdu przestano o$wiadczenie w sprawie swiadka Konrad Syryca oraz umowy (przestano
kopie). Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa

w toku.
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2. Przedmiot pozwu: powddztwo wzajemne o zaptate kwoty 118.081tys. PLN tytutem roszczeh
powstatych w zwigzku z realizacjq inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3
podetap 1,2 mid m3”, tj. zaptaty konsorcjum pozostatego wynagrodzenia naleznego konsorcjum
zgodnie z Umowq GRI oraz z realizacjg inwestycji pn. ,Projekt LMG — Os$rodek Centralny, Strefy
Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” 1j. zwrotu PBG przez Zamawiajgcego kwoty kaucji stanowigcej
zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych, bezpodstawnie rozliczonej ze spornymi wierzytelnosciami

Zamawiajgcego wobec konsorcjum.

Powodd: PBG S.A.

Pozwany: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczqgce postepowania:

1 kwietnia 2019 r. — ztozenie pozwu przez Spdtki,

27 czerwca 2019 r. - PGNIG ztozyt odpowiedz na pozew wzajemny.

12 sierpnia 2022 r. - Sad wydat zarzgdzenie ws. przekazania akt biegtemu w celu wykonania opinii.

Sprawa w toku przed sgdem pierwszej instanciji.

3. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate kwoty 8.134 tys. PLN tytutem zaptaty kary umownej za
naruszenie obowigzkdw wynikajgcych z umowy sprzedazy nieruchomosci zawartej pomiedzy PBG
S.A. a ,,PIECOBIOGAZ" S.A. (obecnie ZRW S.A.).

Powodd: PBG S.A.

Pozwany: ZRW S.A.

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:

18 stycznia 2024 r. — ztozenie pozwu przez PBG S.A.

10 czerwca 2024 r. — ZRW S.A. ztozyta odpowiedz na pozew.

29 lipca 2024 r. — PBG S.A. ztozyta replike na odpowiedz na pozew.

Sgd Okregowy w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy wyznaczyt pierwszg rozprawe w sprawie na dzien 25
wrzesnia 2024 r. Sprawa w toku. Kolejna rozprawa w sprawie zostata wyznaczona na dzieh 5 grudnia 2024 r.
5 marca 2025r. - Sgd Okregowy w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy zasqdzit narzecz PBG S.A kwote 2.000.000
7t z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego do nieruchomosci potozonej w Grudzigdzu, przy ul.
Grunwaldzkiej, dla ktérej Sgd Rejonowy w Grudzigdzu prowadzi ksiege wieczystg o nr TO1U/00051749/5.
Wyrok nie jest prawomocny.

12 marca 2025 r. - PBG S.A. wniosta o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku Sgdu | instancji, po ktérego
otrzymaniu Spdtka wniosta w dniu 20 maja 2025 r. apelacje co do czesci dochodzonej wierzytelnosci, jaka

nie zostata zasgdzona na rzecz Spotki .

Sprawy sgdowe whniesione przeciwko PBG

Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
sporu (tys. PLN)
Orlen S.A. Pozew o zaptate kar umownych z tyt
(dawniej PBG SA, Tecnimont SPA i TCM FR SA 158 610 prate yenh z iyl
PGNIG S.A. odstgpienia od kontraktu
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Wartosé
LP Powod Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
sporu (tys. PLN)
Obrascén
Huarte Lain PBG SA 191 518 udziat w stracie OHL na kontrakcie
S.A.
PGE GIEK ) .
3 Energia PBG S,Q S.A, SMU GTOZ & Qil Project 8 526 Pozew o zaptate
Ciepta S.A. anagement sp. z 0.0.
Pozew o zaptate kwoty 20.890.276,95
4 GazsSystem  PBG SA, Cwiertnia, Eltel Sp. z 0.0. 20 890 wraz odsetkami ustawowymi za
opodznienie liczonymi od dnia 26
listopada 2016 r. do dnia zaptaty
Aflas Ward PBQ SA, Stadion Szczecin .
5 Polska Sp. z Korporgqo Budowlqno Doraco Sp. z 5010 Pozew o zaptate z dnia 18 marca 2025
o.0. 0.0. j.w, Korporacja Budowlana roku

Doraco Sp. zo.o.

1. Przedmiot pozwu: o zaptate kwoty 158.610 tys. PLN tytutem kary umownej oraz naliczonych od niej
odsetek w zwigzku z realizacjg zadania ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3, podetap 1,2

mid mn3".

Powdd: ORLEN S.A. (poprzednio) Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Pozwany: PBG S.A. Tecnimont S.p.A., TCM FR S.A.(dawne Société Francaise d'Etudes et de Réalisations
d’'Equipements Gaziers SOFREGAZ).

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:

4 pazdziernika 2018 r. — doreczenie pozwu do PBG S.A.,

16 listopada 2018 r. — ztozenie przez PBG S.A. odpowiedzi na pozew,

11 stycznia 2019 r. — ztozenie przez PGNIG repliki,

23 grudnia 2019 r. - petnomocnik PBG ztozyt odpowiedz na pozew wzajemny pozwanych Tecnimont S.p.A.,
TCM FR S.A.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG.

W toku procesu zakonczono stuchanie $wiadkdw stron.

Sad rozpoznat wniosek o powotanie i wyznaczenie biegtego.

Sprawa w toku.

Informacja dodatkowa:

W ocenie Spoétkiroszczenie PGNIG i jego kwota sq nieuzasadnione. Spdtka dominujgca nie uznaje roszczenia

w zwigzku z czym Spdtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

2. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate 191.518 tys. PLN. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy na
wykonanie zadania inwestycyjnego pn.: ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdarnsk —

Trasa Stowackiego —Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej ~-Wezet Ku Ujsciu”.

Powod: Obrascon Huarte Lain S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczqgce postepowania:

30 sierpnia 2016 r. — ztozenie pozwu przez powodaq,

21 grudnia 2016 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

5 lutego 2019 - sprawa zawieszona do czasu rozstrzygniecia wskazanej nizej sprawy z powddztwa PBG S.A.,

19 grudnia 2019 r. - Sgd Apelacyjny w Poznaniu uchylit zaskarzone postanowienie,
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14 kwietnia 2020 r. - Sgd Okregowy w Poznaniu zawiesit postepowanie i wznowit z udziatem zarzgdcy masy
sanacyjnej pozwanego - Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A.

28 kwietnia 2020 r. - Sqd zobowigzat Zarzgdce do zajecia stanowiska w terminie 7 dni — Zarzgdca wnidst o
przedtuzenie terminu,

15 czerwca 2020 r. - Zarzgdca PBG podtrzymat dotychczasowego stanowisko Pozwanego.

22 lutego 2022 r. — Sad Okregowy w Poznaniu zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron.

6 wrzesnia 2022 r. - Sqd postanowit odroczy¢ rozprawe i zobowigzaé petnomocnika powoda do uiszczenia
zaliczki na poczet przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego sgdowego. Nowy termin rozprawy wyznaczyé
Z urzedu.

Sprawa w toku.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie spdtki Obrascon Huarte Lain S.A. ijego kwota sg nieuzasadnione.
Spdétka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang

wierzytelnosé.

3. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 8.526 tys. PLN; roszczenie powoda dotyczy czesci kary
umownej naliczonej w zwigzku z odstgpieniem przez Inwestora od umowy nr ECZ/PBG/DI/05/2012 o
"Zabudowe turbozespotu upustowo-kondensacyjnego w PGE GIEK S.A. - Oddziat Elektrocieptownia
Zgierz" (XXVI GC 453/21).

Powdd: PGE Energia Ciepta S.A.
Pozwany: Syndyk masy upadtosci Gaz & Oil Project Management sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej; PBG
S.A.
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:
29 marca 2019 r. Sgd Okregowy wydal nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,
23 kwietnia 2019 r. ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez PBG S.A.,
9 grudnia 2019 r. ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez Syndyk masy upadtosci Gaz & Oil Project
Management sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
3 lutego 2020 r. - replika powoda.
Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG.
5 maja 2020 r. Sad podjgt postepowanie z udziatem Zarzgdcy PBG,
Sprawa w toku.
Informacja dodatkowa:
W ocenie Spdétki dominujgcej roszczenie PGE Energia Ciepta S.A. i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka
dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujagca nie utworzyta rezerwy na wyzej

opisang wierzytelnosc.

4. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate Gaz- System z siedzibg w Warszawie kwoty 20.890 tys. PLN;
dot. zadania: ,,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego
cis$nienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna — Gustorzyn wraz z infrastrukturg towarzyszgacg”.

(XVI GC 537/17)
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Powdd: Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
Pozwany: PBG S.A. (PBG oil and gas Sp. z 0.0.), Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0., ELTEL S z p.

Z0O.0.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

30 listopada 2017 r. - ztozenie odpowiedzi pozwanych na pozew,

Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG.

24 kwietnia 2020 r. Sad podjgt postepowanie z udziatem Zarzgdcy PBG.

5 lipca 2022 r. Sagd postanowit dopusci¢ dowdd z opinii instytutu naukowego.

Sprawa w toku.

Informacja dodatkowa:

Brak rezerwy, Strony wigze Porozumienie z dnia 25 listopada 2016 roku w temacie rozwigzania i rozliczenia
Umowy, w wyniku prawomocnego rozstrzygniecia sqdu powszechnego. Gaz -System na poczet
potencjalnego roszczenia zatrzymat wptaconq przez Spdtke kaucje na poczet nalezytego wykonania

Umowy w kwocie 14 min PLN.

5. Przedmiot pozwu: Na podstawie wniosku o zawezwanie do préby ugodowej ztozonego do Sgdu
Rejonowego Szczecin-Centrum w Szczecinie (wptyw odpisu do PBG w dniu 5 lutego 2024 roku), a
nastepnie na podstawie Pozwu o Zaptate z dnia 18 marca 2025 roku spdtka Atlas Ward Polska sp. z 0.0
domaga sie zaptaty kwoty 5.009.787 PLN od frzech podmiotdw: PBG S.A. w likwidaciji (jako wspdinika
dalej wskazanej spdtki jawnej); Stadion Szczecin Korporaciji Budowlanej Doraco sp. z 0.0. sp. j. oraz
Korporacji Budowlanej Doraco sp. z 0.0. Roszczenie ma dotyczyé kontraktu na budowe stadionu

miejskiego w Szczecinie.

16. INFORMACJE DOTYCZACE ZNACZACYCH TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spotek.

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sq na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezqcej dziatalnos$ci operacyjne;.
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ | NALEZINOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegélnienie Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 9 miesiecy - . -
zakoficzony 30.09.2025 zakofczony 31.12.2024 zakohczony 30.09.2024 Dl 217 e
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw ) 4 4 30 1 10
powigzanych
Razem - 4 4 30 11 10
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegélinienie Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 9 miesiecy L. . , .
zakonczony 30.09.2025 zakonczony 31.12.2024 zakonczony 30.09.2024 ST I I G2z Sl sz,
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 518 904 573 388 195 379 007 367 709
powigzanych
Razem 518 904 573 388 195 379 007 367 709
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- POZYCIZKI OTRZYMANE
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2025 roku 2024 roku 2024 roku
Pozyczki otrzymane od:
Pozqsto’rych podmiotow 37 658 32308 30 747
powigzanych
Razem 37 658 32 308 30 747
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17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZINA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACINIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI LACINA WARTOSC ISTNIEJACYCH GWARANCIJI LUB PORECZEN STANOWI
ROWNOWARTOSC 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Zabezpieczenia Umowy Agencyjnej i Emisyjnej

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie nr 1.2.3., Obligacje wyemitowane
przez Spdtke dominujgcg stanowiq obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji byta
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacii). Zabezpieczenia obejmowaty majgtek Spdtki dominujgcej oraz wybranych spdtek

zobowigzanych, 1j.:

> poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (tj. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligaciji); na dzieh 30 wrzeénia 2025 roku wartos¢ nominalna
zobowigzan Grupy z tytutu emisji obligaciji wynosita 347.256 tys. PLN, a warto$¢ naliczonych odsetek
183.399 tys. PLN;

> zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

> zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw wybranych

spdétek zaleznych;

> przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujacej oraz wybranym
spdtkom zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujacq lub spdtki zobowigzane

spdtkom zaleznym

> zastawy rejestrowe na wierzytelno$ciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki

dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych;

» oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucii wystawione przez Spbdtke dominujgcqg oraz wybrane spotki

zalezne.

18. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Na dzieh 30 wrzesnia 2025r. (jok i na dzien 31 grudnia 2024 r.) wszelkie nalezno$ci i zobowigzania warunkowe

wynikajgce z gwarancii nalezytego wykonania uméw oraz wystawionych w tym zakresie weksli nie wystgpity

19. WYJASNIENIE DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIDANIA I
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W pozycji korekty dotyczgce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 204.329 tys. PLN, ktéra

jest wynikiem aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia Uktadu w wyniku doszacowania odsetek.
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20. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

Majgc na uwadze wszczete w dniu 12 lutego 2020 wobec Emitenta Postepowanie Sanacyjne, ztozenie w
dniu 13 maja 2020 roku do akt Postepowania Sanacyjnego przez ustanowionego dla Emitenta Zarzgdce
Planu Restrukturyzacyjnego, zatwierdzonego postanowieniem z dnia 9 grudnia 2020 roku, a takze
zaklasyfikowanie uprzednio prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci do dziatalnosci zaniechanej, a
nastepnie takze wobec wszczecia wobec Spdtki dominujgcej w dniu 5 maja 2025 roku Przyspieszonego
Postepowania Uktadowego, w ktérym Nadzorca Sgdowy ztozyt do akt postepowania w dniu 16 czerwca
2025 roku Plan Restrukturyzacyjny, podtrzymujgcy takie przyjete wczesniej zatozenia, dla oceny jego sytuacii
kadrowej, majgtkowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji cigzgcych na spbdtce PBG zobowigzanh,
istotne znaczenie ma dalsza realizacja poszczegdlnych srodkdw restrukturyzacii przyjetych w ramach Planu
Restrukturyzacyjnego. Ponadto w dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania spdtki Emitenta, ktéra od tego dnia wystepuje w
obrocie gospodarczym pod firmg: PBG S.A. w restrukturyzaciji w likwidacji. Wszczecie likwidacji spotki Emitenta
na obecnym etapie Postepowania Sanacyjnego, stuzyé ma niezwtocznemu zakohczeniu jej dziatalnosci, po

dniu kolejno przyjecia, zawarcia oraz wykonania uktadu. Jednoczesdnie w ocenie Emitenta:

a) wobec braku zatrudnienia w Spdtce dominujacej oraz w spdtkach z Grupy w dniu 30 wrzeénia 2025
roku oraz po tym dniu, w tym takze majgc na uwadze brak jakichkolwiek zatozeh co do zmian w tym
zakresie w przysztosci ocena sytuacji kadrowej Spdtki dominujgcej oraz jej Grupy statq sie w catosci
bezprzedmiotowa

b) dla oceny sytuacji majgtkowej Emitenta oraz mozliwosci realizacji jego zobowigzah najwieksze
Znaczenie bedzie miata dalsza realizacja opisanych w ztozonym w dniu 16 czerwca 2025 roku do akt
Przyspieszonego Postepowania Uktadowego Planie Restrukturyzacyjnym Srodkdw restrukturyzaciji, w
tym przede wszystkim dotyczgce opisywanego procesu zbycia aktdow Spdtki dominujgcej oraz spdtki
Wschodni Invest Sp. z 0.0. zwigzanych z projektem deweloperskim w Kijowie (nota 2.3. o braku

zatozenia kontynuacii dziatalno$ci gospodarczej Spdtki dominujgcej).

21. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Uwzglednigjgc faktyczng i zbiezng z nig formalng sytuacje Spdtki dominujgce], bedqgce] podmiotem
restrukturyzowanym w ramach Przyspieszonego Postepowania Uktadowego, ktérego celem stac sie
zawarcie i zatwierdzenie uktadu majgcego charakter uktadu likwidacyjnego oraz wigzgcego sie z fym
faktycznego zaniechania, takze na dzieh sprawozdawczy, prowadzonej uprzednio dziatalnosci operacyjnej,
wskazaé nalezy, iz na wyniki osiggane w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, niemal wytgcznie
wptywaé bedg czynniki bezposrednio zwigzane z dalszym biegiem Przyspieszonego Postepowania
Uktadowego, w tym przede wszystkim z podejmowanymi w toku tego Postepowania Srodkami
Restrukturyzaciji, jokie zostaty przyjete przez Nadzorce Sgdowego powotanego dla Spdtki dominujgcej przy
udziale Kierownika Spoétki dominujgcej. Tym samym faktyczna mozliwosSe, jak i termin wdrazania
poszczegdlnych inicjatyw restrukturyzacyjnych, odnosit bedzie bezposredni skutek na wyniki finansowe Spotki

dominujacej, w tym dla osigganych przez nig przychoddéw (wptywdw) zwigzanych w szczegdlnosci z
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planowang dezinwestycjg majgtku zaréwno Spdtki dominujgcej jak i jej wybranych spdtek zaleznych, a takze
ponoszonych przez Spdtke dominujgeq kosztdw statych. Informacja o realizacji poszczegdinych Srodkéw
Restrukturyzaciji, zostata takze przedstawiona w ramach noty 2.3 o braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej Spbtki dominujgce;.
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.  SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG ZA 3 KWARTAL 2025 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres Okres Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakohczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2025 2024 2025 2024
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej (208 305) (208 684) (49 169) (48 506)
Zysk (strata) brutto z dziatalnoéci zaniechanej (235 529) (265 538) (55 5995) (61 721)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (235 529) (265 538) (55 595) (61 721)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (235 529) (265 538) (55 5995) (61 721)
Catkowite dochody ogdtem za okres (235 529) (265 538) (55 595) (61 721)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,288) (0,324) (0,068) (0,075)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,288) (0,324) (0,068) (0,075)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2365 4,3022
Rachunek przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (146) (1085) (34) (252)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej 2 889 4842 682 1126
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 145 185 34 43
Zmiana stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw 2 888 3942 682 216
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2365 4,3022
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2025 2024 2025 2024
PLN EUR
Aktywa 21322 18 878 4994 4418
Zobowigzania krétkoterminowe 6 587 186 6349 213 1542 956 1485 891
Kapitat wiasny (6 565 863) (6 330 335) (1 537 961) (1 481 473)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3825 3764
Liczba akcji (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (8.023) (7.735) (1.879) (1,810)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2692 4,2730
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Dziatalno$é zaniechana
Przychody ze sprzedazy - - - -
Koszt wtasny sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (83) (238) (121) (599)
Pozostate przychody operacyjne - 3 6 10 630
Pozostate koszty operacyjne (3853) (3748) (1794) (5 403)
Utrata wartosci aktywdw finansowych 936 1067 - -
Zysk/strata zwiqzane z uktadem z wierzycielami (w tym
uchylenie) (64 095) (205 389) (141 426) (213 312)
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyijnej (67 095) (208 305) (73 795) (208 684)
Koszty finansowe (10 790) (30972) (30 804) (56 853)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI
Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818420313 818 420313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 818 420 313
(w szt.) 818420313 818420313 818 420 313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
- na jednqg akcje zwyktg podstawowy (0,091) (0,288) (0,128) (0,324)
- na jednq akcje zwyktg rozwodniony (0,091) (0,288) (0,128) (0.324)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
i zaniechanej (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
- na jednq akcje zwyktg podstawowy (0,091) (0,288) (0,128) (0.324)
- na jednq akcje zwyktq rozwodniony (0,091) (0,288) (0,128) (0,324)
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI
Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Zysk (strata) netto (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
Inne catkowite dochody podlegajgce
przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych - - - -
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody nie podlegajgce
przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych - - - -
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu - - - -
Catkowite dochody ogdtem za okres (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2025 2025 2024 2024
Aktywa
Aktywa trwate 70 71 74 75
Rzeczowe aktywa frwate 70 71 74 75
Aktywa obrotowe 21 253 17 993 18 804 39025
No.lezr,wo.sa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 704 708 698

naleznosci 655

Pozyczki udzielone 10 520 10732 10 994 11673
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 9 946 6 490 7 058 5989
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 9 3 17
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 54 54 94 20648
SUMA AKTYWOW 21322 18 064 18 878 39 100

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2025 2025 2024 2024
Pasywa
Kapitat wiasny (6 565 863) (6 491 811) (6 330 335) (6 234 295)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1022 933 1022 933 1022 933 1022 933
Pozostate kapitaty rezerwowe 513 897 513 897 513 897 513 897
Zyski (straty) z lat ubiegtych (7 883 532) (7 883 532) (7 521 955) (7144 737)
Zysk (strata) netto biezgcego roku (235 529) (161 476) (361 578) (265 538)
Zobowiqgzania krétkoterminowe 6 587 186 6 509 874 6 349 213 6273 395
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 587 483 578 082 557 761 547 199
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - -
Zobqqugmo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 136 591 135 149 133175 139 570
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 5860 572 5793925 5655182 5583 329
Zoboquomo i rezerwy z tytutu Swiadczenh 1 433 1 428 1 423 1 400
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1107 1291 1672 1896
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
SUMA PASYWOW 21 322 18 064 18 878 39 100

Komisia Nadzoru Finansowego

45/53



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2025 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI

ZA OKRES OD 01.01.2025 DO 30.09.2025 ROKU

Kapitat Kapitat z emisji akcji Pozostate Zyski zatrzymane
P powyziej ich wartosci kapitaty y 4 Kapitat wiasny
podstawowy . . (niepokryte straty)
nominalnej rezerwowe
1 stycznia 2025 roku 16 368 1022 933 513 897 (7 883 532) (6 330 335)
Zysk (strata) netto za okres - - - (235 529) (235 529)
Catkowite dochody za okres - - - (235 529) (235 529)
Suma zmian w kapitale - - - (235 529) (235 529)
30 wrzesnia 2025 roku 16 368 1022 933 513 897 (8119 061) (6 565 863)
ZA OKRES OD 01.07.2025 DO 30.09.2025 ROKU
q Kapitat z emisji akcji Pozostate q
S powyzej ich wartosci kapitaty ZYSk' P SITEGD Kapitat wiasny
podstawowy . . (niepokryte straty)
nominalnej rezerwowe
1 lipca 2025 roku 16 368 1022 933 513 898 (8 045 009) (6 491 811)
Zysk (strata) netto za okres - - - (74 053) (74 053)
Catkowite dochody za okres - - - (74 053) (74 053)
Suma zmian w kapitale - - - (74 053) (74 053)
30 wrzesnia 2025 roku 16 368 1022 933 513 897 (8119 061) (6 565 863)
ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 30.09.2024 ROKU
q Kapitat z emisji akcji Pozostate q
ST powyzej ich wartosci kapitaty ZYSk' EE T Kapitat wiasny
podstawowy . . (niepokryte straty)
nominalnej rezerwowe
1 stycznia 2024 roku 16 368 1022 933 513 897 (7 521 955) (5 968 757)
Zysk (strata) netto za okres - - - (265 538) (265 538)
Catkowite dochody za okres - - - (265 538) (265 538)
Suma zmian w kapitale - - - (265 538) (265 538)
30 wrzes$nia 2024 roku 16 368 1022 933 513 897 (7 787 493) (6 234 295)
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ZA OKRES OD 01.01.2024 DO 31.12.2024 ROKU

Kapitat podstawowy

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat witasny

nominalnej rezerwowe (niepokryte straty)
1 stycznia 2024 roku 16 368 1022 933 513 897 (7 521 955) (5 968 757)
Zysk (strata) netfto za okres - - - (361 578) (361 578)
Catkowite dochody za okres - - - (361 578) (361 578)
Suma zmian w kapitale - - - (361 578) (361 578)
31 grudnia 2024 roku 16 368 1022 933 513 897 (7 883 533) (6 330 335)

Komisia Nadzoru Finansowego

47/53



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2025 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCIZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej (74 053) (235 529) (104 602) (265 538)
Korekty: 74 903 235 383 104 311 264 452
Amortyzacja 1 4 1 4
Straty (zyski) z tytutu zmian warto$ci godziwej (4) (13) 20 294 21818
Straty (zyski) ze sprzedazy aktywdw trwatych (2 337) (2 362) - -
Przychody (koszty) finansowe 10 570 33325 10 515 31160
Zmiana stanu naleznosci (16) (69) 22 92
Zmiana stanu zobowigzanh z wyjgtkiem kredytow i
pozyczek 226 (321) 1776 5368
Zmiana stanu rezerw (183) (570) (183) (7 302)
Korekty zwigzane z zyskiem / stratq zwigzang z uktadem
z wierzycielami (w fym uchyleniem) 66 646 205 389 71 884 71 884
Pozostate - - - -
Przeplywy pienieine z dziatalnosci 850 (146) (291) (1 085)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 850 (146) (291) (1 085)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - - - -
Wptywy ze sprzedazy innych aktywdw trwatych 2337 2 402 - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 216 487 44 4 802
Odsetki od udzielonych pozyczek - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2553 2 889 44 4 802
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Optacenie zobowigzanh z tytutu leasingu, zaliczone do
dziatalnoci finansowej - - - -
Sptata odsetek - - (1) (1)
Odsetki ofrzymane 53 145 49 186
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 53 145 48 185
Imiana netto stanu srodkéw pienieznychiich
ekwiwalentéw 3456 2888 (199) 3902
$rodki pieniezne na poczatek okresu 6490 7 058 6188 2087
$rodki pieniezne na koniec okresu 9 946 9 944 5989 5989
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZIDANIA
FINANSOWEGO ZA 3 KWARTAL 2025 ROKU

1. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCIZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego oraz wniosek o
uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd wydat
Postanowienie w przedmiocie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami. Z kolei w dniu

12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spdtka ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki przywrdcenia
zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesniej zobowigzan uktadowych. Natomiast w zwigzku z
otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka utworzyta rezerwe na sanacje, a wszystkie zobowigzania,
ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania Sanacyjnego zostaty wpisane na spis wierzytelnosci. W
dniu 18 maja 2020 roku Zarzgdca wraz z Zarzadem Spdtki przekazali spis wierzytelnosci do akt Postepowania
Sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat Xl
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, w  zakresie ktérej w  dniu
4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci

przeglgdu Spisu.

Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym w dniu 14 stycznia 2022 roku (sygn. akt XI GRs 2/20),
postanowienie zgodnie z ktérym Sad postanowit: ,zatwierdzi¢ spis wierzytelnosci, o ktérym obwieszczenie
ukazato sie w dniu 4 czerwca 2020 roku w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, nr 108/2020, poz. 25536, w
zakresie nieocbjetym nierozpoznanymi prawomocnie sprzeciwami, ze zmianami wynikajgcymi z postanowien
wydanych w niniejszej sprawie oraz z prawomocnych postanowieh wydanych w sprawach:

- postanowienie z dnia 30 listopada 2020 roku w sprawie Xl GRk 26/20;

- postanowienia z dnia 29 wrzeénia 2020 roku w sprawie XI GRk 14/20;

- postanowienia czesciowego z dnia 17 wrzesnia 2021 roku w sprawie XI GRk 27/20".

Ponizej zaprezentowano bilansowe warto$ci zobowigzanh zwigzanych z uchyleniem Uktadu oraz zobowigzah
ujetych w Spisie Wierzytelnosci, a takze kategorie w jakich zostaty zaprezentowane w niniejszym srédrocznym

skréconym sprawozdaniu finansowym:

v W érédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacii finansowey:

o wyodrebniong pozycje ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” - kwota 5.860.572 tys. PLN
(31 grudnia 2024 roku: 5.655.182 tys. PLN);

o zobowigzania z tytutu emisji obligaciji, ktére refinansowaty wierzytelnosci uktadowe z 2015
roku na nowy dtug Spdtki w kwocie 530.655 tys. PLN (31 grudnia 2024 roku: 502.870 tys. PLN);

o W ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”
wierzytelnosci, ktére powstaty do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tgcznej
kwocie 136.516 tys. PLN (31 grudnia 2024 roku: 133.074 tys. PLN);

o zobowiqgzania z tytutu otrzymanych pozyczek - kwota 56.828 tys. PLN (31 grudnia 2024 roku:
54.891 tys. PLN);
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o rezerwe na koszty sanacji w kwocie kwota 1.107 tys. PLN (31 grudnia 2024: 1.672 tys. PLN ).
v W §rbdrocznym skréconym rachunku zyskdw i strat: w pozycii ,,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami
(w tym uchylenie)" strate w kwocie minus 205.389 tys. PLN, ktéra wynikata z aktualizacji wyceny

zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku.

2. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJAﬁNIAJACE
2.1. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na dzieh

30 wrzesnia 2025 roku 54 tys. PLN (31 grudnia 2024: 94 tys. PLN). Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycii

wedtug stanu na poszczegdine dni bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
- Antyki i dzieta sztuki 54 54
- Udziaty w Doraco PBG Stadion Szczecin s.c. - 40
Aktywa dostepne do sprzedazy razem 54 94

Zmiana w 2025 roku spowodowania byta doprowadzaniem do sprzedazy udziatu Stadion Szczecin

Korporacja Budowlana DORACO Sp. z 0.0. s.j.

Ponizej zaprezentowane zostaty tytuty zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024

Wartosé netto na poczgtek okresu 94 46 832

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia udziatow (-) (40) -
Zmiany zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne, stowarzyszone i

wspobtzalezne - (46 288)

- wycena akgcji spotki stowarzyszonej zaklasyfikowanych do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy - (46 288)
Wartosé netto na koniec okresu 54 94

2.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktdre zostaty uznane przez Spodtke
w toku postepowania uktadowego i ktére Spdtka po otrzymaniu postanowienia Sgdu z dnia
9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu zawartego w 2015 roku, przywrécita do ksiag po
pomniejszeniu o dokonane w toku wykonywania Uktadu zaspokojenie w latach 2016 — 2019. Warto$¢
powyzszych zobowigzanh na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku wyniosta 5.860.572 tys. PLN, z czego odsetki stanowity
kwote 3.326.616 tys. PLN. Zmiana wartosci pozycjj w okresie sprawozdawczym o kwote
205.389 tys. PLN byta skutkiem aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, tj. naliczenia odsetek wedtug
stanu na dzien bilansowy. Skutki wyceny zostaty ujete w srédrocznym skréconym rachunku zyskéw i strat w

pozycji ,,Wynik zwigzany z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)”.

2.3. SEGMENTY
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Spoétka nie prezentuje wynikéw dziatalnosci w podziale na segmenty. Zgodnie bowiem z pierwotnymi
zatozeniami Postepowania Sanacyjnego (obecnie Przyspieszonego Postepowania Uktadowego), Spdtka nie
planuje kontynuowad dziatalno$ci gospodarczej, nie pozyskuje takze nowych kontraktéw (patrz nota 1.2.3).
W zwigzku z powyzszym Spdtka nie bedzie prowadzita analizy w podziale na segmenty, gdyz nie realizuje

przychoddw. Gtéwnym celem Przyspieszonego Postepowania Uktadowego jest zawarcie z wierzycielami

uktadu o charakterze likwidacyjnym.

2.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Pozostate przychody operacyjne zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2025 30 wrzes$nia 2024

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - 6 692

Rozwigzanie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw

) - . - 3934

finansowych, dotyczqce dziatalnosci operacyjne -

Pozostate inne przychody operacyjne: 3 4
Najem, dzierzawa 3 4
Spisanie zobowigzan - -

Pozostate przychody operacyjne ogdétem 8 10 630

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Pozostate koszty operacyjne zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2025 30 wrzes$nia 2024
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej - 4
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej, w tym: 3748 5317
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 3748 5317
Pozostate inne koszty operacyjne: - 82
Kaszty sgdowe - 50
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow - 1
Zte dtugi - 2
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3748 5403

2.5. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Utrata wartosci aktywéw finansowych zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2025 30 wrzes$nia 2024
Rozwiqzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym: 1067 3934
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 -
- pozostatych naleznosci finansowych 1054 18
- pozyczki - 3916
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
dotyczqce dzialalnosci operacyjnej, w tym: - (4)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
- pozostatych naleznosci finansowych - (4)
Utrata wartosci aktywow finansowych ogétem 1067 3930
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Przychody finansowe netto zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 186 186
- od lokat 145 134
- od naleznosci - 52
Przychody finansowe zwiqgzane z inwestycjami w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspélzalezne 2 362 -
- otrzymane dywidendy - -
- sprzedaz udziatdw lub akcji 2362
Inne przychody finansowe: - 41
Dodatnie réznice kursowe - 4]
Nettowanie (2 507) (227)

Przychody finansowe ogétem

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Koszty finansowe netto zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 29 722 31345
- od pozyczek 1938 2125
- od dtuznych papieréw wartosciowych 27 784 29 219
-inne - 1

Koszty finansowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspélzalezne - 25734
- utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - 25734
Inne koszty finansowe: 8 -
Ujemne réznice kursowe 8 -
Inne wydatki dot. GPW - -
Nettowanie (2 507) (227)
Koszty finansowe ogdtem 27 224 56 853

Komisia Nadzoru Finansowego

52/53



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2025 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

. ZATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za 3 kwartat
2025 roku oraz $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za
3 kwartat 2025 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada
2025 roku.

Data Imie i Nazwisko / Nazwa Funkcja Podpis
Signature Not Verified
14 listopada 2025 Kinga Banaszak-Filipiak Likwidator Dotaspegheany

przez King
BanaszaleH lipiak
Data: 2 114
10:48:¢

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
SporzquOJqu Elektronicznie
14 listopada 2025 Katarzyna Pilc sprawozdanie Katarzyn podisony pecz
finansowe a PlIC Data: 2025.11.14
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