Uzasadnienie Zarzagdu do uchwaty nr 37 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg BTC Studios Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 stycznia 2026 r.

Niniejsza Opinia Zarzadu zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 KSH w zwigzku z art. 447 § 2 KSH i
uzasadnia powody wprowadzenia mozliwosci pozbawienia przez Zarzad akcjonariuszy Spétki prawa poboru akgji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego (w catosci lub czesci) oraz uzasadnia sposéb ustalania ceny
emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

Przyznanie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig pozbawiania przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg
Rady Nadzorczej (w catosci lub czesci) ma na celu w szczegdlnosci (w przypadku podjecia w przysztosci przez
Zarzad decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego) umozliwienie Spétce szybkiego i elastycznego pozyskania
srodkéw finansowych realizacje jej strategii.

W granicach kapitatu docelowego Zarzad otrzymuje upowaznienie do decydowania o wysokosci podwyzszenia
kapitatu oraz o terminie jego dokonania. Mechanizm kapitatu docelowego pozwala na skrocenie procesu emis;ji i
efektywne negocjacje z subskrybentami. Przeprowadzajgc emisje w ramach kapitatu docelowego, Zarzad bedzie
mogt dostosowac wielkos$¢ i date dokonania emisji do potrzeb finansowych Spétki oraz sytuacji rynkowej na
gietdzie. Uprawnienie dla Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
zostanie przyznane do dnia 31 grudnia 2028 .

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad, a
Zarzad w wyznaczaniu ceny emisyjnej bedzie kierowat sie aktualng wyceng rynkowa akcji Spétki, co pozwoli na
skuteczne przeprowadzenie emisji akcji. Akcje bedg mogty by¢ wydawane za wktady pieniezne lub wktady
niepieniezne. Powyisze wskazuje, ze przekazanie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest uzasadnione i lezy w interesie Spoétki oraz jej wszystkich
akcjonariuszy.

Uzasadnienie Zarzadu do uchwaty nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg BTC Studios Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 stycznia 2026 r.

Niniejsza Opinia Zarzadu zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 KSH i uzasadnia powody pozbawienia
obecnych akcjonariuszy prawa poboru przy emisji akcji serii O oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej. Podjecie
niniejszej uchwaty wynika z planédw Zarzadu Spoétki dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu
poprawy sytuacji finansowe;j i bilansowej Spoétki. Zarzad uzasadnia, ze catkowite pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy. Pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru umozliwi Spétce szybkie i elastyczne pozyskanie nowych srodkéw finansowych lub
alternatywnie umozliwi obnizenie poziomu zobowigzan. Zarzad bedzie mdgt dostosowac oferte akcji do potrzeb
finansowych Spétki z uwzglednieniem biezacej sytuacji rynkowej na gietdzie.

Wysokosc¢ ceny emisyjnej akcji serii O zostanie ustalona przez Zarzad Spétki za zgodg Rady Nadzorczej, a Zarzad w
wyznaczaniu ceny emisyjnej bedzie kierowat sie aktualng wyceng rynkowsq akcji Spotki z uwzglednieniem
priorytetowego interesu  polegajgcego na  oddituzenie  Spdétki, co pozwoli na  skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji.
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