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SPRAWO NSOWE

1.1. SRODROC

" SPRAWUOZDANIE £

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosc firmy
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci

Inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe
Srodki pieniezne
Inne aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW

NSOWE)J
408 093 405 832
314573 316 126
2008 2008
30356 26974
122 119
52741 52741
0 0
52741 52741
62 52
8231 7 812
533543 490 560
108 027 121960
127 881 145 862
127 881 145 862
0 2052
5606 765
292 029 219921
193 305 131071
98 724 88 850
941 636 896 392

343 210

311273
2008
2660

258
15910
40

15870

51
11050
533 036
110072
140 182
140 182
0

5437
277 345
240584
36761

876 246



KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny ogétem
Kapitat podstawowy
Akcje wtasne
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Inne sktadniki kapitatu
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowigzania ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku CIT
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

820 298

7 499
(106 218)
18 146
339 737
456 580
685

(3 424)
107 293

121 338

17717
13583
4134
103 621
71223
5720
24 534
2144

941 636

799 249

7 499
(106 218)
18 146
339737
456 580
685
(1618)
84 438

97 143

18 997
13 583
5414
78 146
48779
5888
23019
460

896 392

744 291

7 499
(106 218)
18 146
278 897
456 580
752

(2 740)
91375

131955

20578
13158
7420
111377
81316
3724
23 237
3100

876 246
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1.2. SRODRO( ] RAWOZDANIE Z D

Przychody
Przychody z tytutu uméw z Klientami
Przychody ze sprzedazy detalicznej
Koszty
Koszt witasny sprzedazy
Pozostate przychody / koszty operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego
Zyski i straty z tytutu wyceny dtugoterminowych Aktywéw Finansowych
Podatek dochodowy
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje
Srednia wazona liczby akcji zwyktych w okresie
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt)

Zysk rozwodniony na jedng akcje (w zt)

163 380
163 380
0

(137 852)
(100 480)
(6)

(16 247)
(21 119)
25528
11902

(5 633)
31797
(8 942)
22855
(1 806)
(2 230)
424
21049

1291 846
17,69 zt
17,69 zt

NITYCH

183 996
181 163
2833
(165 574)
(128 702)
(14)

(16 405)
(20 453)
18 422
4162
(134)

22 450

(4 628)
17 822

0

0

0

17 822

1291 846
13,80 zt
13,80 zt



w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

1.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

; ji i Kapitat
Kapitat . sprzedazy _akql Kapitat Kapitat Kaplt_ai Z__ Inne skfadniki Zyski/straty z aptta
. Akcje wtasne powyzej ich aktualizacji . . wiasny
akcyjny L zapasowy rezerwowy kapitatu lat ubiegtych
wartosci wyceny RAZEM
nominalnej
o Stan na 31 grudnia 2025 7 499 (106 218) 18 146 339737 456 580 685 (1618) 84438 799 249
© —~
o~ [\F)
= § Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 22 855 22 855
g % Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 (1 806) 0 (1.806)
';“ £ Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 (1 806) 22 855 21049
-
- Stan na 31 marca 2026 7 499 (106 218) 18 146 339 737 456 580 685 (3 424) 107 293 820 298
Stan na 1 stycznia 2025 7 499 (106 218) 18 146 278 897 456 580 709 (2 740) 73 553 726 426
Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 84 619 84 619
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 1122 0 1122
Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 1122 84 619 85741
o g Przeka?zanle niepodzielonego zysku 0 0 0 60 816 0 0 0 (60 816) 0
o 3 zgodnie z uchwatg WZA
o 3 . . .
N =
\{Vyk.5|eg.c.)v’van|e przeszacowania z tytutu 0 0 0 24 0 (24) 0 0 0
likwidacji ST
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (12 918) (12 918)
Stan na 31 grudnia 2025 7 499 (106 218) 18 146 339 737 456 580 685 (1 618) 84 438 799 249
G Stan na 31 grudnia 2024 7 499 (106 218) 18 146 278 897 456 580 709 (2 740) 73 553 726 426
un -
§ § Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 17 822 17 822
= § Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 0 17 822 17 822
§ ‘g Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0 0 43 0 0 43
= Stan na 31 marca 2025 7 499 (106 218) 18 146 278 897 456 580 752 (2 740) 91 375 744 291
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w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

1.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
2026 2025
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 31797 22450
Korekty razem 37 429 20491

Amortyzacja 6 897 6739

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 72

Podatek dochodowy zaptacony (9 105) (13 375)

Odsetki i dywidendy (3391) (4 960)

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 156) (137)

Zmiana stanu rezerw 0 0

Zmiana stanu zapaséw 13934 10 882

Zmiana stanu naleznosci 17 984 11492

Zmlanal stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 16 439 10 820

kredytéw)

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (3167) (1042)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 69 226 42 941
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 48

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych (4 857) (4 983)

Zbycie aktywéw finansowych 39284 9834

Otrzymane odsetki 2697 5093

Wydatki na aktywa finansowe (43 601) (36 395)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 477) (26 403)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (421) (386)

Odsetki z tytutu umow leasingu finansowego (94) (134)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (515) (520)
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM 62 234 16 018
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych: 62 234 16 018

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 11 (1)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 131071 224 566
Srodki pieniezne na koniec okresu 193 305 240584
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INFORN (OWE

)

2.1. Inf 3cie o 2

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer statystyczny REGON:
350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja kakao,
czekolady i wyrobdéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
GPW w Warszawie S.A., Spoétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji Finansowej na
dzien 31 grudnia 2025 r.

ZARZAD:

Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski
Cztonek Zarzadu Rafat Pulit

Cztonek Zarzadu Joanna Sztefko
Cztonek Zarzadu Tomasz Trela

RADA NADZORCZA:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Laura Opferkuch
Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga
Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Kéhnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Michael Opferkuch
Cztonek Rady Nadzorczej Max Alexander Schaeuble
Cztonek Rady Nadzorczej Prof. Dr Eckart Seith

Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Stankiewicz



Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

Nazwa akcjonariusza llos¢ akgji Udziat w kapitale llos¢ gtoséw WHEIGEELT0E
] ) zaktadowym & WZA

Hosta Int.ernat|ona| AG z.S|edZ|ba 781 929 52.14% 781 929 52.14%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wawel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 13,86% 207 909 13,86%
(akcje wtasne)
AII!anszoIska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 791% 118 571 791%
z siedzibg w Warszawie *

li F E |
Ge'nera? i Otwarty unfiusz merytalny 99 213 6,62% 99 213 6,62%
z siedzibg w Warszawie*
Pozostali akcjonariusze 292 133 19,47% 292 133 19,47%
RAZEM 1499 755 100% 1499 755 100%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych” z péZniejszymi zmianami.

2.2. Charakter finansowych okresie

Sp Z0aW

W pierwszym kwartale 2026 roku Spétka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 31,8 min zt, co oznacza
wzrost 0 9,3 min PLN.

Przychody netto ze sprzedazy 163 380 183 996 (20 616) -11%
Zysk brutto ze sprzedazy 62 900 55294 7 606 14%
Koszty sprzedazy 16 247 16 405 (158) -1%
Koszty ogdlnego zarzadu 21119 20453 666 3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25 527 18 422 7105 39%
31796 22 450 9 346 42%

Zysk przed opodatkowaniem



Na osiaggniety przez Spdtke wynik finansowy w pierwszym kwartale 2026 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu
2025 r., wptyw miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

nizsze od poczatku roku od oczekiwanych, realizowane wolumeny ze sprzedazy, spadek przychoddéw ze
sprzedazy o 20,6 min zt - tendencje te dotycza w szczegdlnosci segmentu dyskontow,

spadek wartosci kosztu wtasnego sprzedazy o 28,2 min zi,
wzrost wartosci kosztéw ogdlnego zarzagdu o 0,6 min zt,

spadek wartosci kosztow sprzedazy o 0,2 min zt.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz
Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA (tys. zt)

. . 32425 25161 129%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 19,8% 13,7%
Wskaznik EBIT (tys. zt)
) 25528 18422 139%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 15,6% 10,0%
Wskaznik Cash flow brutto (tys. zt)
. 38 694 29 189 133%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 23,7% 15,9%
Wskaznik Cash flow netto (tys. zf)
) 29752 24 561 121%
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 18,2% 13,3%

W lutym 2026 r. Spétka dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych akcji PSA ,Lasoszczi” oraz dokonata sprzedazy
wierzytelnosci z tytutu udzielonych PSA ,Lasoszczi” pozyczek wraz z odsetkami. Zaptata ceny z tytutu zawartej umowy
sprzedazy akcji PSA ,Lasoszczi” oraz umowy przelewu wierzytelnosci nastgpita w dniu 13 lutego 2026 r.

W dniu 31 marca 2026 r. wptyneta do Emitenta wiadomos¢ od Jeronimo Martins Polska S.A. (dalej ,,JMP”) zawierajaca
oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy sprzedazy z dnia 01.12.2022 r. (z pdzniejszymi aneksami), zawartej pomiedzy
Emitentem i JMP. Przedmiotowe wypowiedzenie zostato ztozone z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Przychody Emitenta, w ramach zrealizowanych
transakcji sprzedazy na rzecz JMP w catym 2025 r. wyniosty 19,9% tacznych przychoddw ze sprzedazy Emitenta. taczna
wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w roku 2025 wyniosta 739 437 tys. zt. Emitent pozostaje w kontakcie
operacyjnym z JMP i podejmie rozmowy w celu okreslenia potencjalnych, nowych ram relacji handlowych.

Nie wystgpity



Nie wystapity.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:
zmiennos¢ cen podstawowego surowca do produkgcji (ziarna kakaowego)

Miniony rok 2025 jak rowniez pierwszy kwartat 2026 r. byt po okresie dwdch poprzednich lat (2023-2024) ciggtych
wzrostdw cen ziarna kakaowego okresem, w ktorym nastgpito odwrdcenie trendu wzrostowego cen tego
podstawowego dla Spoétki surowca. Cho¢ w minionych 15 miesigcach nastgpit spadek cen ziarna kakao na gietdzie
w Londynie, to nalezy pamietac o utrzymujacym sie w ub. r. wysokim poziomie ratio (mnoznika kosztéw przerobu ziarna
do miazgi), co istotnie zmniejszato pozytywny wptyw spadku cen tego surowca na marze brutto. Spadek cen ziarna
kakaowego w okresie ostatnich 12 miesiecy (od 01.04.2025 — 31.03.2026) wynidst ok. 53%, natomiast w samym
pierwszym kwartale 2026 r. spadek ten wynidst 43%.

Ponizsza tabela przedstawia poziom kwotowan ziarna kakaowego na zamknieciu sesji gietdy londynskiej na koniec
poszczegdlnych kwartatow.

Kurs zamknigcia 6 513 GBP 5327 GBP 5399 GBP 4737 GBP 4371 GBP 2487 GBP

Ponizsza tabela przedstawia procentowa dynamike cen ziarna kakaowego w poszczegélnych kwartatach.

Dynamika cen 82% 101% 88% 92% 57%

W pierwszym kwartale 2026 r. w poréwnaniu do poziomdéw cenowych w Q3 i Q4 2025 r. nastapit dalszy spadek cen
ziarna kakaowego do wartosci w przedziale 2,5 — 3 tys. GBP /t.

W kolejnych kwartatach mozna sie spodziewaé utrzymania cen ziarna kakaowego na poziomie korzystniejszym
w odniesieniu do cen z jakimi mieliSmy do czynienia w roku 2025, co powinno wptywac korzystnie na poziom kosztéw
wytworzenia produktow.

Na dzien dzisiejszy nie jest mozliwe precyzyjnie oszacowac wptyw wahan cen ziarna kakaowego na poziom sprzedazy
oraz na wyniki Emitenta w catym 2026 roku, zwazywszy na duzg zmienno$¢ notowan ziarna kakaowego w okresie
ostatnich 3 lat.

Aktualnie Spétka w skali odpowiadajacej ok. 50% rocznego wolumenu zapotrzebowania na ziarno kakaowe w roku 2027,
realizuje transakcje zabezpieczajace cene ziarna kakaowego poprzez zakup swapow towarowych do kontraktéw na rok
2027, przy czym na chwile obecng nie majg one wptywu na wynik finansowy Spétki za Q1 2026, a ich wycena w wysokosci
(<) 2.725 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.03.2026 r. w pozycji ,,Inne sktadniki kapitatu”.
W dniu realizacji (sprzedazy) swapow towarowych powstata wartosc zostanie rozpoznana w przychodach lub kosztach
finansowych jako zrealizowany zysk lub strata okresu, w ktérym nastapi realizacja (sprzedaz) tych instrumentéw
finansowych.

Dla wtasciwej oceny perspektyw Spoétki, nalezy na biezgco $ledzi¢ wydarzenia/notowania cen ziarna kakao.



INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

Wyk. 1
& 500
GBP Notowania kakao od 01.04.2025 do 31.03.2026 ~ Cocoa
& 000
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Zrédto danych: London Stock Exchange Group

b) wystgpienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji
moze wptynac na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu

Wyk. nr2

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.04.2025do 31.03.2026

5,0500 W‘v“-h
W a4

4,8500 W T N——]

4,6500

PLN

4,4500 —usD

4,2500 JMHWMW
——GBP

4,0500
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Zrédto danych: NBP
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Spétka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji, zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe, ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. Wptywy z tytutu eksportu produktéw
w istotnej czesci (w okoto 27 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towaréw i ustug. Pozostata, otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych, jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupdw surowcowych.

wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy oraz na Bliskim Wschodzie

Zdaniem Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowa¢ wptyw sytuacji
polityczno-gospodarczej na Ukrainie oraz w rejonie Bliskiego Wschodu na przysztg sytuacje finansowg i osiggane
w przysztosci wyniki finansowe Spoétki, zwazywszy na bardzo niewielka skale biznesu zwigzang z tymi obszarami (patrz
punkt 3.35 oraz 3.36 Sprawozdania Finansowego za rok 2025).

W okresie 3 miesiecy 2026 roku Wawel S.A. sprzedata do Ukrainy produkty o tacznej wartosci ponizej 1% ogotu
przychoddw Spotki za 1 kwartat 2026.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent posiada naleznosci od podmiotéw z Ukrainy ponizej 1% ogdtu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W okresie 3 miesiecy 2026 roku Wawel S.A. sprzedata do krajow Bliskiego Wschodu produkty o tgcznej wartosci 1,9%
ogobtu przychoddéw Spotki za 1 kwartat 2026.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent posiada naleznosci od podmiotdéw z Bliskiego Wschodu ponizej
1% ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Obecnie relacje handlowe z kontrahentami z tego regionu sg bardzo utrudnione lub niemozliwe.

wypowiedzenia umowy sprzedazy otrzymane od Jeronimo Martins Polska S.A.

W dniu 31 marca 2026 r. wptyneta do Emitenta wiadomos¢ od Jeronimo Martins Polska S.A. (dalej ,,JMP”) zawierajaca
os$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy sprzedazy z dnia 01.12.2022 r., zawartej pomiedzy Emitentem i JMP.
Przedmiotowe wypowiedzenie zostato ztozone z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na
koniec marca 2026 .

Aktualnie Emitent utrzymuje kontakt operacyjny z JIMP, w ramach ktérego realizowane sg biezgce zamdwienia oraz jest
w trakcie negocjacji warunkow handlowych.

Niemniej jednak, biorgc pod uwage, iz obroty Emitenta z JMP stanowity blisko 20% tagcznych przychoddéw ze sprzedazy
Emitenta w roku 2025, nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na zaistniata sytuacje wartos¢ przychodéw ze sprzedazy
w kolejnych miesigcach moze odbiega¢ od spodziewanego poziomu, ktéry zaktadat regularng wspétprace handlowg
z JMP.

-

2.3. Zastosow: rveh Standardow Sp nsowe;j.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tagcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18.03.2026 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.



Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzierr zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku:

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Kontrakty oparte o energie elektryczng zalezng od czynnikdw naturalnych,

Coroczne poprawki do Standardéw Rachunkowosci MSSF — wydanie 11 zawierajgce zmiany do MSSF 1,
MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10i MSR 7.

Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce od 01.01.2026 roku nie dotyczyty Spétki lub miaty niematerialny wptyw
na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Spétki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spaétki.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” -
zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych,

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”,

MSSF 19 “Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji”.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych” Standard ten zastepuje MSR 1 i bedzie obowigzywat
Spdtke od 1 stycznia 2027 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Spétka dokonata
wstepnej oceny wptywu MSSF 18 na prezentacje wynikow. Spotka jest w trakcie dostosowywania systeméw
raportowych do wymogdw MSSF 18. Na dzierr 31 marca 2026 r. szacuje sie, ze wprowadzenie standardu wptynie istotnie
na prezentacje rachunku wynikéw, jednak nie zmieni on sposobu wyceny aktywow i zobowigzan ani momentu
rozpoznawania przychodow.

Odnoszac sie do pozostatych standarddw, interpretacji i zmiany do standardéw, wedtug szacunkdw Spétki wczesniejsze
ich zastosowanie przez Spotke nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zmienita zasad Rachunkowosci.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2026 i 2025 roku zostata zachowana zasada
poréwnywalnosci danych.



-

2.4. Istotne\ a brofesionalnvr 1kach.

Sporzgdzenie skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osgdow,
szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$é co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spdtka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy

Na dzien sporzgdzenia skroconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty
wartosci i nie byto koniecznosci dokonywania testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, oraz nagréd jubileuszowych zostaty oszacowane
za pomoca metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

Wycena i rozpoznanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i mozliwosci jego zrealizowania,
wymaga od Zarzadu Spétki zastosowania profesjonalnego osgdu oraz szacunkéw wedtug stanu wiedzy na dzien
sporzgdzenia sprawozdania. W szczegdlnosci odnosi sie do zaktadanych wolumendw produkcji i zaktadanego poziomu
kosztow w zaktadzie produkcyjnym.

Wedtug szacunkdw Zarzadu nie wystepuja przestanki do zmiany wartosci rozpoznanych aktywéw na dzier 31.03.2026 .

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdow niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.



2.5. Pozostal snialace do spra )Wego.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

Dane finansowe za rok 2026:

do przeliczenia poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.03.2026 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR = 4,2894 zt

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2026 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2026 r.

1EUR =4,2419 zt

Dane finansowe za rok 2025:

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2025 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR = 4,2267 zt

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2025 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2025 r.

1EUR =4,1848 zt

Nie wystapity.

W dniu 28.04.2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie przeznaczenia na
dywidende dla akcjonariuszy kwoty 45 214 610,00 zf, co stanowi 35,00 zt na jedng akcje. Dywidenda objetych bedzie
1.291.846 akcji Emitenta. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie dzien 01.06.2026 r. Dywidenda zostanie
wyptacona w dniu 16.06.2026 r.

Istotne zmiany zobowigzan i aktywdw warunkowych nie wystgpity.



Nie wystepuja.

Nie wystapity.

W okresie 3 miesiecy 2026 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji do 2025 roku.

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
nie odbiega od wartosci bilansowych, gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Nie wystepuje.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktdra wynika wprost ze struktury produkowanych
i sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady nadziewanej,
czekolady petnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym
najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski s3 generowane w | oraz IV kwartale roku
kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci Spoétki
w porownaniu do analogicznych kwartatéow roku ubiegtego.



i INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

Wyk. 4.

Przychody ze sprzedazy w poszczegdélnych kwartatach.
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Dokres poréwnywalny — mokres biezacy

Informacje dotyczace segmentéow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spdtka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajgcg na produkcji
i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej pozwala identyfikowac¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
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Wyniki w ramach segmentu rynkow zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 163 380 183 996
Kraj 145 079 155 565
Eksport 18 301 28431

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 100 480 128 702
Kraj 88 594 109 168
Eksport 11 886 19534

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy, w tym: 62 900 55294
Kraj 56 485 46 397
Eksport 6 415 8 897

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkow zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce dziatalnosci
we wszystkich segmentach s3 zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtdwnych klientow:

W okresie 3 miesiecy 2026 r. Spétka z dwoma podmiotami zewnetrznymi dokonata transakcje sprzedazy przekraczajgce
10% tacznych przychodow ze sprzedazy Spétki. Transakcje sprzedazy miaty w catosci miejsce w segmencie sprzedazy
,Kraj”.

W okresie 1 kwartatu 2026 r. zwiekszyto sie o kwote 124 tys. zt saldo odpiséw aktualizujgcych, dotyczgce zapasow
materiatéw i wyrobow gotowych.

W okresie 1 kwartatu 2026 r. saldo odpiséw aktualizujacych na naleznosci gtéwne i odsetkowe nie ulegto zmianie
w stosunku do stanu na 31.12.2025r.

W okresie 1 kwartatu 2026 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2025r.



INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

2.5.15 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych
w okresie 1 kwartatu 2026 .

= zmniejszyto sie saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 5 tys. zt

= zmniejszyto sie saldo aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 424 tys. zt.

2.5.16 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Nie wystgpity.

2.5.17 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

Nie wystepuje.

2.5.18 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Nie wystepuja.

2.5.19 Wskazanie korekt bteddw poprzednich okresow.
Nie wystepuja.

2.5.20 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Nie wystepuja.

2.5.21 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

Nie wystepuja.

2.5.22 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

2.5.23 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystagpity.

2.5.24 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2026 rok.

Spdtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2026.
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L] Udziat gtoséw na

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA
zaktadowym
Hosta Int.ernat|ona| AG z.S|edZ|ba 781 929 781 929 52,14% 52.14%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wawel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 207 909 13,86% 13,86%

(akcje wtasne)

AII!anz.Polska OtwartY Fimdusz Emerytalny 118 571 118 571 791% 791%
z siedzibg w Warszawie
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 99 213 99 213 6,62% 6,62%

z siedzibg w Warszawie*

Zmiana stanu posiadania akcji

od dnia przekazania raportu za 2025 rok do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGE ZMIANIE.

Udziat . a
. . - . . R Udziat gtoséw na
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA
zaktadowym

Hosta Int.ernatlonal AG z.S|edZ|ba 781 929 781 929 52,14% 52,14%
w Bottmingen (Szwajcaria)
W | S.A. z siedzi Krakowi

awel S.A. z siedziba w Krakowie 207 909 207 909 13,86% 13,86%
(akcje wtasne)
AII!anz.PoIska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 118 571 791% 791%
z siedzibg w Warszawie *
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 99 213 99 213 6,62% 6,62%

z siedzibg w Warszawie*

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akcji

Prezes Zarzadu - Dariusz Orfowski 11670 11670 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)

Cztonek Zarzadu — Joanna Sztefko 50 50 Zwykte na okaziciela



Zmiana stanu posiadania akcji

od dnia przekazania raportu za 2025 rok do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGL ZMIANIE.

Nazwa akcjonariusza

Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski
(posiada posrednio)

Cztonek Zarzadu — Joanna Sztefko

Nazwa akcjonariusza

Laura Opferkuch
(posiada posrednio poprzez Hosta International
AG, WIK Sp. z 0.0. oraz Wawel S.A.)

Pawet Bataga
Eugeniusz Matek

Tomasz Stankiewicz

llos¢ akcji

11670

50

llos¢ akcji

989 838

1640
2
10

llos¢ gtosow

11670

50

llos¢ gtosow

989 838

1640
2
10

Zmiana stanu posiadania akgji

Rodzaj posiadanych akcji

Zwykte na okaziciela

Zwykte na okaziciela

Rodzaj posiadanych akgcji

Zwykte na okaziciela

Zwykte na okaziciela
Zwykte na okaziciela

Zwykte na okaziciela

od dnia przekazania raportu za 2025 rok do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGL ZMIANIE.

Nazwa akcjonariusza

Laura Opferkuch
(posiada posrednio poprzez Hosta International
AG, WIK Sp. z 0.0. oraz Wawel S.A.)

Pawet Bataga
Eugeniusz Matek

Tomasz Stankiewicz

llos¢ akcji

989 838

1640
2
10

llo$¢ gtosow

989 838

1640
2
10

Rodzaj posiadanych akcji

Zwykte na okaziciela

Zwykte na okaziciela
Zwykte na okaziciela

Zwykte na okaziciela



INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2.5.28 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

2.5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzien bilansowy nie wystepuja.

2.5.30 Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzgdowi inne istotne informacje
mogace miec znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej emitenta.
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