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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr |1 / 2026

(zgodnie z §61 ust. 2 i §63 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. —
Dz. U. 2025.755)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrczg, budowlang,
handlowa lub ustugow3)

za | kwartat roku obrotowego 2026 obejmujgcy okres od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku,
zawierajacy skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie PLN oraz skrocone S$rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w walucie PLN.

data przekazania: 14 maja 2026 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY SPOtKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Ustugi inne
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowos¢)

Adama Mickiewicza 29
(ulica) (numer)

032 76 27 545 info@stalexport-autostrady.pl
(telefon) (e-mail)

634-013-42-11 271936361 www.stalexport-autostrady.pl
(NIP) (REGON) (www)
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Dane finansowe dotyczgce skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2026 r.

Przychody operacyjne ogotem

EBITDA

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na wiascicieli Jednostki Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)

Zysk wtascicieli Jedn. Dominujacej na 1 akcje zwykta (w PLN/ EUR)
Rozwodniony zysk wtascicieli Jedn. Dominujacej na 1 akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogdtem

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny razem

Kapitat wlasny wtascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Kapitat zaktadowy

w tys. PLN

w tys. EUR

| kwartat 2026 r.

31 marca2026r.
148 044
102 446

77 852
83022
65 645
66 227
247 262
0,27
0,27

92 526
(13 683)
(202)
78 641
31 marca 2026 r.
1159 246
249 059
910187
388753
17 381
371372
770 493
770374
119

185 447

| kwartat 2025 r.

okres od 1 stycznia do okres od 1 stycznia do

31marca2025r.
141597
103 647
77 526
83 659
67 462
65124
247 262
0,26
0,26
93771
4103
(203)
97 671

31 grudnia 2025 r.

1103 637
270151
833 486
392331

18 488
373843
711 306
704 113

7193
185 447

| kwartat 2026 r.

| kwartat 2025 r.

okres od 1 stycznia do okres od 1 stycznia do

31 marca2026r.
34 900
24 151
18 353
19572
15 475
15613

247 262
0,06
0,06

21812
(3 226)
(48)

18 539
31 marca 2026 r.
270258
58 064
212194
90631
4052
86 579
179 627
179 599
28

43 234

31marca2025r.
33836
24767
18526
19991
16121
15562
247 262
0,06
0,06
22 408
980
(49)
23339
31 grudnia 2025 r.
261111
63915
197 195
92 822
4374
88448
168 289
166 587
1702
43 875

Dane finansowe dotyczace skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostki Dominujacej za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2026 r.

Przychody operacyjne ogétem

EBITDA

Strata z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)
Zysk przypadajacy na 1 akcje zwykta (w PLN/ EUR)
Rozwodniony zysk przypadajacy na 1 akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto ogétem

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny razem

Kapitat zaktadowy

w tys. PLN

w tys. EUR

| kwartat 2026 r.

31 marca 2026r.
1465
(4 877)
(4 960)
5833
6130
247 262
0,02
0,02
(2 966)
2 866
(196)
(296)
31 marca 2026 r.
453 909
75248
378 661
11576
7 454
4122
442 333
185 447

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujacych zasad:

I kwartat 2025 r.

okres od 1 stycznia do okres od 1 stycznia do

31marca2025r.
1344
(2474)
(2 546)
1360
1007
247 262
0,00
0,00
(2 065)
3959
(196)
1698

31 grudnia 2025 r.

446 267
75095
371172
10098
6926
3172
436 169
185 447

I kwartat 2026 r.

I kwartat 2025 r.

okres od 1 stycznia do okres od 1 stycznia do

31marca2026r.
345
(1 150)
(1169)
1375
1445
58 290
0,01
0,01
(699)
676
(46)
(70)
31 marca 2026 r.
105 821
17 543
88 278
2699
1738
961
103 122
43234

31marca2025r.
321
(591)
(608)
325
241
59 086
0,00
0,00
(493)
946
(47)
406
31 grudnia 2025 r.
105583
17 767
87 816
2389
1639
750
103 194
43 875

(i) poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
za 3 miesigce do 31 marca 2026 r. oraz za 3 miesigce do 31 marca 2025 r. wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego tj. odpowiednio 4,2419 PLN/EUR oraz 4,1848 PLN/EUR;

(ii)

poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowigzujgcego na dzien

bilansowy tj. odpowiednio 4,2894 PLN/EUR na 31 marca 2026 r. oraz 4,2267 PLN/EUR na 31 grudnia 2025 r.
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I. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy koniczacy sie
31 marca 2026 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okresy 3 miesiecy konczacy sie

w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej

Przychody z poboru optat
Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne ogétem

Zuzycie materiatéw i energii

Koszt utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni
Ustugi remontowe i utrzymaniowe autostrady
Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty operacyjne

Koszty operacyjne ogétem (bez amortyzacji)

EBITDA (Zysk z dziatalnosci operacyjnej
przed odliczeniem amortyzacji)

Amortyzacja
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto

Udziaty w zyskach/(stratach) netto jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodq praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie beda podlegac
reklasyfikacji do zysku lub straty biezagcego okresu

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wtascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Nota

8,9

5.3

10

11

12.1

31 marca 2026 r. 31 marca 2025 r.
(niebadane) (niebadane)
145 107 138 653
2937 2944
148 044 141597
(2 283) (2 180)
(1 855) (6 837)
(5478) (6 353)
(27 875) (14 778)
(8 107) (7 802)
(45 598) (37 950)
102 446 103 647
(24 594) (26 121)
77 852 77 526
7 099 10 660
(1953) (4 520)
5146 6 140
24 (7)
83 022 83 659
(17 377) (16 197)
65 645 67 462
42 (5)
(8) 1
34 (4)
65 679 67 458
66 227 65 124
(582) 2338
65 645 67 462
66 261 65 120
(582) 2338
65 679 67 458
0,27 0,26
0,27 0,26

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé facznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Strona | 7



GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych Nota 31 marca 2026 r. 31 grudnia 2025 r.
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 22744 25501
Wartosci niematerialne 5.2,14 84 034 106 803
Nieruchomosci inwestycyjne 15 5826 5898
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 795 771
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 268 268
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 5.7,17 70500 70500
Dtugoterminowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 855 8785
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 56 037 51625
Aktywa trwale razem 249 059 270 151
Aktywa obrotowe
Zapasy 2287 2931
Inwestycje krdotkoterminowe 1439 1397
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1870 9 464
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 21 53
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 37 210 30852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 867 360 788 789
Aktywa obrotowe razem 910 187 833486
Aktywa razem 1159 246 1103 637
PASYWA
Kapitat wtasny 19
Kapitat zaktadowy 19.1 185 447 185 447
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7 431 7431
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych 249 215
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 361386 361386
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 215 861 149 634
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 770 374 704 113
Udziaty niekontrolujace 119 7193
Kapitat wiasny razem 770 493 711 306

Zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 4593 4740
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 559 11 360
Przychody przysztych okresow - 200
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 21 229 1797
Rezerwy dtugoterminowe 5.3,20 o 391
Zobowigzania dtugoterminowe razem 17 381 18 488

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 326 333
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 615 1163
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 170711 183 825
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12747 1208
Przychody przysztych okresow 2471 832
Zobowigzania z tytutu uméw 9 685 8 853
Rezerwy krotkoterminowe 5.3,20 174 817 177 629
Zobowiazania krétkoterminowe razem 371372 373843
Zobowigzania razem 388 753 392 331
Pasywa razem 1159 246 1103 637

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami dodatkowymi,
ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 3 miesiecy konczacy sie

w tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Zysk ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych

Odsetki i dywidendy

Udziaty w zyskach/(stratach) netto jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zapfacony
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Odsetki otrzymane

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (z uwzglednieniem wykorzystania rezerwy
na wydatki inwestycyjne)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki finansowe

Odsetki zaptacone

Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego (z uwglednieniem diugoterminowych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego (z uwglednieniem diugoterminowych),
w tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Nota 31 marca 2026 r.
(niebadane)

31 marca 2025 r.
(niebadane)

83 022 83 659
24 594 26 121
(5) (119)

(6 396) (9.802)
(24) 7

(6 326) 1048
644 460
6315 6844
3182 (1828)
1439 1405
832 846
107 277 108 641
(14 751) (14 870)
92526 93 771
6 653 9993
209 142
6444 9851
(20 336) (5 890)
(20 336) (5 890)
(13 683) 4103
(202) (203)
(4) (5)
(198) (198)
(202) (203)
78 641 97 671
797 574 783 520
876 215 881191
158 975 308629

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysigcach ztotych

Kapitat z emisji 2 ali(tzpallti:;c'i Pozostate O Kapitat wiasny
) Kapitat akcji powyzej ich ! kapitaty Y . Y wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny
(niebadane) Nota L. wyceny oraz niepokryte . . . .
zaktadowy wartosci ; . rezerwowe jednostki niekontrolujace razem
. . instrumentéw . straty Lo
nominalnej ) i zapasowy dominujacej
kapitatowych

Stan na dzien 1 stycznia 2026 r. 185 447 7 431 215 361 386 149 634 704 113 7 193 711 306
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 66 227 66 227 (582) 65 645
Inne catkowite dochody: - o 34 = a 34 - 34
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych 18 - - 42 - - 42 - 42
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - (8) - - (8) - (8)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - 34 - 66 227 66 261 (582) 65679
Woyptata dywidendy 19.4 - - - - - - (6 492) (6 492)
Stan na dzier 31 marca 2026 r. 185 447 7431 249 361 386 215 861 770 374 119 770493

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czesé skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapitat z emisji s t:pltiazi i Pozostate Zyski zatrzyman Kapitat wiasny
i Kapitat akcji powyzej ich aktualizaq) kapitaty ¥s ? ymane wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny
(niebadane) Nota L. wyceny oraz niepokryte R . . .
zaktadowy wartosci ) , rezerwowe jednostki niekontrolujace razem
. . instrumentéw R straty Lo
nominalnej ) i zapasowy dominujacej
kapitatowych
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 185 447 7431 52 442 293 138 220 773 443 5835 779 278
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 65 124 65 124 2338 67 462
Inne catkowite dochody: - - (4) - - (4) - (4)
Zmiana wartosci godziwej instrumentow kapitatowych 18 - - (5) - - (5) - (5)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw - - 1 - - 1 - 1
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (4) - 65124 65120 2338 67 458
Stan na dzier 31 marca 2025 r. 185 447 7431 48 442 293 203 344 838 563 8173 846 736

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czesé skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,,Spoétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,,Emitent”) jest spotkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce pod nr KRS 0000016854. Siedziba Spoétki miesci sie w Polsce w Katowicach przy ul. Adama
Mickiewicza 29.

Spoétka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in.:

= budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnos¢ gospodarczg zwigzang z zarzagdzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakoéw,

=  zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (dziatalnos¢ holdingowa),

"  wynajem pomieszczen.

Poza Spdtka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2026 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Data
Udziat w bieci
objecia
Lo L. Gtéwny obszar Lo kapitale I . Metoda
Nazwa spotki Siedziba A L. Status spotki L kontroli/ .
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autostrada Mystowice Budowa i eksploatacja Jednqstka 100% 1998 r. Metoda pefna
Matopolska S.A. autostrady zalezna
VIA4 S.A. Mystowice Eksploatacja Jednqstka 55% 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice A.dmmlstrow’afne . Jednostka 40,63% 1994 r. Metoda p,rz?w
nieruchomosciami stowarzyszona wiasnosci

W okresie | kwartatu 2026 r. nie odnotowano zmian zaréwno w sktadzie, jak i w strukturze Grupy.

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 3 miesiecy konczacy sie
31 marca 2026 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spétki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Roéwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej wyzszego szczebla Mundys S.p.A. z siedzibg we Wtoszech. Jednostkg dominujaca najwyzszego
szczebla jest Edizione S.p.A. z siedzibg we Wtoszech.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawa sporzgdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zastosowana podstawa sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (inna niz kontynuacja dziatalnosci)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska oraz innych obowigzujgcych przepiséw, przy czym zostato sporzgdzone na
podstawie innej niz zatozenie kontynuacji dziatalnosci (szerzej patrz nota 3).

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
14 maja 2026 r.

MSSF UE nie okreslajg szczegétowych, jednolitych zasad ,alternatywnej” podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci. W konsekwencji Grupa zastosowata wymagania MSSF
UE w zakresie wtasciwym dla okolicznosci, uwzgledniajgc planowane zakoniczenie dziatalnosci po wygasnieciu
Umowy Koncesyjnej w szacunkach ksiegowych oraz w sposobie ustalania ujecia i wyceny aktywoéw i zobowigzan
(szerzej patrz nota 2.3)

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym S$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktdra jest réwniez walutg funkcjonalng spétek wchodzacych
w sktad Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania, w tym najwazniejsze obszary osaddéw i szacunkéw wynikajace z przyjetej
podstawy sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sporzadzenie skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE
wymaga od Zarzadu osgdéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych
okolicznosciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktére nie
wynikajg bezposrednio z innych Zzrddet. Faktyczne warto$ci moga sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osgdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wpltyw na skrécone s$rdodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 3, 5.2, 5.3 i 16.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Planowane zakoriczenie dziatalnosci po wygasnieciu Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 3) znajduje
odzwierciedlenie w szczegdlnosci w:

(i) wycenie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych,
w konsekwencji przyjetego okresu amortyzacji tych aktywdw oraz ich wartosci rezydualnych;

(i) wycenie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym poprzez aktualizacje zatozen dotyczacych
okresu, w ktorym swiadczenia te bedg realizowane oraz ujecie zobowigzan z tytutu swiadczen zwigzanych
z zakonczeniem zatrudnienia;

(iii) wycenie zapaséw (wptyw na wartosé netto mozliwg do uzyskania), a takze

(iv) szacunkach w zakresie podatku odroczonego.

Ujecie rezerw na inne koszty zwigzane z zakoriczeniem dziatalnosci nastgpi po 31 marca 2026 r., w momencie
spetnienia przestanek okreslonych w MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

W rezultacie przyjecia zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci, nie zidentyfikowano potrzeby dokonania zmian
prezentacyjnych w ramach niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standarddéw oraz interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2026 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza zatwierdzonym juz przez Unie Europejska
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych, ktéry bedzie obowigzywat dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej, nie przewiduje sie, aby nowe standardy
oraz zmiany do obecnie obowigzujgcych standardéw mogty miec¢ istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy. Grupa jest w trakcie
oceny potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 18 na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci

Kluczowe zdarzenia

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest zasadniczo w oparciu o Umowe Koncesyjng, ktorej okres
obowigzywania konczy sie w dniu 15 marca 2027 r. Segment zwigzany z Umowg Koncesyjng wygenerowat
w 2025 r. 99,2% przychoddw operacyjnych Grupy.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki przeprowadzit analize majgcg na celu identyfikacje potencjalnych
obszaréw dziatalnosci, ktére Grupa mogtaby w sposdb uzasadniony i skuteczny podja¢ w celu zapewnienia
ciggtosci funkcjonowania po wygasnieciu Umowy Koncesyjnej. W konsekwencji tej analizy Zarzad sformutowat
i przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026—2030
(z perspektywqg do roku 2035) (,Strategia”). Strategia zaktadata dywersyfikacje dziatalnosci Grupy w trzech
kluczowych kierunkach: (i) inwestycje w nieruchomosci mieszkaniowe lub wielofunkcyjne, (ii) zarzadzanie
infrastrukturg transportowa tzw. infrastrukturg mobilnosci (w tym nowe drogi, parkingi, lotniska), a takze
(iii) rozwdj cyfryzacji transportu dzieki wdrozeniu free-flow i integracji aplikacji mobilne;j.

Po uprzednim wyrazeniu przez Rade Nadzorcza opinii w odniesieniu do Strategii, w dniu 19 lutego 2026 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o niezatwierdzeniu Strategii sformutowanej przez
Zarzad.
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W SsSwietle powyiszego, w dniu 12 marca 2026 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate o sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 r. przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci. Jako ze w | kwartale 2026 r. nie miaty miejsce zdarzenia, ktore
mogtoby wptyngé na zmiane ww. zatozenia, znalazto ono réwniez zastosowanie w odniesieniu do niniejszego
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci — przestanki i horyzont czasowy oceny

Zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, sprawozdanie finansowe nie jest sporzadzane przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli Zarzad zamierza zlikwidowaé jednostke/grupe albo zaprzestaé
prowadzenia dziatalnosci lub nie ma realistycznej alternatywy dla likwidacji jednostki/grupy albo zaprzestania
prowadzenia dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu, Spoétka oraz jej Grupa posiadajg zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci operacyjnej oraz
regulowania zobowigzan do dnia wygasniecia Umowy Koncesyjnej, tj. do dnia 15 marca 2027 r. Podstawa
przyjecia zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci jest perspektywa czasowa wybiegajaca poza ten okres, tj. po
15 marca 2027 r. W perspektywie tej, zwazywszy na niezatwierdzenie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Strategii stanowigcej podstawe dla podjecia dziatalnosci alternatywnej w stosunku do
dziatalnosci prowadzonej w oparciu o Umowe Koncesyjng — w ocenie Zarzgdu — brak jest realistycznej
alternatywy dla zakonczenia dziatalnosci operacyjnej Grupy (w rozumieniu MSR 1).

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sSrdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Walne Zgromadzenie Spétki nie podjeto formalnej decyzji o jej likwidacji, jednak brak takiej decyzji nie wptywa
na przyjecie zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzadzenia niniejszego skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis istotnych zasad rachunkowo$ci

Zastosowanie zmian do standardéw oraz interpretacji, obowigzujacych w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 r., nie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy, a w konsekwencji na niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Grupa przygotowujac skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata, te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien i za
rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.
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Umowa Koncesyjna — Autostrada A-4 Katowice-Krakow

Informacje ogoélne

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogéw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakéw, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalnos¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjna (,,Umowa
Koncesyjna”) pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury (,Koncesjodawca”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia (,,Przedsiewziecie”) polegajgcego na budowie
ptatnej autostrady A-4 (poprzez przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet
Murckowska, km 340,2) - Krakdw (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie
i zakonczenie pozostatych robdt budowlanych oraz realizacje innych obowigzkéw w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczgcych sie w marcu 2027 r.

Podstawowym zrédtem przychoddw z realizacji Przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej sg
przychody z tytutu poboru opfat.

Przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej Koncesjonariuszowi przystuguje prawo korzystania i pobierania
pozytkéw z pasa drogowego autostrady. W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do (i) eksploatacji
i utrzymywania ptatnej autostrady (w tym w zakresie okresowej wymiany jej nawierzchni) do dnia wygasniecia
lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktora okresla szczegdétowy zakres obowigzkéw Koncesjonariusza oraz
(i) inwestycji obejmujgcych roboty zwigzane z dostosowaniem autostrady do wymogdéw autostrady ptatnej
(,Etap 1”) oraz roboty budowlane (modernizacje), ktére majg zosta¢ wykonane w terminach pdzniejszych
(,Etap l”).

Zrealizowany w petni Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzymania
autostrady w Brzeczkowicach oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tgcznosci
autostradowej. Etap Il obejmuje m.in. zrealizowane juz remonty mostéw, rozbudowe weztéw autostradowych
oraz budowe miejsc obstugi podréznych, a takze inwestycje, ktére sg lub majg by¢ realizowane, tj. przede
wszystkim budowe kolejnych miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony srodowiska (budowa
ekrandéw akustycznych, odwodnienia autostrady).

Ponadto, w ramach obowigzkéw okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkéow w niej
okreslonych, Koncesjonariusz:

(i) dokonat na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci z tytutu koncesji (,,Ptatnosci z tytutu Konces;ji”)
dotyczacych sptaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu kredytu w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice —
Krakéw przejetego przez Koncesjonariusza);

(i) jest zobowigzany do dokonywania na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci stanowigcych udziat
Skarbu Panstwa w zyskach Przedsiewziecia (,,Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa”).

Zgodnie z Umowg Koncesyjng Koncesjonariusz periodycznie wnosi rowniez na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego optaty koncesyjne (,,Optaty koncesyjne”), na ktore sktadajg sie (i) czynsz za korzystanie (uzywanie
oraz pobieranie pozytkdw) z pasa drogowego koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw oraz
(i) zwrot kosztéw nadzoru i kontroli ponoszonych przez GDDKIA.
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Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania pozytkéw z pasa
drogowego autostrady, w tym wszelkich budynkéw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na
Skarb Panistwa.

Koncesyjna wartos¢ niematerialna

Biorgc pod uwage, ze na mocy Umowy Koncesyjnej Stalexport Autostrada Matopolska S.A. uzyskata prawo do
naktadania opfat na uzytkownikéw autostrady (czyli uzytkownikow ustugi uzytecznosci publicznej), a prawo to
nie stanowi bezwarunkowego prawa do uzyskiwania $Srodkéw pienieznych, poniewaz kwoty takie sa
uzaleznione od intensywnosci $wiadczenia danej ustugi, Grupa ujmuje wynagrodzenie nalezne jej z tytutu
Swiadczonych ustug budowlanych oraz modernizacyjnych w odniesieniu do autostrady (Etap | oraz Etap Il -
patrz nota 5.1) jako koncesyjng warto$¢ niematerialng (KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane,
pkt 15i 17).

Poza wynagrodzeniem wymienionym powyzej, elementami sktadowymi koncesyjnej wartosci niematerialnej sg
takze podlegajace aktywacji wartosci ptatnosci dokonanych, badz nadal dokonywanych przez Koncesjonariusza
na rzecz Koncesjodawcy, obejmujace wartosci biezgce Opfat koncesyjnych, Pfatnosci z tytutu Konces;ji
(uregulowane w latach 2017-2018), a takze ptatnosci wynikajgce z Aneksu 6 (uregulowane w 2012 r.) oraz
z Aneksu 9 (uregulowane w 2024 r.) do Umowy Koncesyjnej, okreslone na dzien powstania rzeczonych
zobowigzan.

W zakresie wyceny koncesyjnej wartosci niematerialnej KIMSF 12 odsyta do MSR 38 Wartosci niematerialne,
ktéry zawiera m.in. wytyczne dotyczgce wyceny wartosci niematerialnych pozyskanych w zamian za aktywa
niepieniezne. W konsekwencji, wartos¢ poczatkowa elementu sktadowego koncesyjnej wartosci niematerialnej
rozpoznanego w odniesieniu do kosztéw Etapu |, zostata okreslona w oparciu o rzeczywiste wydatki
inwestycyjne w zwigzku z nim poniesione (z uwzglednieniem kosztéw finansowania zewnetrznego), a wartos¢
poczatkowa elementu sktadowego koncesyjnej wartosci niematerialnej rozpoznanego w odniesieniu do
przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych Etapu Il zostata okreslona jako wartos$¢ biezgca tych przysztych
wydatkow na dzien ujecia po raz pierwszy (bez uwzglednienia kosztéw finansowania zewnetrznego). Sktadowa
kosztu koncesyjnej wartosci niematerialnej zwigzana ze zobowigzaniami poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
Etapu |l zostata ujeta w korespondenc;ji z rezerwg na wydatki inwestycyjne (szerzej patrz 5.3).

Koncesyjna wartos¢ niematerialna jest amortyzowana w okresie od rozpoczecia poboru optat za korzystanie
z infrastruktury (2000 r.), az do korica obowigzywania Umowy Koncesyjnej (2027 r.).

Grupa zastosowata metode amortyzacji najlepiej w jej przekonaniu odzwierciedlajgcg sposéb konsumowania
przysztych korzysci ekonomicznych osigganych z wartosci niematerialnej, a mianowicie metode naturalng, dla
zdefiniowania ktorej podstawa stat sie prognozowany srednioroczny przyrost ruchu na objetym koncesjg
odcinku autostrady w trakcie okresu jej obowigzywania.
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Ponizej zaprezentowano zmiany salda koncesyjnej wartosci niematerialnej odnotowane w okresie | kwartatu
2026 r. oraz | kwartatu 2025 r.

Koncesyjna
wartos¢
niematerialna

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r. 1108 048
Aktualizacja wartosci koncesyjnych wartosci 366
niematerialnych

Wartosc¢ brutto na dzierh 31 marca 2025 r. 1108414
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2026 r. 1089 240
A!(tualiza.cja wartosci koncesyjnych wartosci (1414)
niematerialnych

Wartos¢ brutto na dziert 31 marca 2026 r. 1087 826
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (901 692)

na dzien 1 stycznia 2025 r.
Amortyzacja za okres (22 629)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

o (924 321)
na dziert 31 marca 2025 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2026 r.

Amortyzacja za okres (20 681)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

(986 946)

o (1007 627)
na dziert 31 marca 2026 r.
Wartosc netto
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 206 356
Na dziert 31 marca 2025 . 184 093
Na dzien 1 stycznia 2026 r. 102 294
Na dzien 31 marca 2026 r. 80199

Grupa okresowo dokonuje aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych.
W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji:

(i) w zwigzku ze zmiang stdép procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 5.3), w efekcie czego ich wartos$¢ zostata pomniejszona o 121 tys. zt (I kwartat
2025 r.: wzrost o 206 tys. zt);

(ii) w zwigzku ze zmiang szacunkdw dotyczgcych przewidywanych pozostatych wydatkow inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykona¢
do konca okresu koncesyjnego (patrz nota 5.3), w efekcie czego wartos¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata pomniejszona o 1 293 tys. zt (I kwartat 2025 r.: wzrost o 160 tys. zt);

Kwartalna stawka amortyzacji koncesyjnych wartosci niematerialnych wyliczona w oparciu o szacowany
kwartalny ruch autostradowy w okresie obowigzywania koncesji wyniosta 20,20% w | kwartale 2026 r.
(I kwartat 2025 r.: 10,97%). Wedtug planu amortyzacji sporzagdzonego na dzien 31 marca 2026 r., bazujgcego na
zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, kwartalne stawki amortyzacji bedg sie zawieraty w przedziale od
20,20% do 100% w pozostatym okresie obowigzywania koncesji.

Na dzien 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. w odniesieniu koncesyjnej wartosci
niematerialnej Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.
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Rezerwy na zobowigzania wynikajgce z Umowy Koncesyjnej

Rezerwa na koszty wymiany nawierzchni autostrady

Grupa tworzy rezerwe na koszty wymiany nawierzchni autostrady w zwigzku z obowigzkiem wynikajgcym
z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacji i utrzymania pasa drogowego autostrady. Umowa Koncesyjna
przewiduje trzy okresowe wymiany nawierzchni autostrady (remonty kapitalne), z czego dwie pierwsze zostaty
juz zakonczone, a trzecia, ostatnia, jest obecnie w trakcie realizacji. Przeprowadzenie petnej okresowej
wymiany nawierzchni zajmuje kilka lat. W trakcie procesu wymiany nawierzchni prace prowadzone sg na czesci
odcinkéw autostrady, a réwnoczes$nie pozostate odcinki, ktére dopiero oczekujg na wymiane nawierzchni, lub
podlegaty juz takiej wymianie, ulegajg zuzyciu. Biorgc powyzsze pod uwage, rezerwa ta jest kalkulowana
w oparciu o usredniony okres pomiedzy zakonczeniem realizacji poprzedniej wymiany nawierzchni
poszczegdlnych odcinkdw autostrady, a przewidywanym rozpoczeciem prac zwigzanych z rzeczonymi
odcinkami w ramach biezgcej wymiany nawierzchni.

Na potrzeby kalkulacji rezerwy, wartos¢ biezgca wydatkédw zwigzanych z wymiang nawierzchni jest okreslana
poprzez zdyskontowanie ich przewidywanej wartosci nominalnej za pomoca dtugoterminowej (dopasowanej do
przysztego okresu poniesienia wydatkéw) stopy wolnej od ryzyka, ktorg Grupa okresla w oparciu biezgca
rentownos¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci rzeczonej rezerwy uwzgledniane sg prospektywnie poprzez ujecie
w zysku lub stracie okresu, w ktérym zmiana nastgpita oraz w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy
rowniez tych okresow.

Odwrécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Koszty doraznych remontéw infrastruktury autostradowej nie sg objete rezerwg na wymiane nawierzchni
autostrady i s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Rezerwa na wydatki inwestycyjne Etapu Il

Tak jak juz wspomniano w nocie 5.2, sktadowa kosztu koncesyjnej warto$ci niematerialnej zwigzana ze
zobowigzaniami poniesienia wydatkow Etapu Il zostata ujeta w korespondencji z rezerwg na wydatki
inwestycyjne. Grupa dokonujac rozpoznania rezerwy wykorzystata analogie do MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate (w zakresie ujmowania szacunkowych kosztdw demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz kosztow
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat - pkt 16c) oraz 18), z uwzglednieniem zapisow
KIMSF 1 Zmiany istniejgcych zobowigzann z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzan
0 podobnym charakterze, jako ze zaréwno KIMSF 12 jak i MSR 38 nie zawierajg wskazan regulujgcych ujecie
oraz wycene zobowigzania do poniesienia wydatkéw, z ktérymi mamy do czynienia w przypadku Etapu Il.

Rezerwa na wydatki inwestycyjne Etapu Il stanowi warto$¢ biezgcg pozostatych do poniesienia wydatkow
inwestycyjnych i jest okreslana poprzez zdyskontowanie ich przewidywanej wartosci nominalnej za pomoca
dtugoterminowej (dopasowanej do przysztego okresu poniesienia wydatkow) stopy wolnej od ryzyka, ktorg
Grupa okresla w oparciu biezgcg rentownos¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci ww. rezerwy wynikajgce ze:

= zmian stop procentowych;
= zmian harmonogramu prac budowlanych;
= zmian przewidywanych wydatkow inwestycyjnych;
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znajdujg odzwierciedlenie w wycenie koncesyjnej wartosci niematerialnej. Ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jest uwzgledniany prospektywnie poprzez ujecie w okresie, w ktérym
zmiana nastgpita oraz w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy rowniez tych okresow.

Odwrécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Ptatnosci zobowigzan powstatych w rezultacie wykorzystania ww. rezerwy Grupa prezentuje w skréconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w ramach przeptywéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zmiany wartosci rezerw w okresie sprawozdawczym

Ponizej zaprezentowano zmiany wartosci rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na wydatki
inwestycyjne Etapu Il odnotowane w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2026 r.

Rezerwy na Rezerwy na
wy‘mlanq ' . wydatk{ Razem
nawierzchni inwestycyjne
autostrady Etapu ll
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2026 r. 104 760 73 260 178 020
Odwrécenie dyskonta 909 636 1545
Utworzenie 2 656 - 2 656
Rozwigzanie (801) (1414) (2 215)
Wykorzystanie (218) (4971) (5189)
Wartos¢ na dzier 31 marca 2026 r. 107 306 67 511 174 817
Rezerwy dfugoterminowe - - -
Rezerwy krotkoterminowe 107 306 67511 174817

Przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy utworzenie rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady
wyniosto 2 656 tys. zi.

W biezagcym okresie Grupa dokonata réwniez zmiany szacunkdéw dotyczacych stép procentowych
zastosowanych do okreslenia biezgcej wartosci rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stép dyskonta zastosowany na 31 grudnia
2025 r. wynosit od 3,52% do 3,94%, w chwili obecnej 3,91%), jak réwniez przeszacowania ww. rezerw
w zwigzku ze zmiang szacunkéw dotyczacych przewidywanych wydatkdw oraz harmonogramu prac
budowlanych.

W wyniku powyiszych zmian Grupa dokonata rozwigzania rezerwy na wymiane nawierzchni w kwocie
610 tys. zt, bedacego rezultatem zmiany przewidywan w zakresie wydatkéw oraz harmonogramu prac
budowlanych, a takze rozwigzania rezerwy w kwocie 191 tys. zt wynikajgcego ze zmiany stép procentowych.
Rozwigzanie rezerwy, zgodnie z MSR 37 pomniejszyto koszty operacyjne okresu.

W wyniku powyzszych Grupa dokonata rozwigzania rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w kwocie
1293 tys. zt, bedacego rezultatem zmiany przewidywan w zakresie wydatkéw oraz harmonogramu prac
budowlanych, a takze rozwigzania rezerwy w kwocie 121 tys. zt wynikajgcego ze zmiany stép procentowych.
Zmiany szacunkow rezerwy ujeto w korespondenc;ji z koncesyjng wartos¢ niematerialna.

Strona | 20



5.4.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa

Umowa Koncesyjna przewiduje dokonywanie Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa zgodnie z uzgodnionym
w Umowie Koncesyjnej mechanizmem przeptywu srodkéw pienieznych. Mechanizm ten przewiduje kolejnos¢
realizacji poszczegdlnych ptatnosci w ramach Przedsiewziecia. Zgodnie z nim wydatki na: zwrot naktadow
poniesionych przez Spdétke jako poprzedniego koncesjonariusza, niektére prace zwigzane z dostosowaniem
autostrady, eksploatacje autostrady, obstuge zaciggnietego w bankach dtugu, zgromadzenie $rodkéw na
Rachunkach rezerwowych, dywidendy stanowigce minimalny zwrot dla wtascicieli Koncesjonariusza, Ptatnosci
z tyt. Koncesji, s realizowane przed majgcymi miejsce w ostatniej kolejnosci Ptatnosciami na rzecz Skarbu
Panstwa oraz dywidendg od Koncesjonariusza.

Grupa ujmuje Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w zysku lub stracie okresu, w ktérym zostajg spetnione
kryteria do dokonania rzeczonej ptatnosci (MSSF 16, pkt 38b)). Za moment spetnienia kryteriow powodujgcych
powstanie obowigzku zaptaty (ujecia zobowigzania) uznaje sie tzw. dzien kalkulacji, czyli dzien na ktéry
dokonywana jest ocena spetnienia ww. kryteriow oraz okreslenie kwoty dostepnej do wyptaty w okresie do
nastepnego dnia kalkulacji.

W 2023 r. strony Umowy Koncesyjnej podpisaty Aneks nr 8 do rzeczonej umowy. Aneks dotyczyt uregulowania
szczegbétowych kwestii zwigzanych z dokonywaniem Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa przez Koncesjonariusza.
W rezultacie jego podpisania dotychczasowa polityka rachunkowosci Grupy w tym zakresie nie ulegta zmianie.
Aneks umownie potwierdzit m.in. uznanie za dzien kalkulacji odpowiednio 30 czerwca oraz 31 grudnia, przy
czym wskazano w nim, ze ostatni dzien kalkulacji przypadnie na 15 marca 2027 r., tj. ostatni dzien
obowigzywania Umowy Koncesyjnej.

Zobowigzania z tytutu Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa Grupa prezentuje w skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (patrz nota 21).

Ponizej zaprezentowano zmiany salda zobowigzan z tytutu Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa odnotowane
w okresie | kwartatu 2026 r. oraz 2025 r.

I kwartat 2026 r. | kwartat 2025 r.

Wartos¢ zobowiazan z tyt. Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa

113 745 57 087
na poczatek okresu sprawozdawczego
w tym podatek od towardw i ustug - -
Wartos¢ zobowiazan z tyt. Platnosci na rzecz Skarbu Parnstwa
113 745 57 087

na koniec okresu sprawozdawczego
w tym podatek od towaréw i ustug - _

Ptatnosci zobowigzan z tytutu Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa Grupa prezentuje w skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w ramach przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej.
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Zobowigzania dotyczace infrastruktury autostradowej

Ponizej przedstawiono najistotniejsze kontrakty z zakresu dziatalnosci autostradowej generujgce wydatki
inwestycyjne (w tym objete rezerwq na wydatki inwestycyjne Etapu Il - nota 5.3) oraz wydatki zwigzane
z wymiang nawierzchni (nota 5.3), ktorych realizacja miata miejsce w okresie | kwartatu 2026 r.

W dniu 7 marca 2023 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-14-2022 , Przebudowa
odwodnienia autostrady A4 — Czes$¢ VI” o biezacej wartosci 83 076 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany),
obejmujgcy przebudowe odwodnienia dla 12 zlewni w wojewddztwie matopolskim. Wedtug stanu na dzien
31 marca 2026 r. zaawansowanie finansowe (wartosc¢ rozliczonych robdt) wyniosto 78 954 tys. zt (95% wartosci
kontraktu), w catosci dotyczgc robdt rozliczonych przed 2026 r.

W dniu 5 czerwca 2023 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt HM-6-2022 , Remont
nawierzchni wraz z robotami towarzyszacymi na jezdni gtéwnej autostrady A4 Katowice-Krakéw” o biezacej
wartosci 457 128 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany oraz indeksacji kontraktowej). Wedtug stanu na
dzien 31 marca 2026 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robét) wyniosto 321 771 tys. zt
(70% wartosci kontraktu), z czego 4 142 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2026 r.

W dniu 9 lipca 2025 r. SAM S.A. zawarta z Eurovia Polska S.A Kontrakt F2b-15-2025 , Przebudowa odwodnienia
autostrady A4 - czes¢ VII” o wartosci 14 779 tys. zt, obejmujgcy przebudowe odwodnienia dla 6 zlewni. Wedtug
stanu na dzien 31 marca 2026 r. zaawansowanie finansowe (warto$¢ rozliczonych robét) wyniosto 5 607 tys. zt
(38% wartosci kontraktu), z czego 3 048 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2026 r.

W dniu 9 lipca 2025 r. SAM S.A. zawarta z Eurovia Polska S.A Kontrakt F2b-16-2025 , Budowa MOP-u Rudno
oraz przebudowa odwodnienia autostrady” o wartosci 31 699 tys. zt, obejmujgcy budowe MOP ,Rudno” oraz
przebudowe istniejgcego systemu odwodnienia autostrady na odcinku sgsiadujgcym z MOP ,Rudno”. Wedtug
stanu na dzien 31 marca 2026 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robdét) wyniosto 6 581 tys. zt
(21% wartosci kontraktu), w catosci dotyczgc robot rozliczonych przed 2026 r.

W dniu 9 lipca 2025 r. SAM S.A. zawarta z Eurovia Polska S.A Kontrakt F2b-17-2025 , Budowa MOP-u Grojec
oraz przebudowa odwodnienia autostrady” o wartosci 28 674 tys. zt, obejmujgcy budowe MOP ,Grojec” oraz
przebudowe istniejgcego systemu odwodnienia autostrady na odcinku sgsiadujgcym z MOP ,,Grojec”. Wedtug
stanu na dzien 31 marca 2026 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robdt) wyniosto 5 609 tys. zt
(20% wartosci kontraktu), w catosci dotyczgc robot rozliczonych przed 2026 r.
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Srodki pieniezne na Rachunkach rezerwowych

31 marca2026 r. 31 grudnia2025r.

Rachunki rezerwowe w ramach dtugoterminowych srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Rachunek rezerwowy na pokrycie nieubezpieczonych strat 8854 8784
Odsetki naliczone 1 1
Razem 8 855 8 785

Rachunki rezerwowe w ramach srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Rachunek rezerwowy na roboty budowlane

46 048 62 208
w ramach Etapu Il
Rachunek rezerwowy na przyszte remonty 102 782 110212
Odsetki naliczone 284 42
Razem 149 114 172 462
Rachunki rezerwowe razem 157 969 181 247

Gwarancja nalezytego wykonania zobowigzan zwigzanych ze zwrotem autostrady

W dniu 28 listopada 2024 r. Koncesjonariusz oraz Santander Bank Polska S.A. (,Bank”) zawarty: (i) umowe
zlecenia udzielenia gwarancji nalezytego wykonania przez Koncesjonariusza zobowigzan zwigzanych ze
zwrotem ptatnej autostrady A-4 na odcinku Katowice - Krakdw okreslonych w Umowie Koncesyjnej (,,Umowa
zlecenia”) oraz (ii) umowe ustanowienia kaucji zabezpieczajgcej wierzytelnos¢ Banku, wynikajgcg z Umowy
zlecenia (,,Umowa kaucji”).

Na podstawie Umowy zlecenia Bank zobowigzat sie do udzielenia gwarancji na rzecz beneficjenta gwarancji
(Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Infrastruktury) o terminie waznosci do 15 marca 2027 r.,
do maksymalnego limitu w wysokosci 75 000 tys. zt. Na podstawie Umowy kaucji wierzytelno$¢ Banku zostata
zabezpieczona kaucjg w wysokosci 75 000 tys. zt, wptacong przez Koncesjonariusza w dniu 17 grudnia 2024 r.

Na podstawie zlecenia Koncesjonariusza, w dniu 16 stycznia 2025 r. Bank udzielit gwarancji na kwote
70 500 tys. zt, stanowigcg rownowartos¢ 10% przychoddédw brutto Koncesjonariusza z tytutu poboru optat
osiggnietych w 2024 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy kaucji nadwyzka ustanowionej kaucji nad kwotg
gwarancji, w wysokosci 4 500 tys. zf, zostata zwrdcona Koncesjonariuszowi w dniu 21 stycznia 2025 r.
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Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalno$é¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzadzania

oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — cato$¢ przychoddw uzyskiwana jest w Polsce,
gdzie zlokalizowane sg réwniez wszystkie aktywa trwate Grupy (inne niz instrumenty finansowe).

Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

=  zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
=  zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentéw branzowych
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie

| kwartat 2026 r. doradztu.lo i eksploatacja Razem

oraz wynajem

X ) autostrad

pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu 1390 146 654 148 044
Przychody segmentu ogétem 1390 146 654 148 044
Koszty operacyjne
Koszty segmentu, w tym: (6411) (63 781) (70 192)
- Pfatnosci na rzecz Skarbu Panistwa (netto) - - -
Koszty segmentu ogétem (6411) (63 781) (70 192)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (5021) 82 873 77 852
Przychody finansowe netto 2818 2328 5146
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 24 ) 24
wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy 309 (17 686) (17 377)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (1 870) 67 515 65 645
Glowne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (83) (24 511) (24 594)
Odwrécenie dyskonta (w tym odsetki leasingowe) (44) (1 845) (1.889)
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Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie

| kwartat 2025 r. doradztvtlo i eksploatacja Razem
oraz \{vynajer? autostrad
pomieszczen

Przychody operacyjne
Przychody segmentu 1271 140 326 141597
Przychody segmentu ogétem 1271 140 326 141 597
Koszty operacyjne
Koszty segmentu, w tym: (3876) (60 195) (64 071)
- Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa (netto) - - -
Koszty segmentu ogétem (3 876) (60 195) (64 071)
2Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 605) 80131 77 526
Przychody finansowe netto 3778 2362 6 140
Udziaty w stratach netto jednostek stowarzyszonych 7) ) 7)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (400) (15 797) (16 197)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 766 66 696 67 462
Gldwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (72) (26 049) (26 121)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznos$ci z tytutu

) (24) - (24)
dostaw i ustug oraz pozostatych
Odwrdcenie dyskonta (w tym odsetki leasingowe) (44) (4 467) (4 511)

Sytuacja finansowa wg segmentow branzowych na dzien

31 marca 2026 r.
Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen

31 grudnia 2025 r.

Aktywa segmentu 377 009 376 337
Zobowigzania segmentu 11571 10093
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 782 237 727 300
Zobowigzania segmentu 377 182 382238
Aktywa ogétem 1159 246 1103 637
Zobowigzania ogétem 388 753 392 331

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ segmentu ,Zarzadzanie i eksploatacja autostrad” podlega zjawisku sezonowosci ze wzgledu na
wahania poziomu ruchu na koncesyjnym odcinku autostrady A4 pomiedzy poszczegdlnymi okresami
kwartalnymi. Najwieksze natezenie ruchu jest odnotowywane w trzecim kwartale, a najnizsze w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego. Wahania poziomu ruchu w latach 2025-2026 mogg odbiega¢ od trenddéw
zaobserwowanych w latach poprzednich, miedzy innymi ze wzgledu na ekonomiczny i spoteczny efekt konfliktu

zbrojnego w Ukrainie.
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Przychody

| kwartat 2026 r.
Zarzadzanie,

Zarzadzanie
doradztwo 4

Zarzadzanie,
doradztwo

| kwartat 2025 r.

Zarzadzanie

O - i eksploatacja Razem oraz wynajem i eksploatacja Razem
X . autostrad ) ) autostrad
pomieszczen pomieszczen
Przychody z tytutu uméw z klientami
Przychody z poboru optat, w tym: = 145 107 145 107 - 138 653 138 653
Manualny pobér optat (gotéwka, karty bankowe) - 56 453 56 453 - 55731 55731
Karty flotowe - 22944 22944 - 21899 21899
Elektroniczny pobdr optat = 65710 65710 - 61023 61023
Przychody z tyt. pozostatych ustug - 1 1 - 2 2
- 145 108 145 108 - 138 655 138 655
Pozostate przychody
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1385 - 1385 1269 - 1269
Przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych = 1268 1268 - 1238 1238
Otrzymane odszkodow’anla, dotacje, lkary umowne, ) 172 172 ) 37 237
zwrot optat oraz kosztéw postepowarn sagdowych
Inne przychody 5 106 111 2 196 198
1390 1546 2936 1271 1671 2942
Razem 1390 146 654 148 044 1271 140 326 141 597

Ponizej zaprezentowano jak ksztattowat sie sredni dobowy ruch (ADT) na koncesyjnym odcinku autostrady

A4 Katowice-Krakdéw w okresie | kwartatu 2026 r. oraz | kwartatu 2025 r.

ADT I kwartat2026 r. | kwartat 2025 r. zZmiana

Samochody osobowe 37 456 38179 (1,9%)
Samochody ciezarowe 7 950 7998 (0,6%)
Razem 45 406 46 177 (1,7%)
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi
podréznych

Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
Otrzymane odszkodowania, dotacje, kary umowne, zwrot

opfat oraz kosztéw postepowarn sadowych
Pozostate przychody, w tym:
Przychody z tyt. pozostatych ustug
Odsetki od naleznosci
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych
Inne
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty reprezentacji i reklamy
Koszty ubezpieczen
Straty z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Pozostate koszty, w tym:
Darowizny udzielone
Inne
Pozostate koszty operacyjne

Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych

ujeta w zysku lub stracie:
Inne $wiadczenia pracownicze
Razem

| kwartat 2026 r.

| kwartat 2025 r.

1268 1238
1385 1269
172 237
112 200

1 2

5 2

5 119

101 77
2937 2944
(6 353) (6 042)
(982) (948)
(114) (119)
(516) (506)
- (24)

(142) (163)
(56) (18)
(86) (145)

(8 107) (7 802)

| kwartat 2026 r.

| kwartat 2025 r.

(12 374) (11 628)

(2 670) (2736)
(12 831) (414)
(12 831) (414)
(27 875) (14 778)

W zwigzku z planowanym zakornczeniem dziatalnosci po wygasnieciu Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 3),
w | kwartale 2026 r. Grupa ujeta zobowigzania z tytutu swiadczen zwigzanych z zakonczeniem zatrudnienia
w kwocie 12 508 tys. zt (Inne Swiadczenia pracownicze).
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Przychody finansowe netto

Ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu
Przychody z tyt. odsetek dotyczace instrumentéw

finansowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu,

w tym:
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Dtugoterminowych $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Naleznosci leasingowych
Pozostate
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody finansowe

Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu, w tym:
Zobowigazan finansowych (dyskonto)
Dyskonto zobowigzania z tyt. Optat koncesyjnych
Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu
Odwrdcenie dyskonta rezerw
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto ujete w zysku lub stracie
biezacego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Zmiana wartos$ci godziwej instrumentéw kapitatowych
Przychody finansowe ujete bezposrednio w innych
catkowitych dochodach

| kwartat 2026 r.

| kwartat 2025 r.

7099 10 640
4734 5905
1036 3803

1 3
1328 929
= 20
7099 10 660
(344) (584)
(40) (82)
(256) (453)
(48) (49)
(1 545) (3927)
(54) -
(10) (9)

(1953) (4 520)
5146 6 140

42 (5)
42 (5)
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Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezgcego okresu

| kwartat 2026 r.

| kwartat 2025 r.

Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy wptywajacy na zysk lub strate netto
za okres

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa
Roinice trwate

Udziaty w zyskach/(stratach) netto jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci
Roznice przejsciowe wobec ktorych nie rozpoznano podatku
odroczonego / réznice przejsciowe uprzednio nierozponane
Korekta biezacego podatku dochodowego za lata ubiegte

(21 797) (19 018)

(21 798) (18 921)

1 (97)

4420 2 821

4420 2821

(17 377) (16 197)

| kwartat 2026 r. I kwartat 2025 r.
% %

83 022 83 659
(19,0%) (15 774) (19,0%) (15 895)
(0,2%) (135) (0,1%) (60)
0,0% 5 (0,0%) (1)
(1,8%) (1474) (0,2%) (144)
0,0% 1 (0,1%) (97)
(20,9%) (17 377) (19,4%) (16 197)

Razem
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r.
Nabycie

Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dziert 31 marca 2025 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2026 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzieri 31 marca 2026 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2025 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 31 marca 2025 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2026 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 31 marca 2026 r.

Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2025 r.
Na dzier 31 marca 2025 .
Na dzien 1 stycznia 2026 r.
Na dzien 31 marca 2026 r.

Budynki i budowle . Maszyny. Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodkd trw:aﬂe Razem
i urzadzenia w budowie

22913 41 324 29 875 11934 891 106 937
- 171 - 8 84 263
- 27 - - (27) -
- (314) (314) (4) - (632)
22913 41208 29 561 11938 948 106 568
23 524 39 989 30121 11 838 1103 106 575
- 163 - - 436 599
- 140 - = (140) -
. (136) (618) (1) = (755)
23 524 40 156 29 503 11 837 1399 106 419
(20 309) (29 613) (14 649) (9 233) - (73 804)
(288) (1437) (580) (298) - (2 603)
- 306 299 4 - 609
(20 597) (30 744) (14 930) (9 527) - (75 798)
(23 212) (31 296) (16 246) (10 320) = (81 074)
(364) (1 486) (1 008) (294) - (3152)
- 131 419 1 - 551
(23 576) (32 651) (16 835) (10 613) - (83 675)
2 604 11711 15 226 2701 891 33133
2316 10 464 14 631 2411 948 30770
312 8 693 13 875 1518 1103 25 501
(52) 7 505 12 668 1224 1399 22 744
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzierh 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate wartosci niematerialne

Opréocz koncesyjnej wartosci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do Umowy Koncesyjnej
(szerzej patrz nota 5.2), na dzienn 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. Grupa posiadata

nastepujgce wartosci niematerialne:

Inne koncesje,

i | Wartosci
licencje, L . . .
) Inne wartosci niematerialne
oprogramowanie . . . Razem
niematerialne nieoddane do
komputerowe . .
| uzytkowania
i pozostate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r. 27 223 970 434 28 627
Nabycie/rozpoznanie - - 4 4
P.rzeniesieniezwa.rtos'ci nietmaterialnych 268 ) (268) )
nieoddanych do uzytkowania
Wartos¢ brutto na dziern 31 marca 2025 r. 27 491 970 170 28 631
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2026 r. 27 424 970 1296 29 690
Nabycie/rozpoznanie 12 - 3 15
Przemememezwartosu me.'matenalnych 40 _ (40) )
nieoddanych do uzytkowania
Wartos¢ brutto na dziern 31 marca 2026 r. 27 476 970 1259 29 705
Umor.ze’nie oraz ?dpisy z tytutu utraty wartosci (21 263) (970) B (22 233)
na dzien 1 stycznia 2025 r.
Amortyzacja za okres (825) - - (825)
Umor'ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (22 088) (970) a (23 058)
na dzier 31 marca 2025 r.
Umor.ze’me oraz ?dplsy z tytutu utraty wartosci (24 211) (970) ) (25 181)
na dzien 1 stycznia 2026 r.
Amortyzacja za okres (689) - - (689)
Umor:ze’nie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (24 900) (970) ) (25 870)
na dzier 31 marca 2026 r.
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 5960 - 434 6 394
Na dziert 31 marca 2025 r. 5403 - 170 5573
Na dzien 1 stycznia 2026 r. 3213 - 1296 4509
Na dziert 31 marca 2026 r. 2576 - 1259 3 835

Na dzien 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. w odniesieniu do pozostatych wartosci

niematerialnych Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu Pozostate
prawa do nieruchomosci Razem
uzytkowania inwestycyjne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r. 5006 30953 35959
Wartos¢ brutto na dziert 31 marca 2025 r. 5 006 30953 35959
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2026 r. 5006 30676 35682
Wartosc¢ brutto na dziert 31 marca 2026 r. 5006 30676 35682
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (328) (29 549) (29 877)

na dzien 1 stycznia 2025 r.
Amortyzacja za okres (18) (46) (64)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dziert 31 marca 2025 r.

(346) (29 595) (29 941)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2026 r.

Amortyzacja za okres (18) (54) (72)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

(400) (29 384) (29 784)

na dziert 31 marca 2026 r. (418) (29 438) (29.856)
Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2025 r. 4678 1404 6 082
Na dzier 31 marca 2025r. 4660 1358 6 018
Na dzien 1 stycznia 2026 r. 4 606 1292 5898
Na dziert 31 marca 2026 r. 4588 1238 5 826

Strona | 32



16.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podatek odroczony

Zmiana roéznic przejsciowych w okresach 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 r. oraz 31 marca 2025 r.

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych rozpoznana

1 stycznia 2026 r. i
Y w zysku lub stracie w innych

31 marca 2026 r.

biezacego okresu ST
dochodach
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 36 283 3302 - 39 585
Nieruchomosci inwestycyjne (872) (6) - (878)
Pozostate inwestycje dtugoterminowe (42) - - (42)
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego (10) 16 - 6
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 2 - 12
Inwestycje krotkoterminowe 193 43 (8) 228
Srodki pie.nieinei ich ekwiwalenty (z uwzglednieniem (99) (168) - (267)
dtugoterminowych)
Zobowigzania z tytutu leasingu 963 (28) - 935
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 329 (337) - (8)
Przychody przysztych okresow 196 273 - 469
Zobowigzania z tytutu uméw 1682 159 - 1841
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 2992 1275 - 4267
Rezerwy 33824 (609) - 33215
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23008 387 - 23395
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych - 111 - 111
Réznice przej$ciowe wobec ktdrych nie rozpoznano podatku (46 832) _ _ (46 832)
odroczonego
Razem 51 625 4420 (8) 56 037
Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych rozpoznana
1 stycznia 2025 r. . w innych 31 marca2025r.
w zysku lub stracie .
biezacego okresu cafkowitych
dochodach

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 15312 3778 - 19090
Nieruchomosci inwestycyjne (846) (7) - (853)
Pozostate inwestycje dtugoterminowe (18) - - (18)
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego (35) 7 - (28)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 (2) - 19
Zapasy 127 - - 127
Inwestycje krétkoterminowe 249 - 1 250
Srodki pier\ieinei ich ekwiwalenty (z uwzglednieniem (207) (346) . (553)
dtugoterminowych)
Zobowigzania z tytutu leasingu 941 (1) - 940
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 842 63 - 905
Przychody przysztych okresow 354 266 - 620
Zobowigzania z tytutu uméw 1801 162 - 1963
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3174 32 - 3206
Rezerwy 59 889 (1200) - 58 689
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 202 69 - 12271
Réznice przej$ciowe wobec ktdrych nie rozpoznano podatku (39 154) ) ) (39 154)
odroczonego
Razem 54 652 2821 1 57 474
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Grupa uwzglednia niezamortyzowang wartos¢ aktywow trwatych, oszacowang w oparciu o biezgcg ewidencje
podatkowg na dzien ich przekazania do Skarbu PanAstwa po zakonczeniu okresu koncesyjnego,
w prognozowanych wynikach podatkowych, stanowigcych podstawe oceny zasadnosci ujecia nadwyzki
przejsciowych réznic ujemnych nad przejsciowymi réznicami dodatnimi w kalkulacji podatku odroczonego.
W oparciu o przywotane powyzej prognozy dla okresow przewidywanej realizacji ww. nadwyzki, Grupa nie
rozpoznata aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do czesci nadwyzki, ktorej
realizacja nie jest prawdopodobna.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 marca 2026 r. 31 grudnia2025r.
Dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu kaucji stanowiacych zabezpieczenie

. 70 500 70500
gwarancji bankowych (nota 5.7)
Razem 70 500 70500
Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 3298 2618

powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 28 644 26 930
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych Swiadczen

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 5268 1303
Razem 37 210 30 852

- 1

Zmiana stanu odpisdw na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych przedstawia sie nastepujgco:

| kwartat 2026 r. | kwartat 2025 r.

Wartosé na dzien 1 stycznia (91 784) (91 835)
Straty z tytutu utraty wartosci - (24)
Zaprzestanie ujmowania naleznosci - 11
Reklasyfikacje odpiséw (2) (1)
Wartos$¢ na dzieri 31 marca (91 786) (91 849)
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentow finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentéw finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktérych wartos¢ bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwe;.

31 marca 2026 r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe Instrumenty finansowe

Nota wycen.ian? w wa.rtoéci wyceniane metoda Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe* 1707 - 1707 - - 1707 1707
1707 - 1707
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 21 21
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 5.7 - 70500 70500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 17 - 37210 37 210
Dtugoterminowe srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8 855 8 855
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 867 360 867 360
- 983 946 983 946
Zobowiqzania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu - 4919 4919
Zobowigzania z tytutu Opfat koncesyjnych 21 - 5940 5940
Pfatnosci na rzecz Skarbu Panfstwa 5.4 - 113 745 113 745
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 21 = 29 073 29 073
- 153 677 153 677
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

31 grudnia 2025 r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci wyceniane metoda

Nota L . Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe* 1665 - 1665 - - 1665 1665
1665 - 1665
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 53 53
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 5.7 - 70500 70500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 17 - 30851 30851
Diugoterminowe srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 8785 8785
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 788 789 788 789
- 898 978 898 978
Zobowiqzania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu - 5073 5073
Zobowigzania z tytutu Opfat koncesyjnych 21 - 5686 5686
Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa 5.4 - 113 745 113 745
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 21 - 54 879 54 879
- 179 383 179 383

* Instrumenty kapitatowe bedgce w posiadaniu Grupy nie sa notowane na rynkach finansowych, Grupa nie dysponuje réwniez informacjami o niedawnych transakcjach zrealizowanych na warunkach
rynkowych, ktérych przedmiotem bytyby ww. instrumenty. Z uwagi na powyzsze wartos¢ godziwg tych instrumentéw kapitatowych okreslono w oparciu o udziat Grupy w aktywach netto ich emitentéw wedtug
stanu na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry Grupa dysponuje adekwatnymi informacjami finansowym. W okresie | kwartatu 2026 r. Grupa odnotowata zysk z wyceny ww. instrumentéw
kapitatowych w kwocie 42 tys. zt (I kwartat 2025 r.: strata w kwocie 5 tys. zt), ktdrg zaprezentowano w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych” skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw.

** Bez uwzglednienia naleznosci z tyt. podatku od towardw i ustug/zobowigzan z tyt. podatkdw, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen, zobowigzan z tyt. wynagrodzen, zobowigzan z tyt. Optat
koncesyjnych oraz Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé¢ do nastepujacych modeli
wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla danych aktywoéw i zobowigzan, albo bezposrednio, albo posrednio,

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

31 marca2026r. 31 grudnia2025r.
Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023
Warto$é nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75
Warto$é nominalna emisji serii A 6256 6256
Warto$é nominalna emisji serii B 370 370
Wartosé nominalna emisji serii D 3000 3000
Warto$é nominalna emisji serii E 71196 71196
Warto$é nominalna emisji serii F 37 500 37500
Warto$é nominalna emisji serii G 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow kapitatowych

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenia z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskéw spotek nalezacych do Grupy. Walne Zgromadzenie moze réwniez wskazac konkretny cel, na ktéry srodki
te maja by¢ przeznaczone.

Dywidendy
| kwartat 2026 r.

W dniu 31 marca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 14 426 tys. zt (na udziatowcdw niekontrolujacych przypadta kwota 6 492 tys. z1).

| kwartat 2025 r.

W | kwartale 2025 r. nie odbyty sie Walne Zgromadzenia spoétek tworzacych Grupe, podczas ktérych podjeto
uchwaty o wyptacie dywidendy.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Rezerwy
Poza rezerwami na zobowigzania wynikajgce z Umowy Koncesyjnej, ktore zostaty opisane w nocie 5.3, na dzien
31 marca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. Grupa nie utworzyta innych rezerw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 marca2026 r. 31 grudnia2025r.
Dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu Optat koncesyjnych (nota 5.1) - 905
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 229 892
Razem 229 1797

Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

: 21 190
powigzanych

?oboqua nia z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 9335 39182
jednostek

Zobowiaza nl.a.z tytuiulpc?datkmtv, cet, ubezpieczen 15 743 5331
spotecznych i innych Swiadczen

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3656 3470
Zobowiazania z tytutu dywidendy 6492 -
Zobowiazania z tytutu Optat koncesyjnych (nota 5.1) 5940 4781
Ptatnos$ci na rzecz Skarbu Parnstwa (nota 5.4) 113 745 113 745
Pozostaf? zob(.)ww).za nia wobec jednost(’ek powiazanych 1248 1460
oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Pozostah? zob(.JW|a.zan|a wobec jednostc’sk pozostatych 14531 15 666
oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Razem 170711 183 825
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Poza zabezpieczeniami opisanymi w nocie 5.7, na dzien 31 marca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. na majatku

Grupy nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. Grupa nie posiadata ani naleznosci ani zobowigzan

warunkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

31 marca 2026 r.

Mundys S.p.A.
Jednostki dominujqce
Biuro Centrum Sp. z o0.0.
Jednostki stowarzyszone
Telepass S.p.A.*
Inne jednostki powiqzane

Razem

31 grudnia 2025 r.

Mundys S.p.A.
Jednostki dominujqce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Telepass S.p.A*
Inne jednostki powiqzane

Razem

Naleznosci s e Zobowiazania
Naleznosci z tyt.
z tyt. dostaw . z tyt. dostaw
) leasingu )
i ustug oraz ) i ustug oraz
finansowego
pozostate pozostate
- - 1248
- - 1248
3 16 19
3 16 19
3295 - -
3295 - -
3298 16 1267
Naleznosci Naleinosci z tyt. Zobowiazania
z tyt. dostaw . z tyt. dostaw
) leasingu )
i ustug oraz ) i ustug oraz
finansowego
pozostate pozostate
1 1460
1 - 1460
5 26 190
5 26 190
2612 - -
2612 - -
2618 26 1650

*Podmiot zalezny od Mundys S.p.A.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Wartosc transakcji z jednostkami powigzanymi

Przychody Koszty nabytych
| kwartat 2026 r. Przychody finansowe produktéw,
(pozostate) towardw i ustug
Mundys S.p.A. - - (658)
Jednostki dominujqce - - (658)
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 84 - (1430)
Jednostki stowarzyszone 84 - (1 430)
Telepass S.p.A* 7311 - -
Inne jednostki powigzane 7311 - -
Razem 7395 - (2 088)
Przychody Koszty nabytych
| kwartat 2025 r. Przychody finansowe produktéw,
(pozostate) towardw i ustug
Mundys S.p.A. - - (395)
Jednostki dominujqce - - (395)
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 79 1 (1384)
Jednostki stowarzyszone 79 1 (1384)
Telepass S.p.A* 6906 - -
Inne jednostki powigzane 6 906 - -
Razem 6 985 1 (1779)

*Podmiot zalezny od Mundys S.p.A.

Informacje o transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujgca lub jednostke od niej zaleina

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujacag lub jednostki od niej zalezne z podmiotami

powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Koszty $wiadczen pracowniczych dla osdéb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w Spodtce ksztattowaty sie
nastepujaco:

| kwartat 2026 r. I kwartat 2025 r.
Jednostka dominujgca

Zarzad 1282 979
Swiadczenia pracownicze 627 565
Zmiana zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 655 414
Rada Nadzorcza 84 68
Swiadczenia pracownicze 84 68
Jednostki zaleine

Zarzady 1554 834
Swiadczenia pracownicze 1034 834
Zmiana zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 520 -
Rady Nadzorcze 1 1
Swiadczenia pracownicze 1 1
Razem 2921 13882

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczy dtugoterminowych programoéw
motywacyjnych, ktérymi obejmowany jest Zarzad Spotki.

W okresie | kwartatu 2026 r. oraz 2025 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.
Spdtka nie udzielata tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy poreczen.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w skréconym s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy koniczacy sie
31 marca 2026 roku
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okresy 3 miesiecy konczacy sie

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej 31 marca 2026 r.

Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate przychody operacyjne

Przychody operacyjne ogétem

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty operacyjne

Koszty operacyjne ogétem (bez amortyzagji)

EBITDA (Strata z dziatalnosci operacyjnej
przed odliczeniem amortyzacji)

Amortyzacja

Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie beda podlegac
reklasyfikacji do zysku lub straty biezacego okresu

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

31 marca 2025 r.
(niebadane) (niebadane)
1385 1269
80 75
1465 1344
(589) (581)
(2 704) (1349)
(2 860) (1672)
(189) (216)
(6 342) (3 818)
(4 877) (2474)
(83) (72)
(4 960) (2 546)
10912 3950
(119) (44)
10 793 3906
5833 1360
297 (353)
6 130 1007
42 (4)
(8) 1
34 (3)
6164 1004
0,02 0,00
0,02 0,00

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowad tgcznie z informacjami dodatkowymi,

ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigazania z tytutu leasingu

Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania kréotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

15*

10.1

10.1

31 marca 2026 r. 31 grudnia 2025 r.
(niebadane)
25 28
94 100
5826 5898
67 060 67 060
268 268
30 96
1945 1645
75 248 75 095
1439 1397
188 189
2032 2927
8879 240
366123 366 419
378 661 371172
453 909 446 267
185 447 185 447
7431 7 431
248 214
63732 63732
185 475 179 345
442 333 436 169
4593 4740
2 861 2186
7454 6 926
189 194
2983 2 825
950 153
4122 3172
11576 10 098
453 909 446 267

* Referencja do noty skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy koriczacy

sie31 marca 2026r.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy konczacy sie

w tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne
Odsetki otrzymane

Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki finansowe
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem

Zmiana Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego, w tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

31 marca 2026 r.
(niebadane)

31 marca 2025 r.
(niebadane)

5833 1360
83 72

(10 758) (3914)
256 637
1630 (52)

(2 956) (1897)
(10) (168)

(2 966) (2 065)
2868 3959

2 868 3959
(2) -

(2) -

2 866 3959
(196) (196)
(196) (196)
(196) (196)
(296) 1698
(296) 1698
366 419 338 975
366 123 340673
39 54

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ facznie z informacjami dodatkowymi,

ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

w tysigcach ztotych

Kapitat z emisji Kaplt:al . Pozostate

. Kapitat akcji powyzej ich LTS, kapitaty 2Zyski Kapitat wiasny
(niebadane) L. wyceny
zaktadowy wartosci . ) rezerwowe zatrzymane razem
nominalnej instrumentow i zapasowy
kapitatowych

Stan na dzien 1 stycznia 2026 r. 185 447 7431 214 63 732 179 345 436 169
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 6 130 6 130
Inne catkowite dochody: - - 34 - - 34
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitatowych - - 42 - - 42
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - (8) - - (8)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 34 - 6130 6 164
Stan na dzien 31 marca 2026 r. 185 447 7431 248 63 732 185 475 442 333

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czesé skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cigg dalszy)

Kapitat

Kapitat z emisji 2 aktualizacii Pozostate
Kapitat akcji powyzej ich aktualizaq kapitaty Zyski Kapitat wtasny
L. wyceny
zaktadowy wartosci ) , rezerwowe zatrzymane razem
. . instrumentéw .
nominalnej ) i zapasowy
kapitatowych

Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 185 447 7 431 51 62 191 157 316 412 436
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 1007 1007
Inne catkowite dochody: - - (3) - - (3)
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitatowych - - (4) - - (4)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - 1 - - 1
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (3) - 1007 1004
Stan na dzien 31 marca 2025 r. 185 447 7431 48 62 191 158 323 413 440

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czesé skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Strona | 47



2.1.

2.2,

2.3.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2026 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawowe dane o Spéice

Stalexport Autostrady S.A. jest sp6tka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000016854. Siedziba Spotki
miesci sie w Polsce w Katowicach przy ul. Adama Mickiewicza 29.

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
(dziatalnos$¢ holdingowa), wynajem nieruchomosci, a takze ustugi leasingu finansowego.

Spodtka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Podstawa sporzadzenia skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zastosowana podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(inna niz kontynuacja dziatalnosci)

Skrécone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska oraz innych obowigzujacych przepiséw, przy czym zostato sporzgdzone na
podstawie innej niz zatozenie kontynuacji dziatalnosci (szerzej patrz nota 3).

Skrdécone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu
14 maja 2026 r.

MSSF UE nie okreslajg szczegdtowych, jednolitych zasad ,alternatywnej” podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci. W konsekwencji Spotka zastosowata wymagania
MSSF UE w zakresie wfasciwym dla okolicznosci, uwzgledniajgc planowane zakonczenie dziatalnosci po
wygasnieciu Umowy Koncesyjnej w szacunkach ksiegowych oraz w sposobie ustalania ujecia i wyceny aktywdw
i zobowigzan (szerzej patrz nota 2.3).

Skrdcone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych i nalezy analizowaé tacznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzonym na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 r. oraz ze skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2026 r.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych
polskich, walucie funkcjonalnej Spoétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania, w tym najwazniejsze obszary osaddéw i szacunkéw wynikajace z przyjetej
podstawy sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sporzadzenie skréconego s$rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
0sgdéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach
i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktére nie wynikajg
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczne wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacowanych.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Planowane zakoriczenie dziatalnosci po wygasnieciu Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 3) znajduje
odzwierciedlenie w szczegdlnosci w:

(i) wycenie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych,
w konsekwencji przyjetego okresu amortyzacji tych aktywdw oraz ich wartosci rezydualnych;

(ii) wycenie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym poprzez aktualizacje zatozen dotyczacych
okresu, w ktérym swiadczenia te bedq realizowane oraz ujecie zobowigzan z tytutu swiadczen zwigzanych
z zakonczeniem zatrudnienia;

(iii) szacunkach w zakresie podatku odroczonego.

Ujecie rezerw na inne koszty zwigzane z zakoriczeniem dziatalnosci nastgpi po 31 marca 2026 r., w momencie
spetnienia przestanek okreslonych w MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

W rezultacie przyjecia zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci, nie zidentyfikowano potrzeby dokonania zmian
prezentacyjnych w ramach niniejszego skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2026 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego skréoconego
Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. Poza zatwierdzonym juz przez Unie Europejska
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych, ktéry bedzie obowigzywat dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej, nie przewiduje sie, aby nowe standardy
oraz zmiany do obecnie obowigzujacych standardow mogty miec¢ istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spétki za okres, w ktérym bedg one zastosowane po raz pierwszy. Spétka jest w trakcie oceny
potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 18 na jej jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zatozenie brak kontynuacji dziatalnosci

Kluczowe zdarzenia

Zasadnicza czes$¢ catkowitych dochodow Spétki generowana jest w oparciu o Umowe Koncesyjna, ktorej okres
obowigzywania konczy sie w dniu 15 marca 2027 r. Dywidendy ze spétek zaleznych powotanych do obstugi
Umowy Koncesyjnej stanowity w 2025 r. 99,5% catkowitych dochodéw Spétki.

W zwigzku z powyziszym Zarzad Spoétki przeprowadzit analize majgcg na celu identyfikacje potencjalnych
obszaréw dziatalnosci, ktére Spétka albo Grupa mogtyby w sposdb uzasadniony i skuteczny podjgé¢ w celu
zapewnienia ciggtosci funkcjonowania po wygasnieciu Umowy Koncesyjnej. W konsekwenc;ji tej analizy Zarzad
sformutowat i przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata
2026-2030 (z perspektywq do roku 2035) (,Strategia”). Strategia zaktadata dywersyfikacje dziatalnosci Grupy
w trzech kluczowych kierunkach: (i) inwestycje w nieruchomosci mieszkaniowe lub wielofunkcyjne,
(i) zarzadzanie infrastrukturg transportowg tzw. infrastrukturg mobilnosci (w tym nowe drogi, parkingi,
lotniska), a takze (iii) rozwdj cyfryzacji transportu dzieki wdrozeniu free-flow i integracji aplikacji mobilne;j.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Po uprzednim wyrazeniu przez Rade Nadzorczg opinii w odniesieniu do Strategii, w dniu 19 lutego 2026 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zdecydowato o niezatwierdzeniu Strategii sformutowanej przez
Zarzad.

W swietle powyzszego, w dniu 12 marca 2026 r. Zarzad Spétki podjat uchwate o sporzadzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 r. przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci. Jako ze w | kwartale 2026 r. nie miaty miejsce zdarzenia, ktére mogtoby wptyna¢ na
zmiane ww. zatozenia, znalazto ono réwniez zastosowanie w odniesieniu do niniejszego skrdconego
Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci — przestanki i horyzont czasowy oceny

Zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, sprawozdanie finansowe nie jest sporzadzane przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jezeli Zarzad zamierza zlikwidowa¢ jednostke albo zaprzesta¢ prowadzenia
dziatalnosci lub nie ma realistycznej alternatywy dla likwidacji jednostki albo zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu, Spoétka oraz jej Grupa posiadajg zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci operacyjnej oraz
regulowania zobowigzan do dnia wygasniecia Umowy Koncesyjnej, tj. do dnia 15 marca 2027 r. Podstawg
przyjecia zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci jest perspektywa czasowa wybiegajgca poza ten okres, tj. po
15 marca 2027 r. W perspektywie tej, zwazywszy na niezatwierdzenie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Strategii stanowigcej podstawe dla podjecia dziatalnosci alternatywnej w stosunku do
dziatalnosci prowadzonej w oparciu o Umowe Koncesyjng — w ocenie Zarzadu — brak jest realistycznej
alternatywy dla zakonczenia dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz jej Grupy (w rozumieniu MSR 1).

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Walne
Zgromadzenie Spétki nie podjeto formalnej decyzji o jej likwidacji, jednak brak takiej decyzji nie wptywa na
przyjecie zatozenia braku kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzgdzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Opis istotnych zasad rachunkowo$ci

Zastosowanie zmian do standardéw oraz interpretacji, obowigzujacych w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 r., nie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Spdétki, a w konsekwencji na niniejsze skrocone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Spodtka przygotowujac skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zastosowata, te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzief i za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 r.

Segmenty operacyjne

Spodtka prowadzi dziatalno$¢ w segmencie branzowym obejmujgcym zarzgdzanie, doradztwo oraz wynajem
pomieszczen, uzyskujgc przychody ze sprzedazy wytgcznie na terenie Polski.
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dotyczg nastepujacych spétek:

Cena Wartosc % posiadanego

nabycia bilansowa kapitatu
31 marca 2026 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. 66 753 66 753 100,00%
VIA4 S.A. 275 275 55,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 32 32 40,63%
Razem 67 060 67 060
31 grudnia 2025 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. 66 753 66 753 100,00%
VIA4 S.A. 275 275 55,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 32 32 40,63%
Razem 67 060 67 060

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 marca2026r. 31 grudnia2025r.

Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

. 34 35
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 231 150
Naleznosci z tytutu dywidend 7934 -
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 680 55
Razem 8 879 240
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Instrumenty finansowe — klasyfikacja i warto$¢ godziwa

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentow finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktorych wartos¢ bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwe;.

31 marca2026r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci wyceniane metoda

e [T T AT Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe* 1707 - 1707 - - 1707 1707
1707 - 1707
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 2 062 2062
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - 8 879 8 879
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 366 123 366 123
- 377 064 377 064
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu - 4782 4782
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - 1666 1666
- 6 448 6 448
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

31 grudnia 2025 r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe Instrumenty finansowe

wyceniane w wartosci wyceniane metoda . . )
P . Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe* 1665 - 1665 - - 1665 1665
1665 - 1665
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 3023 3023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - 240 240
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 366 419 366 419
- 369 682 369 682
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu - 4934 4934
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - 1895 1895
- 6 829 6 829

* Instrumenty kapitatowe bedgce w posiadaniu Spétki nie s3 notowane na rynkach finansowych, Spétka nie dysponuje réwniez informacjami o niedawnych transakcjach zrealizowanych na warunkach
rynkowych, ktérych przedmiotem bytyby ww. instrumenty. Z uwagi na powyzsze wartos$¢ godziwa tych instrumentéw kapitatowych okreslono w oparciu o udziat Spétki w aktywach netto ich emitentow wedtug
stanu na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory Spdtka dysponuje adekwatnymi informacjami finansowym. W okresie | kwartatu 2026 r. Spétka odnotowata zysk z wyceny ww. instrumentéw
kapitatowych w kwocie 42 tys. zt (I kwartat 2025 r.: strata w kwocie 4 tys. zt), ktérg zaprezentowano w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych” jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddw.

** Bez uwzglednienia naleznosci z tyt. podatku od towardw i ustug/zobowigzan z tyt. podatkéw, ubezpieczer spotecznych i innych $wiadczen oraz zobowigzan z tyt. wynagrodzen.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

31 marca 2026 r.

Mundys S.p.A.
Jednostki dominujgce

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

VIA4 S.A.
Jednostki zaleine

Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Razem

31 grudnia 2025 r.

Mundys S.p.A.
Jednostki dominujgce

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

VIA4 S.A.
Jednostki zalezne

Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Razem

Naleznosci N Zobowiazania
L. Naleznosci z tyt.
z tyt. dostaw Naleznosci z tyt. et z tyt. dostaw
i ustug oraz dywidendy X i ustug oraz
finansowego
pozostate pozostate

- 810
- - - 810
- - - 6
31 7934 2041 -
31 7934 2041 6
3 - 16 1
3 - 16 1
34 7934 2057 817

Naleznosci s . Zobowiazania

L. Naleznosci z tyt.
z tyt. dostaw Naleznosci z tyt. leasingu z tyt. dostaw
i ustug oraz dywidendy . 8 i ustug oraz
finansowego
pozostate pozostate

- 922
- - 922
- - - 5
30 - 2970 -
30 - 2970 5
5 - 26 176
5 - 26 176
35 - 2996 1103
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2026 R.
Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

10.2.  Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi
Przychody Przychody Koszty nabytych
| kwartat 2026 r. Przychody finansowe finansowe produktow,

(dywidendy) (pozostate) towaroéw i ustug

Mundys S.p.A. - - (321)
Jednostki dominujgce - - - (321)
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - - - (13)
VIA4 S.A. 75 7934 40 -
Jednostki zalezne 75 7934 40 (13)
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 84 - (1389)
Jednostki stowarzyszone 84 - - (1.389)
Razem 159 7934 40 (1723)
Przychody Przychody Koszty nabytych

I kwartat 2025 r. Przychody finansowe finansowe produktéw,
(dywidendy) (pozostate) towaroéw i ustug
Mundys S.p.A. - - (244)
Jednostki dominujgce - - - (244)
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - - - (13)
VIA4 S.A. 73 - 128 -
Jednostki zalezne 73 - 128 (13)
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 79 - 1 (1 346)
Jednostki stowarzyszone 79 - 1 (1 346)
Razem 152 - 129 (1 603)
11. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w skréconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 r.
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POZOSTALE ELEMENTY SKEADOWE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Omowienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujacej
za | kwartat 2026 r.

Wyniki finansowe Stalexport Autostrady S.A.

W | kwartale 2026 r. podmiot uzyskat przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci
1385 tys. zt, czyli 0 9,1% wyizsze niz w | kwartale 2025 r. (1 269 tys. z1).

Wynik z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2026 r. zamknat sie stratg w wysokosci 4 960 tys. zt — dla
porownania strata za analogiczny okres 2025 roku wyniosta 2 546 tys. zt. Wykazane negatywne odchylenie
w odniesieniu do | kwartatu 2025 r. to przede wszystkim konsekwencja wyzszych kosztéw swiadczen
pracowniczych (wzrost o 1 188 tys. zt, z czego 1 149 tys. zt w rezultacie ujecia zobowigzan z tytutu swiadczen
zwigzanych z zakonczeniem zatrudnienia) oraz kosztéw ustug obcych (wzrost o 1 355 tys. zt).

Dziatalnos¢ finansowa Stalexport Autostrady S.A. w | kwartale 2026 r. przyniosta zysk w wysokosci
10 793 tys. zt (I kwartat 2025 r.: 3 906 tys. zt). W ramach przychoddéw finansowych w | kwartale 2026 r. gtéwne
pozycje stanowity przychody z tytutu dywidend oraz odsetek w wysokosci odpowiednio 7 934 tys. zt (I kwartat
2025 r.: brak) oraz 2 978 tys. zt (I kwartat 2025 r.: 3 947 tys. z1).

W konsekwencji Stalexport Autostrady S.A. w | kwartale 2026 r. osiggnefta zysk netto w wysokosci
6 130 tys. zt - dla poréwnania | kwartat 2025 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 1 007 tys. zt.

Wyniki finansowe dziatalnosci autostradowej

Najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej ma dziatalnos¢ autostradowa
polegajaca gtdwnie na eksploatacji, poborze optfat za przejazd oraz realizacji inwestycji autostradowych na
odcinku autostrady A4 Katowice — Krakdw. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona przede wszystkim przez dwa
podmioty powigzane: Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz VIA4 S.A. SAM S.A. prowadzi inwestycje
autostradowe oraz jest uprawniona do pobierania pozytkdow z autostrady, natomiast VIA4 S.A. zajmuje sie
biezgcy eksploatacjg autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera opfaty za przejazd.

Skonsolidowane przychody dotyczgce dziatalnosci autostradowej za | kwartat 2026 r. wyniosty
146 654 tys. zt, wzrastajgc o0 4,5% w poréwnaniu do przychoddw za | kwartat 2025 r. (140 326 tys. zt).

Wykazane odchylenie jest w gtéwnej mierze konsekwencjg 4,7% wzrostu przychodéw z poboru optat, na ktory
ztozyty sie:

(i) spadek ruchu samochodowego o 1,7%, na ktoéry ztozyt sie 1,9% spadek ruchu samochodéw osobowych
oraz 0,6% spadek ruchu samochoddéw ciezarowych,

(i) wprowadzenie od 1 kwietnia 2025 r. nastepujgcych zmian stawek optat za przejazd koncesyjnym
odcinkiem autostrady A4 Katowice-Krakéw
= stawka optaty dla pojazddéw kategorii 1 wzrosta z kwoty 16 zt do kwoty 17 z;
= stawka optat dla pojazdéw kategorii 2, 3, 4 i 5 wzrosta z kwoty 49 zt do kwoty 52 zi.

Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig autostradowa wyniosty 63 781 tys. zt w | kwartale 2026 r.,
notujac 6% wzrost w poréwnaniu z | kwartatem 2025 r. (60 195 tys. zf).

Taki stan rzeczy to przede wszystkim konsekwencja wyzszych kosztéow sSwiadczen pracowniczych (wzrost
o 11 909 tys. zt, z czego 11 359 tys. zt w rezultacie ujecia zobowigzan z tytutu $wiadczen zwigzanych
z zakonczeniem zatrudnienia), czemu towarzyszyty spadki kosztéw utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni
(o 4982 tys. zt), amortyzacji (o 1538 tys. zt) oraz ustug remontowych i utrzymaniowych autostrady
(o 875 tys. zt).
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Dziatalnos$¢ finansowa segmentu autostradowego w | kwartale 2026 r. zamkneta sie zyskiem w wysokosci
2 328 tys. zt, utrzymujgc poziom | kwartatu 2025 r., ktéry zamknat sie zyskiem w wysokosci 2 362 tys. zt.

W rezultacie powyziszych prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ autostradowa przyniosta w | kwartale
2026 r. zysk netto w wysokosci 67 515 tys. zt - dla poréwnania | kwartat 2025 r. zamknat sie zyskiem netto
w wysokosci 66 696 tys. zt.

Opis innych istotnych zdarzen w Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

W dniu 23 marca 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmian w Statucie Spétki,
obejmujgcych m.in. zmiane siedziby Spdétki na miasto Katowice, skrécenie kadencji Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej, a takze aktualizacje przedmiotu dziatalnosci. W dniu 11 maja 2026 r. Sad Rejonowy Katowice -
Wschdéd w Katowicach - VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji ww. zmian.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Emitenta ani Grupy
na 2026 rok.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleinej

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sgdami ani
organami administracji publicznej istotnych postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta
lub jednostek od niego zaleznych.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji o istotnej wartosci, fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Poza wskazanymi w niniejszym raporcie kwartalnym, Zarzagdowi Emitenta nie sg znane inne informacje

wptywajgce w sposéb znaczgcy na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz Grupy lub
ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego spotki zalezne.
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Wskazanie czynnikdow, ktore w ocenie Emitenta bedg mialty wplyw na osiggniete przez niego
i Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w opinii Zarzgdu Emitenta mogg mieé¢ w niedalekiej przysztosci wptyw na wyniki Grupy sa:

= zmiany w ruchu pojazdéw na koncesyjnym odcinku Autostrady A4 Katowice-Krakéw;

= zakres nabywanych ustug remontowych i utrzymaniowych oraz ksztattowanie sie cen tych ustug;

= warto$¢ Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa jaka zostanie okreslona na kolejne dni kalkulacji,
tj. 30 czerwca 2026 r., 31 grudnia 2026 r. oraz 15 marca 2027 r. (patrz nota 5.4 skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Ponadto, opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen moggacych wptywac na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki
finansowe Spétki oraz Grupy zostat zawarty w punkcie 6.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej za 2025 r.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogllnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu (WZ) Stalexport Autostrady S.A. to:

Akcionariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale | Liczba gtoséw Udziat w ogélnej liczbie
! akcji zwyktych* zaktadowym (%) na Wz gtoséw na WZ (%)
Mundys S.p.A. 151.323.463 61,20% 151.323.463 61,20%
TFI PZU S.A. 12.406.475 5,02% 12.406.475 5,02%

*Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke na podstawie art. 69 i 69a w zwigzku z art. 87 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta poprzez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Na dzieA przekazania raportu kwartalnego osoby zarzgdzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji Emitenta.
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Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zarzadu

14 maja 2026 r. Andrzej Kaczmarek

Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
14 maja 2026 r. Mariusz Serwa

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
14 maja 2026 r. Stefano Bonomolo

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacyjny

Podpisy osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

14 maja 2026 r. Michat Noras
Data Gtéwny Ksiegowy

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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