WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:

od 01.01.2025
do 31.12.2025

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:

od 01.01.2025
do 31.12.2025

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Przychody z tytutu zarzadzania 7 682 26 377 6 135 1811 6 225 1466
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 10 643 82 311 22 059 2509 19 426 5271
Zysk przed opodatkowaniem 5180 56 753 15873 1221 13 394 3793
Zysk netto 3449 45 468 15 004 813 10 731 3585
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 085) 152 315 (22 649) (963) 35947 (5412)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 907) (33 554) (7) (2 100) (7 919) (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 8 204 (140 825) 22 840 1934 (33 235) 5458
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (4 788) (22 064) 184 (1129) (5 207) 44

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 2345322 2335220 2 445 495 546 772 552 492 584 501
Zobowigzania dtugoterminowe 8 235 224 335 315 637 1920 53 076 75 441
Zobowigzania krotkoterminowe 274 173 51420 17 009 63 919 12 166 4 065
Kapitat wtasny 2062 914 2 059 465 2112 849 480 933 487 251 504 995
Kapitat podstawowy 52 461 52 461 52 461 12 230 12412 12 539
Liczba akcji (w szt.) 52 461 033 52 461 033 52 461 033 52 461 033 52 461 033 52 461 033
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 52 461 033 52 461 033 52 461 033 52 461 033 52 461 033 52 461 033
Zysk na jedng $redniowazong akcje zwykig (w zt / EUR) 0,07 0,87 0,29 0,02 0,21 0,07
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 39,32 39,26 40,27 9,17 9,29 9,63

*Dane finansowe niebadane

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na euro
wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkow pienieznych wedtug kursu sredniego,
obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzie miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2026 roku — 4,2419; od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku — 4,2372, od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku — 4,1848.

—  poszczegolne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski; odpowiednio na dzien 31 marca 2026 roku — 4,2894; na dzien 31 grudnia 2025 roku — 4,2267, na dzien 31 marca 2025 roku — 4,1839.



Grupa Kapitatowa
MCI CAPITAL ASI S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.



Dla akcjonariuszy MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.
U. z 2025 r. Nr 755), Zarzad jednostki dominujacej jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spoiki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Pawel Borys Wiceprezes Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z o.0.
02-777 Warszawa, Aleja Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 15 maja 2026 r.
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za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.




Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A. m [: I
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 8 877 21 307
Przychody z tytutu zarzgdzania 7 682 6 135
Koszty dziatalnosci podstawowej (51) (31)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 16 508 27 41
Koszty ogélnego zarzadu (5 804) (5304)
Pozostate przychody operacyjne 16 6
Pozostate koszty operacyjne (77) (54)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 10 643 22 059
Przychody finansowe 657 725
Koszty finansowe (6 120) (6 911)
Zysk przed opodatkowaniem 5180 15873
Podatek dochodowy (1731) (869)
Zysk netto 3449 15 004
Przypadajacy:
- wiascicielom jednostki dominujgcej 3449 15 004
- na udziaty niekontrolujgce - -
Zysk netto 3449 15 004
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody 3449 15 004
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 0,07 0,29
Rozwodniony 0,07 0,29

*Dane niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowa¢ facznie
z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach od 10 do 41.




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

mci

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2026 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikow majgtku
Obligacje

Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Obligacje

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitaly

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitaly wtasne razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Rezerwy

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Zobowiagzania razem
Pasywa razem

*Dane niebadane

NOTY

19
10

1"

1"

10
12

13
13
13

16
17
19
20

15
19
16
18
20

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
234 254 279
2165 2315 2448
41652 32729 -

2 269 062 2260 185 2 368 569
5 595 5595 11
13120 14 841 25 256
2331828 2315919 2 396 563
6 953 8 394 17 270
1869 1869 1869
1916 1494 -
2756 7544 29 793

13 494 19 301 48 932

2 345 322 2335220 2 445 495
52 461 52 461 52 461
1960 918 1960 918 2029 883
(30 379) (30 379) (30 993)
79914 76 465 61498
2062 914 2 059 465 2112 849
2062 914 2 059 465 2112 849
243 64 829 86 404

- 151 283 215 169

2024 2144 2274

5 968 6 079 11790
8235 224 335 315637
4339 3318 3546
547 520 454

- 5848 8 657

266 308 30 422 -
2979 11312 4352
274173 51420 17 009
282 408 275755 332 646
2345 322 2335220 2 445 495

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach od 10 do 41.




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

1114

CAPITAL ASI SA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Kapitat wtasny przypadajacy

, Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty . . . ? h .
PLN’000 [Nota 13] [Nota 13] [Nota 13] Zyski zatrzymane na akcjznar!us_zyje_dnostkl Kapitaly wiasne razem
ominujacej
Stan na dzien 01.01.2026 52 461 1960 918 (30 379) 76 465 2 059 465 2 059 465
Zysk (strata) - - - 3449 3449 3449
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody - - - 3449 3449 3449
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu R R _
wiasnego 3449 3449 3449
Stan na dzien 31.03.2026* 52 461 1960 918 (30 379) 79 914 2062 914 2062 914

*Dane niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

sprawozdania finansowego na stronach od 10 do 41.

nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

1114

CAPITAL ASI SA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

PLN’000

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Pozostale kapitaly

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki

Kapitaly wiasne razem

[Nota 13] [Nota 13] [Nota 13] dominujacej
Stan na dzien 01.01.2025 52 461 2029 883 (31 705) 46 494 2097 133 2097 133
Wyptata dywidendy - (68 965) - (15 497) (84 462) (84 462)
Programy motywacyjne na bazie akcji - - 1326 - 1326 1326
Zysk (strata) - - - 45 468 45 468 45 468
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody - - - 45 468 45 468 45 468
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu _ (68 965) 1326 29 971 (37 668) (37 668)
wlasnego
Stan na dzien 31.12.2025 52 461 1960 918 (30 379) 76 465 2 059 465 2 059 465

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

sprawozdania finansowego na stronach od 10 do 41.

nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego




Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A. m c I
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r. CAPITAL ASI S.A

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.

Kapitat wiasny przypadajacy

PLN’000 Kapit?lr‘lztt):jt?’a]wowy Kapi[t':allof:[;%?owy Pozo[s"}:zltt; I:Z?italy Zyski zatrzymane na akcjcl;nar!us.zy je'dnostki Kapitaty wtasne razem
ominujacej

Stan na dzien 01.01.2025 52 461 2029 883 (31 705) 46 494 2097 133 2097 133

Programy motywacyjne na bazie akcji - - 712 - 712 712
Zysk (strata) - - - 15 004 15 004 15 004
Inne catkowite dochody - - - - - -

Catkowite dochody - - - 15 004 15 004 15 004

Vzvgserl::gnie (zmniejszenie) warto$ci kapitatu } } 712 15 004 15716 15716

Stan na dzien 31.03.2025* 52 461 2029 883 (30 993) 61 499 2112 849 2112 849

*Dane niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na stronach od 10 do 41.




MCI Capital ASI S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

Mmcli

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto okresu raportowego

Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty):
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci udziatow, certyfikatéw inwestycyjnych i innych instrumentow
finansowych

Program motywacyjny rozliczany w akcjach

Przychody i koszty finansowe

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup obligacji

Whplywy z tytutu odsetek od obligacji

Woydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptlywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Sptata odsetek od kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Sptata odsetek od leasingu

Sptata obligaciji

Odsetki zaptacone od obligaciji

Emisja weksli wlasnych

Wykup weksli wlasnych

Odsetki zaptacone od weksli

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

*Dane niebadane

Za okres:*
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*
od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
5180 15873
170 163
(8 877) (21 307)
- 712
5 441 6793
(14) 8
(8 443) (1 350)
1441 (1 853)
1021 311
- (21 999)
(4 085) (22 649)
(8 953) -
46 -
- (7)
(8 907) %)
- 29 458

(151 283)
(1833) (4 224)
(127) (111)
(35) (35)
(70 470) -
(2 050) (2 248)
250 000 -
(15 000) -
(298) -
(700) -
8 204 22 840
(4 788) 184
7 544 29 608
2756 29 793

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

od 10 do 41.

na stronach




MCI Capital ASI S.A. m E I
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodlne

MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spotkg” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dnia 28 marca 2001 r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542.

Spotce nadano:

REGON: 932038308,
NIP: 899-22-96-521.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spoétka MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej MCI
Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (,Grupa MCI”, ,GK MCI” lub ,Grupa”).

Grupa MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. prowadzi dziatalno$¢ w dwoch obszarach:

— zarzadzanie aktywami funduszy typu private equity,

— dziatalnos¢ inwestycyjna typu private equity, inwestujgc swoje aktywa poprzez fundusze inwestycyjne o
zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Na dziehn sporzgdzenia niniejszego sprawozdania inwestycje Grupy
koncentrujg sie w gtéwnej mierze na funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCIl.TechVentures 1.0. w likwidacji (likwidacja subfunduszu rozpoczeta sie 16
wrzesnia 2024 r.). W strukturze Grupy znajduje sie rowniez fundusz MCI Digital and Climatech Fund V
S.C.A. SICAV-RAIF (fundusz koinwestycyjny, zatozony w 2023 r. i realizujgcy strategie inwestycyjng
tozsamg ze strategig realizowang przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. Inwestycje zrealizowane
dotychczas przez fundusz sg koinwestycjami realizowanymi z udziatem subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0. oraz zespotu inwestycyjnego; do konca pierwszego kwartatu 2026 r. fundusz zrealizowat cztery
inwestycje, ktére dotyczyly inwestycji zrealizowanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.). Fundusze
inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng w inwestycje
typu buyout i growth (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji oraz fundusz
MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A. SICAV-RAIF). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w
horyzoncie kilkuletnim, w czasie kidérego zarzgdzajgcy aktywnie wspierajg rozwoj spotek i nadzorujg
wykonanie przez nie strategii biznesowych, a nastepnie poszukujg mozliwosci ich zbycia. Najistotniejsze
aktywa Grupy MCI to certyfikaty inwestycyjne.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podijeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest MClI Management Sp. z o.o.

2. Skiad Grupy Kapitatlowej MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. na 31 marca 2026 r.
Spotka dominujaca:

— MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.

Spotki zalezne — podlegajace konsolidacji:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
MCI (MCI posiada 100% udziat w spétce).

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)

Spoétka majgca siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezna od MCI (MCI posiada 100% udziatéw w PEM AM). Do
dnia 9 grudnia 2019 r. spdtka zarzgdzajgca portfelami funduszy inwestycyjnych MCI (przed powrotem
zarzadzania do MCI Capital TFI S.A.). Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
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— MCI Digital and Climatech GP S.ar.l.

Spoétka zawigzana w dniu 28 kwietnia 2023 r. w Luxemburgu. W dniu 8 maja 2023 r. Spotka zostata wpisana do
rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem: B277115, miejscem prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest siedziba spotki mieszczgca sie w Luxemburgu (94 rue du Griinewald). Spoétka zarzadzajgca
funduszem MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF. Spétka bezposrednio zalezna od MCI (MCI
posiada 100% udziat w spétce).

Fundusze — niepodlegajace konsolidacji:

— Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
— Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 w likwidacji
~— MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spétka posiada jednostki zalezne podlegajgce konsolidaciji, tj. podmioty
zarzgdzajgce funduszami — MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. i w zwigzku z tym
sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2026 r. Obowigzek konsolidacji nie dotyczy
inwestycji realizowanych poprzez fundusze, gdyz sg one uznawane za inwestycje spotki inwestycyjnej (MCI) w
konsekwencji transakcje pomiedzy Funduszami a spotkami podlegajgcymi konsolidacji nie sg wytgczane w procesie
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:

W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Borys - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzgdu jednostki dominujgce;.
Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:

W skifad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Zbigniew Jagietto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dubinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Kasinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Jacaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Adamkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.

Nastepujace dane finansowe:

— za okres od dnia 01.01.2026 roku do dnia 31.03.2026 roku,
— za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.03.2025 roku,

nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
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4. Data zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 15 maja 2026 r.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2026 r. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone i
przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana spotka
nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

7. Kluczowe osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci mogg réznic¢
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji.
Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do warto$ci godziwej na podstawie wycen oficjalnych lub sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych w wartosci aktywow netto (,WAN”) sa najlepszym odzwierciedleniem warto$ci godziwej tych
inwestyciji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 9a ,,Certyfikaty inwestycyjne”
Przychody z tytutu zarzadzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywdédw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spétkach portfelowych. Istotny wplyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (exit/ carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy.

Kalkulowane jest na trzy r6zne sposoby w zaleznos$ci od zapisbw umownych z zarzgdzajgcymi w zakresie inwestycji
w poszczegolne spotki portfelowe funduszy:

- exit fee — jako ustalony umownie procent od biezgcej wyceny danej spétki lub w przypadku wyjscia
czesciowego/catkowitego od rzeczywistej ceny sprzedazy danej spotki.
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- carry fee kalkulowane w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spdtki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
nakfadu do momentu wplyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji (akcji/ udziatow).

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do
wartosci godziwej danej inwestycji w portfelu.

Wycena ptatnosci realizowanych w formie akcji wlasnych Spoétki

Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Spoétke poprzez
odniesienie do warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Spdtka ustala warto$¢ godziwg
przyznanych instrumentéw kapitatowych na dzien wyceny. Jednostka ustala warto§¢ godziwg na podstawie cen
rynkowych (jesli sg dostepne), biorgc pod uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane.

Wycena do wartosci godziwej programu dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na
moment przyznania uprawnien.

Do wyceny wartosci uprawnien Grupa stosuje réwnanie Blacka-Scholes’a.

Na potrzeby sporzadzenia wyceny programu Grupa przyjeta zatozenia co do wyptaty dywidendy zgodne z politykg
dywidendowg Spétki na lata 2025-2027 przyjeta uchwatg Zarzadu Spotki w dniu 9 wrzesnia 2024 r (,Polityka”).
Postanowienia Polityki obowigzujg poczgwszy od roku 2025 na podstawie zatwierdzonych sprawozdan finansowych
Spotki za rok 2024. Zgodnie z przyjetg Polityka, Zarzad Spotki bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu Spdiki,
aby na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki przeznaczona zostata kwota odpowiadajaca 4,00% kapitatéw
wlasnych Spditki wykazanych w ostatnim zbadanym i zatwierdzonym przez walne zgromadzenie rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki przed dniem wyptaty dywidendy.

Grupa ustalita stope procentowg wolng od ryzyka jako stope zwrotu uzyskang z biezgco dostepnych zero-
kuponowych obligacji rzgdowych oraz obligacji rzadowych o statym oprocentowaniu i ich rentownosci w okresie do
zapadalnosci. Zatozenie ma rowniez zastosowanie do skupu akcji Spoétki bedgcego alternatywng formg dystrybucji
srodkow do inwestoréw w stosunku do dywidendy. Grupa oszacowata oczekiwang zmiennos¢ zgodnie z punktem
B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W tym celu Grupa rozwazyta nastepujgce czynniki:

e zmiennos¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych
notowanych instrumentoéw jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument diuzny), jesli
zmiennos¢ stosowana jest dostepna;

e historyczng zmiennos¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktérego ditugosé jest generalnie
wspoétmierna z oczekiwanym okresem trwania opcji;

e czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg mie¢
wysokg historyczng zmiennos¢ w poréwnaniu z podobnymi jednostkami, ktére sg notowane od diuzszego
czasu;

e tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokét jej Sredniej, ij. jej dtugookresowy sredni poziom, jak
i inne czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmiennos¢ moze réznic sie od zmiennosci przesztej;

o wilasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwaciji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spojne z okresu
na okres. Obserwowane ceny powinny by¢ réwniez wyrazone w walucie, w ktérej ustalona jest cena
wykonania.

Aktywa/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:
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a) Grupa jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przej$ciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcy sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ tylko do poziomu oczekiwanych
umorzen certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. obejmujgcej okres 3 lat
od dnia bilansowego. Powyzsze podejscie do rozpoznawania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z posiadania przez jednostke dominujacg kontroli nad MCI Capital TFI S.A., tj. towarzystwem zarzadzajgcym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (jednostka dominujaca jest 100% akcjonariuszem MCI Capital TFI S.A.), aw
zwigzku z tym spetniony jest warunek do nietworzenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,Podatek dochodowy” — warto$¢ nieutworzonej rezerwy z tytutu podatku
odroczonego od wyceny certyfikatow inwestycyjnych MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ wynosita 293 min zt na dzien 31 marca 2026 r. Dla pozostatych certyfikatéw inwestycyjnych
warunek b) opisany powyzej nie jest spetniony i Grupa rozpoznaje z tego tytutu rezerwe na odroczony podatek
dochodowy.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie:

(i) nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(iii) elementow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢é potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgiji,
ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwito polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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Jednostka inwestycyjna
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug warto$ci godziwe;j.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajgc certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Grupa inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotdw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatéw
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Grupy polega przede wszystkim na lokowaniu $rodkéw do funduszy inwestycyjnych
zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposob zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Jednostka dominujgca jako spétka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
diugim okresie. Zarzad jednostki dominujgcej analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy przez pryzmat
wzrostu wartos$ci godziwej posiadanych aktywéw bedgcych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
zamknietych, poprzez ktére Grupa dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie
wartosci aktywow posiadanych przez Grupe.

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe biorgc pod uwage zatozenia opisane w
punkcie 2 Informacji dodatkowe;.

8. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2025 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026
roku.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczgce klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
(opublikowano dnia 30 maja 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw
naturalnych (opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

e Coroczne poprawki, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;.

e Zmiany do MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia
9 kwietna 2024 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2027 roku lub pdzniej.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unige Europejska.

e Zmiany do MSSF 19: Spdtki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano
dnia 9 maja 2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 19: Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano
dnia 21 sierpnia 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
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przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub
poznie;.

e Zmiany do MSR 21: Przeliczanie na walute prezentacji bedgcej walutg gospodarki hiperinflacyjnej
(opublikowano dnia 13 listopada 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2027 roku lub pdzniej.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej.

e Zmiany do MSSF 10 MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkag stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, kitére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 r. nie majg
istotnego wptywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

1. Zyski i straty z tytulu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych oraz zrealizowany wynik
na sprzedazy aktywéw finansowych:

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezgcych do MCl i PEM AM.

Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych

Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2026  od 01.01.2025
do 31.03.2026  do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 8 996 25 802
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji (120) (4 495)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych (niezrealizowany wynik) 8 877 21 307

*Dane niebadane

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako rdéznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatow na dzieh
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w
stanie posiadania certyfikatow (umorzenia, objecie nowych emis;ji).

W 1Q 2026 oraz 1Q 2025 Grupa nie wygenerowata wyniku zrealizowanego na umorzeniu certyfikatow
inwestycyjnych.

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
8 877 21 307
8 877 21 307

*Dane niebadane
2. Przychody z tytutu zarzadzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Woynagrodzenie state — wynagrodzenie od subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywow netto subfunduszu
(naliczane jest od wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego kwartatu (lub ostatniej wyceny)) jako procent
wartosci aktywow netto subfunduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy dzien roku. Wynagrodzenie state
pobierane jest kwartalnie.

Pobieranie wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji zgodnie z
podjetg uchwatg Zarzadu MCI Capital TFI S.A. z dnia 2 wrzes$nia 2022 r. byto zawieszone w catosci poczgwszy
od okresu rozliczeniowego rozpoczynajgcego sie 1 lipca 2022 r. (do czasu podjecia przez Zarzad MCI Capital
TFI S.A. uchwaty o wznowieniu jego pobierania w catosci lub czesci). W drugiej potowie 2025 roku, w zwigzku
ze zrealizowaniem wyjs¢ z inwestycji i dystrybucjg srodkéw pienieznych do uczestnikéw, Zarzad MCI Capital TFI
S.A. podjat uchwaty o pobraniu czesci naliczonego historycznie wynagrodzenia za zarzgdzanie w fgcznej kwocie
4,8 min zt.

Ze wzgledu na otwarcie w dniu 16 wrzesnia 2024 r. likwidacji MCl.TechVentures 1.0. od tej daty nie jest naliczane
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem. Funkcje likwidatora subfunduszu petni MCI Capital
TFI S.A., ktérego wynagrodzenie z tego tytutu jest statutowo ograniczone do wysokosci 100.000 ztotych za caty
okres likwidacji.

Opfata za zarzadzanie funduszem MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF pobierana jest z
aktywow funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w memorandum inwestycyjnym funduszu (Product
Placement Memorandum).
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— Woynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktore uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu/subfunduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci.
Wynagrodzenie zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia
zmiennego). Progi, powyzej ktdrych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy

dla kazdej serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres:*
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*
od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzgdzanie funduszami:
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. 4978 4815
MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF 2704 1320
Razem przychody z tytutu zarzadzania 7 682 6135

*Dane niebadane

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $cisle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegolne fundusze wynikami

inwestycyjnymi. Zarowno w 2026 r. jak i 2025 r. wynagrodzenie zmienne nie naliczylto sie.

Wartos¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem

Stan na dzien* Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. 2197 326 2 188 296 2219998
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji** 166 678 166 927 329 116
MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF*** 21337 21403 18 602
2 385 341 2 376 626 2567 716

*Dane niebadane

**Wartos¢ aktywdw netto pod zarzgdzaniem na dzien otwarcia likwidacji, tj. na dzien 16 wrzesnia 2024 roku wynosita

318 770 tys. zt.

***Warto$¢ aktywow netto MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF przypadajgca na akcjonariuszy

spoza Grupy MCI.

Warto$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji zgodnie z wyceng

bazujgcg na wycenie do wartosci godziwej inwestycji subfunduszu.

Wartos¢ aktywdw netto pod zarzgdzaniem subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. zgodnie z wyceng bazujgcg na
wycenie do wartosci godziwej inwestycji subfunduszu (31.03.2026; 31.03.2025) oraz wyceng sprawozdawcza

(31.12.2025).

Wartos¢ aktywdw netto pod zarzgdzaniem funduszu MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zgodnie

z wyceng bazujgca na wycenie do wartosci godziwej inwestycji funduszu.
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3. Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidencji uczestnikow
funduszy

*Dane niebadane

4. Koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce**

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Exit/ carry fee

Program opcji menadzerskich

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
9) (9)

(42) (22)

(51) (31)

Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
(170) (163)
(106) (34)

(1076) (1230)
(1) (12)

(4 078) (3107)
180 449

- (712)

(432) (404)
(122) (91)
(5 804) (5 304)

**Na koszty ustug obcych sktadajg sie gtéwnie koszty doradztwa prawnego i podatkowego, ksiegowosci, audytu.

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

*Dane niebadane

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
16 6

16 6

Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
(77) (54)
(77) (54)
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6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:

Odsetki od obligacji

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych
Przychody prowizyjne — gwarancje i zastawy™*
Zyski z tytutu réznic kursowych

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
475 264

439 -

36 264

179 431

3 29

657 725

**MCI Capital ASI S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego
na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotow
z inwestycji. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczacego zrédta

przychodu dla jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym od:
Wyemitowanych obligacji
Kredytéw bankowych™*
Wyemitowanych weksli
Zobowigzan z tytutu leasingu

Straty z tytutu réznic kursowych

Prowizja od kredytu

Inne

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
(5 139) (6 793)
(2 087) (2 534)
(1833) (4 224)
(1184) -

(35) (35)
(53) -
(227) (118)
(701) -
(6 120) (6 911)

**Spadek kosztow odsetkowych wynikajacy z nizszego $redniego salda zadluzenia (redukcja przecietnego

wykorzystania kredytu z 215 min zt w 2025 r. do 76 min zt w 2026 r.).
7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

Podatek dochodowy — czesc¢ biezaca

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
(1731) (869)
(1731) (869)
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8. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy/rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

*Dane niebadane

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy

Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Korekty, w tym:

program opcji managerskich (tys. szt.)

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
3449 15004

52 461 52 461
0,07 0,29

Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2025
do 31.03.2025

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

*Dane niebadane

PLN’000 PLN’000
3449 15 004
3449 15 004

52 461 52 461
75 92

75 92

52 536 52 553
0,07 0,29

9. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na dzien*

Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzien*

*Dane niebadane

9a. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2269 062 2260 185 2 368 569
2 269 062 2260 185 2 368 569

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

*Dane niebadane

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2189 165 2180 168 2210763
79 897 80 017 157 805

2 269 062 2260 185 2 368 569
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9b. Udzialy
Inwestycje dotyczace spotek Simbio Holding Limited i Papaya Global Limited

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. miata miejsce sprzedaz przez MCI Capital ASI S.A. do subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ wszystkich udziatéw spotki Simbio Holdings Limited
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A., tj. 13.425.460 udziatow uprzywilejowanych (,preference shares”) oraz
227.153 udziatéw zwyklych (,ordinary shares”).

Sprzedane udziaty zostaty objete historycznie przez MCI Capital ASI S.A. w ramach transakcji opisanych ponizej:

(1) 3.623.112 udziatow uprzywilejowanych (,preference shares”) oraz 227.153 udziatéw zwyktych (,ordinary
shares”) spoétki Simbio Holdings Limited powstatych w ramach konwersji z wierzytelno$ci z tyt. pozyczek
super senior i pre-IPO, w posiadanie ktorych MCI Capital ASI S.A. weszta we wrzesniu 2022 r., w wyniku
ich cesji przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. w likwidacji wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ.

(2) 1.000.000 udziatéw uprzywilejowanych nabytych przez MCI Capital ASI S.A. we wrzesniu 2022 r. za fgczng
kwote 1 min USD w ramach nowej rundy finansowania (5.033 tys. zt),

(3) 8.802.348 udziatow uprzywilejowanych nabytych przez MCI Capital ASI S.A. w maju 2023 r. w ramach
realizacji opcji call na dodatkowe udziaty w Simbio Holdings Limited wynikajgcej z historycznej umowy
zawartej w ramach restrukturyzacji Gett (udziaty te zostaty wyemitowane w dniu 17 lipca 2023 r. — cena
nabycia udziatow wyniosta 37,2 min zi).

W sierpniu 2025 r. sprzedano wszystkie udzialy w spoétce Gett do konsorcjum inwestoréw - rozliczenie zostato
dokonane w IV kw. 2025 r. (przy czym niewielka kilkuprocentowa czes¢ ceny sprzedazy jest zablokowana na tzw.
rachunku escrow).

Zdecydowana wiekszo$¢ wynagrodzenia z tytutu sprzedazy udziatéw wskazanych w pkt (1) i (2) oraz catosé
wynagrodzenia z tytulu sprzedazy udziatbw wskazanych w pkt (3) zostata wyptacona przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. do Spétki w czwartym kwartale 2025 r. Catkowita wartos¢ wyptaconego wynagrodzenia
wyniosta 33,3 min zt. Kwota ta byta rowna sumie wartosci wszelkich korzysci ekonomicznych i pozytkow
otrzymanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. z tytutu tych udziatdw oraz srodkéw z ich sprzedazy.
Jednoczesnie MCI Capital ASI S.A. wyptacita wynagrodzenie w tej samej kwocie do subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. w likwidac;ji.

Niewielka, kilkuprocentowa cze$¢ ceny sprzedazy udziatdbw wskazanych w pkt (1) i (2) przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. do podmiotu trzeciego jest zablokowana na tzw. rachunku escrow — wypfata wynagrodzenia
z subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. do Spotki i ze Spotki do subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidac;ji
dotyczacego tej czesci ceny sprzedazy jest odroczona do momentu zwolnienia srodkéw z rachunku escrow.
Wartosci obu wynagrodzen sg tozsame, stgd Spdtka dokonata znetowania aktywow z odpowiadajgcymi im
zobowigzaniami — warto$¢ aktywow pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z
tym nie zostata wykazana w bilansie na dzien 31 marca 2026 r.

W lipcu 2022 r. MCI Capital ASI S.A. weszta w posiadanie pozytkow z tyt. 592.185 udziatéw Papaya w zwigzku z
zawartg w marcu 2022 r. przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji umowa, w wyniku ktérej subfundusz
zrealizowat wyjscie z inwestycji w Azimo. Jednoczes$nie, w ramach umowy zawartej pomiedzy Grupg i
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji, Grupa zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0. w likwidacji wszelkich pozytkow z tyt. udziatbw Papaya. taczna wycena pozytkéw
z tyt. udziatéw Papaya oraz zobowigzania z tyt. zwrotu tych pozytkéw do subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
w likwidacji na dzieh 31 marca 2026 r. wynosita 20 min zt. Ze wzgledu na zawartg umowe pomiedzy Grupg i
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji, z ktérej wynika zwrot pozytkdw z instrumentéw udziatowych do
subfunduszu, Grupa dokonata znetowania aktywéw z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami — wartos¢ aktywow
pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z tym nie zostata wykazana w bilansie
na dzien 31 marca 2026 r.
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10. Naleznosci z tytutu obligacji

W 2025 r Grupa nabyta obligacje Skarbu Panstwa w fgcznej liczbie 12 970 sztuk serii PS0729, 13 200 sztuk serii
WZ1129 oraz 7 808 sztuk serii PS0729. W pierwszym kwartale 2026 r. portfel powiekszono o obligacje serii DS1033,
DS1034 oraz WZ0930 (po 2 000 sztuk kazda), a takze 2 650 sztuk serii PS0131.

W momencie nabycia obligacje ujeto w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Réznica pomiedzy
ceng nabycia a wartoscig nominalng zostata ujeta odpowiednio jako premia (326 tys. zt) oraz dyskonto (365 tys. zt).
Kwoty te sg rozliczane przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej przez okres do terminu wykupu obligaciji.
Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat nabytych obligacji.

§eria__ Dat_a Data L.iCbe Oprocentowanie novn!?rgcl,rf: otrgfni:;kei za otrz;)r::::ekiza
Obligaciji nabycia wykupu obligacji obligacii 2026 rok 2025 rok

000' PLN 000’ PLN

Seria PS0729  25.07.2025 25.07.2029 12970 4,75% 12970 - -
Seria WZ1129  25.07.2025 25.11.2029 13200 WIBOR 6M + 0% 13 200 - 331
Seria PS0729  19.11.2025 25.07.2029 7 808 4,75% 7 808 - -
Seria DS1033  16.02.2026 25.10.2033 2000 6% 2000 - -
Seria DS1034  16.02.2026 25.10.2034 2000 5% 2000 - -
Seria PS0131  16.02.2026 25.01.2031 2650 4,5% 2 650 - -
Seria WZ0930  16.02.2026 25.09.2030 2000 WIBOR 6M + 0% 2000 46 -
42 628 46 331

Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu obligacji wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Jednostka dokonuje oceny utraty wartosci zgodnie z wymogami MSSF 9, stosujgc model oczekiwanych strat
kredytowych (ECL). Ze wzgledu na charakter emitenta (Skarb Panstwa), ryzyko kredytowe uznaje sie za nieistotne,
w zwigzku z czym nie utworzono odpisu z tytutu utraty wartosci.

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa obligacji na dzien nabycia 42 628 33978 -
Premia przy nabyciu 326 99 -
Dyskonto przy nabyciu (365) (327) -
Odsetki naliczone za okres posiadania 1014 576 -
Rozliczenie odsetek naliczonych za okres posiadania (231) (221) -
Odsetki nabyte przy zakupie 341 228 -
Rozliczenie odsetek nabytych przy zakupie (146) (110) -
Wartos¢ bilansowa obligacji na dzien bilansowy 43 567 34 223 -
Czes¢ diugoterminowa: 41 652 32729 -
Czes¢ krotkoterminowa: 1916 1494 -
43 568 34 223 -

*Dane niebadane
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym:
- wynagrodzenie stafe
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Inne naleznosci

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:
Czesc¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 374 12 791 16 064
11 374 12791 16 064
182 140 434

155 424 197

225 168 55

472 433 476

140 33 55

12 548 13 989 17 281
5595 5595 11

6 953 8394 17 270

12 548 13 989 17 281

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem

wartosci godziwe;.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych
*Dane niebadane

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2756 7 544 29793
2756 7 544 29793
2756 7 544 29793

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokos$ci 2 756 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2025r. 7.544 tys. zt; na dzien 31 marca 2025 r. 29.793 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym

oraz lokaty bankowe typu overnight.

13. Kapitaly wiasne
Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zf)

*Dane niebadane

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
52 461 52 461 52 461

52 461 033 52 461 033 52 461 033
1,00 1,00 1,00

52 461 52 461 52 461

24



MCI Capital ASI S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

Mmcli

Kapital zapasowy

Emisja akcji w | Emisja akcji - . .
o Emisja akcji Wycena
ramach realizacja powyzej elementu Kapitat zapasowy
PLN '000 konwersji programu o N Podziat zysku
Lo - wartosci kapitatowego razem
obligacji opcil nominalnej obligacji
zamiennych | menadzerskich 1 9ac)
Stan na dzien 01.01.2026 28 175 2792 139 330 381 1790 240 1960 918
Stan na dzien 31.03.2026* 28 175 2792 139 330 381 1790 240 1960 918
Stan na dzien 01.01.2025 28 175 2792 139 330 381 1859 205 2029 883
Przezngczeme kapitatu zapasowego B _ B R (68 965) (68 965)
na dywidende
Stan na dzien 31.12.2025 28 175 2792 139 330 381 1790 240 1960 918
Stan na dzien 01.01.2025 28 175 2792 139 330 381 1859 205 2029 883
Stan na dzien 31.03.2025* 28 175 2792 139 330 381 1859 205 2029 883
*Dane niebadane
Pozostate kapitaty
Wycena Rozliczenie Rozliczenie
. Program opcji elementu potaczenia MCI . " Pozostate
PLN '000 . . N X sprzedazy akcji b
menadzerskich kapitalowego Capital ASI S.A. oraz wiasnych kapitaty razem
obligacji PEM S.A. y
Stan na dzien 01.01.2026 75 581 5395 (111 167) (188) (30 379)
Stan na dzien 31.03.2026* 75 581 5395 (111 167) (188) (30 379)
Stan na dzien 01.01.2025 74 255 5395 (111 167) (188) (31 705)
Programy motywacyjne na bazie akcji 1326 - - - 1326
Stan na dzien 31.12.2025 75 581 5395 (111 167) (188) (30 379)
Stan na dzien 01.01.2025 74 255 5395 (111 167) (188) (31 705)
Programy motywacyjne na bazie akcji 712 - - - 712
Stan na dzien 31.03.2025* 74 967 5395 (111 167) (188) (30 993)

*Dane niebadane

14. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien 31 marca 2026 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogélnej liczbie gtosé6w na WZ

MCI Management Sp. z 0.0.*

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz Emerytalny**

Pozostali***

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**W dniu 6 pazdziernika 2025 .

Liczba akcji w szt. Udzzai::av:‘:vavsi;.ale Liczba gtoséw na WZA Udz;{):;sﬁl:axzme
38 764 472 73,89% 38 764 472 73,89%

2727 974 5,20% 2727 974 5,20%

10 968 587 20,91% 10 968 587 20,91%

52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu

MCI.PrivateVentures FIZ sprzedat do Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 727 974 sztuk akcji
MCI Capital ASI S.A. stanowigcych w zaokragleniu 5,20% w kapitale zaktadowym Grupy i w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Grupy.

W tym 442 831 akcji posiadanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ (udziat w kapitale zakladowym i liczbie gloséw na WZA: 0,84%) oraz 115 859 akcji
posiadanych przez Pawfa Borysa (udziat w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA: 0,22%).
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Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogélnej liczbie gtos6w na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w ogélnej liczbie

zakladowym gtosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 38 764 472 73,89% 38764 472 73,89%
Nationale-Nederlanden o o
Otwarty Fundusz Emerytalny** 2727974 5,20% 2727974 5,20%
Pozostali*** 10 968 587 20,91% 10 968 587 20,91%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**W dniu 6 pazdziernika 2025 r.

subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu

MCI.PrivateVentures FIZ sprzedat do Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 727 974 sztuk akcji
MCI Capital ASI S.A. stanowigcych w zaokragleniu 5,20% w kapitale zaktadowym Grupy i w ogdlnej liczbie gtoséw

na walnym zgromadzeniu Grupy.

***W tym 442 831 akcji posiadanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ (udziat w kapitale zakltadowym i liczbie gtoséw na WZA: 0,84%) oraz 115 859 akcji
posiadanych przez Pawfa Borysa (udziat w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA: 0,22%).

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien 31 marca 2025 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogélnej liczbie gtosé6w na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w ogdlnej liczbie

zaktadowym gtosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 38764 472 73,89% 38 764 472 73,89%
Pozostali** 13 696 561 26,11% 13 696 561 26,11%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**W tym 3 670 805 akcji posiadanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ (udziat w kapitale zakltadowym i liczbie gtoséw na WZA: 7,00%) oraz 115 859 akcji
posiadanych przez Pawfa Borysa (udziat w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na WZA: 0,22%).

15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych | innych obcigzen
Zobowigzania z tytulu wynagrodzenia

Zobowigzania z tytutu exit/carry fee

Rozliczenia miedzyokresowe**

Pozostate zobowigzania

Stan na dzien*

Stan na dzien Stan na dzien*

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
909 1009 746

601 252 241

706 149 408

152 - -

216 216 216
1470 1465 1587
231 227 348
4339 3318 3 546

4 339 3318 3 546

4 399 3318 3 546

**Na pozycje sktadajg sie gtdwnie rezerwy na koszty opfat dystrybucyjnych ponoszonych w zwigzku ze sprzedazg

certyfikatow inwestycyjnych.
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16. Zobowiazania z tytutu obligaciji

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej 70 595 166 293 96 292
Warto$¢ kosztdw zwigzanych z emisjg (1 028) (6 229) (5 203)
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji 69 566 160 064 91 089
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 4622 39974 31912
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (3 476) (33 664) (27 940)
Spfata (70 470) (95 697) -
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien bilansowy 243 70 677 95 061
Czes¢ dtugoterminowa: 243 64 829 86 404
Czesc¢ krotkoterminowa: - 5848 8 657
243 70 677 95 061

*Danie niebadane

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek

oraz oprocentowanie obligacji.

S(.eria . Datz? Data wykupu Li<':zba" Oprocentowanie V!iﬁgigjing;n cii';?tlerr!\a w?;glzzt:ri\e wy;ggzgg do
Obligacji  przydziatu obligacji 31.03.2026 za 2026 rok  31.12.2025 roku
000' PLN 000’ PLN 000' PLN
SeriaU1  06.04.2023 04.03.2026** 100 nd. - - -
SeriaU2  06.04.2023  31.12.2027 99 nd. 127 - 168
Seria W1  14.08.2025 17.03.2026"* 70000 WIBOR.3M + 3,5% - 2050 1258
127 2050 1426

*Danie niebadane

**Pierwotny termin wykupu obligacji przypadat na 31.12.2027. Obligacje zostaty wykupione przed terminem wykupu,

tj. w dniu 04.03.2026. Warto$¢ nominalna wykupionych obligacji wynosita 468 tys. zt.

***Pijerwotny termin wykupu obligacji przypadat na 31.07.2028. Obligacje zostaly wykupione przed terminem
wykupu, tj. w dniu 17.03.2026. Wartos¢ nominalna wykupionych obligacji wynosita 70 min zt.

Obligacje U2 nie sg zabezpieczone.

Zobowigzania z tytutu obligacji bedg regulowane przez Grupe gtéwnie ze Srodkéw pienieznych pozyskiwanych z
umorzen certyfikatow inwestycyjnych, srodkéw wiasnych Grupy, srodkéw pozyskanych z kredytu w rachunku

biezacym lub kolejnych emisji obligac;ji.
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17. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2026

Rodzaj Wartosc ~_ WWartos¢
Kredytodawca . . Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem*
finansowania nominalna

odsetek

% PLN’000 PLN’000 pLN’000

ING Bank Slaski k_re<-jyt w richunku 31.08.2028 WIBOR 1M + 2,5% ) ) )

S.A biezgcym
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krétkoterminowa: - - -

*Dane niebadane

**Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 300 min zt. Na dzien 31
marca 2026 r. zadtuzenie z tego tytutu nie wystepowato (saldo wynosito 0 z).

W pierwszym kwartale 2026 r. Grupa zaptacita 1.833 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym. W tym okresie
dokonano spfaty nominatu udzielonego kredytu w kwocie 151 min zi.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Grupa posiadata ustanowione nastepujgce zabezpieczenia kredytu
w rachunku biezgcym:

- przelew na bank wierzytelnosci przystugujgcych MCI Capital TFI S.A. z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,

- zastaw rejestrowy i finansowy na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego
w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ o tacznej wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie nizszej niz
rownowartos¢ 150% udzielonego finansowania — zastaw na 395.200 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 107.600
certyfikatéw inwestycyjnych serii D oraz 143.044 certyfikatow inwestycyjnych serii J. £gczna wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono zastaw, wg. ich ostatniej dostepnej wyceny na dziern 31 marca 2026 r.,
wynosita 471,9 min zi,

- oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par 1 ust. 5
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego.

Ponadto Grupa jest zobowigzana do dokonania przedterminowej sptaty pozostajgcego do sptaty kredytu w kwocie
rownej nadwyzce wolnych $rodkéw pienieznych (rozumianej jako 50% warto$ci umorzonych certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji wydzielonego w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ posiadanych przez Spotke).

Z udzielonym finansowaniem zwigzany jest obowigzek spetniania przez Spoétke kowenantéw okreslonych w umowie
kredytowej. W trakcie 2026 r. wszystkie kowenanty umowne byty spetnione.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2025

Rodzaj Wartos¢ Wartosé

Kredytodawca fi . Termin sptaty Oprocentowanie ; naliczonych Razem
inansowania nominalna

odsetek
% PLN’000 PLN’000 pLN’000
ING Bank Slaski  kredyt w rachunku 31.08.2028** WIBOR 1M +2,5% 151283 - 151283

S.A. biezgcym
151 283 - 151283
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: 151 283 - 151283

Czes¢ krétkoterminowa: - - -
151 283 - 151283
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*Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 300 min z,
wykorzystanego kredytu wynosito 151 min zt.

**W dniu 11 lipca 2025 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, w wyniku ktérego data sptaty zostata
przesunieta na 31 sierpnia 2028 r.

W 2025 r. Grupa zaptacita 15.484 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym. W tym okresie dokonano sptaty
nominatu udzielonego kredytu w kwocie 34,4 min zt.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2025

. Lz Wartos¢
Kredytodawca fi Rodzaj . Termin sptaty Oprocentowanie War_‘tosc naliczonych Razem*
inansowania nominalna

odsetek
9%  PLN’000 PLN’000  ppN’000
ING Bank Slaski kredyt w rachunku 31.08.2027 WIBOR 1M +2,5% 215169 - 215169

S.A. biezagcym
215169 - 215169
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: 215169 - 215169

Czes¢ krétkoterminowa: - - -
215169 - 215169

*Dane niebadane

**Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 300 min zt. Na dzien 31
marca 2025 r. saldo wykorzystanego kredytu wynosito 215 min zt.

W pierwszym kwartale 2025 r. Grupa zaptacita 6.472 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym. W tym okresie
wartos¢ wykorzystanego kredytu w rachunku biezgcym ulegta zwigekszeniu 0 29,5 min zt.

Pozyczki

Na dzien 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu
pozyczek.

18. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu weksli

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ zobowigzania na dzien wyptaty weksla w wartosci nominalnej 265 000 30 000 -
Wartos¢ bilansowa zobowiagzania na dzien wyptaty 265 000 30 000 -
Odsetki naliczone 1308 422 -
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 266 308 30 422 -

W dniu 9 pazdziernika 2025 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. umowe
regulujgca wystawienie weksla o wartosci nominalnej 30 min zt, oprocentowanego wedtug stopy 6,24% w skali roku.
28 stycznia 2026 r. Weksel zostat czesciowo wykupiony w dniu 28 stycznia 2026 r. i 13 lutego 2026 r. w kwotach
odpowiednio 10 min zt i 5 mIn zt, natomiast pozostata czes¢ tego weksla zostata wykupiona w catosci w dniu 9
kwietnia 2026 r.

W dniu 5 marca 2026 r. MCI Capital ASI S.A. wystawita nowy weksel na kwotg 180 min zt. Weksel zostat objety
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla
zostaty przeznaczone na sptate kredytu w rachunku biezgcym w ING Bank Slgski S.A.

W dniu 17 marca 2026 r. MCI Capital ASI S.A. wystawita nowy weksel na kwote 70 min zt. Weksel zostat objety
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla
zostaty przeznaczone na wykup obligacji serii W1.
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19. Leasing

W dniu 26 lipca 2021 r. Grupa podpisata umowe najmu z ,Apollo Invest” sp. z 0.0. Niniejsza umowa dotyczy najmu
pomieszczenh biurowych oraz pomieszczen magazynowych i zostata zawarta na czas oznaczony tj. na okres 108
miesiecy poczgwszy od dnia 4 pazdziernika 2021 r.

Dnia 10 maja 2024 r. Grupa podpisata umowe dotyczgcg najmu samochodu osobowego z Mercedes-Benz Leasing.
Samochdd jest wykorzystywany do celéw mieszanych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. na okres 35
miesiecy, poczgwszy od dnia 23 maja 2024 r.

Dnia 2 lipca 2025 r. Grupa podpisata umowe dotyczgcg najmu samochodu osobowego Audi A7. Samochdd jest
wykorzystywany do celéw mieszanych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. na okres 60 miesiecy,

poczagwszy od dnia 2 lipca 2025 r,

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania sktadnikow majgtku oraz ich

zmiany w okresie sprawozdawczym:

Na dzien 1 stycznia 2026 r.

Amortyzacja

Na dzien 31 marca 2026 r.*

*Dane niebadane

Apollo Invest Mercedes-Benz Audi Razem
1833 208 274 2315

(96) (39) (15) (151)

1738 169 258 2165

Na dzien 31.03.2026 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 2.571 tys. zt (2.664 tys. zt na dzien
31.12.2025 r. oraz 2.728 tys. zt na dzien 31.03.2025 r.). Zobowigzania te wynikajag z zastosowania standardu MSSF
16 Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej klasyfikowana jest jako umowa leasingowa.

20. Rezerwy

Rezerwy diugoterminowe:

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestyc;ji

Rezerwy krotkoterminowe:

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestyc;ji

Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

Rezerwa na premie i urlopy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

Wyszczegolnienie rezerw

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt.
wyjscia z inwestycji

Rezerwa na koszty badania sprawozdania
finansowego

Pozostate rezerwy

Rezerwy razem

*Dane niebadane

Stan na dzien*

Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

5968 6 079 11 790

5968 6 079 11790

2979 11 312 4 352

- 5507 -

444 571 785

2535 5234 3 567

8 947 17 391 16 142

5968 6 079 11790

2979 10 312 4352

8 947 17 391 16 142
Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie = Wykorzystanie Wartos¢ na
01.01.2026 rezerw rezerw rezerw 31.03.2026*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 586 33 (712) (4 939) 5968
571 263 - (390) 444
5234 2270 (1 286) (3683) 2535
17 391 2 566 (1 998) (9 012) 8947
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21. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikom

Exit/carry fee

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow**

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
2770 2992
1308 115

422 393

- 712
(180) (449)
75 57
4395 3820

**Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow wynikajg gtdwnie z leasingu samochoddéw wykorzystywanych przez
cztonkéw zarzad w kwocie 65 tys. zt. W skiad tej kwoty wchodzi amortyzacja samochodu, wykazana w Nocie 4
»,Koszty ogdlnego zarzagdu” w pozycji ,Amortyzacja” w wysokosci 54 tys. zi, oraz odsetki od leasingu,
zaprezentowane w Nocie 6 ,,Przychody i koszty finansowe” w kosztach finansowych w pozyciji ,Odsetki z tytutu

zobowigzan leasingowych” w kwocie 11 tys. zt.

Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujgcej (dane jednostkowe MCI Capital ASI S.A.)

Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza
Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

*Dane niebadane

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

*Dane niebadane

Stan na dzien*

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
494 457

- 695

72 53

566 1205

61 17

- 65

61 82

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Liczba Liczba Liczba
pracownikow pracownikéw pracownikow
3 3 3

6 6 6

10 10 10

19 19 19
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22. Instrumenty finansowe
Grupa ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce skfadniki aktywéw i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w pozostatych jednostkach, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
inne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci
godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku instrumentéw finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana
jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktére sa najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych.

Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage
danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien
31.03.2025

Stan na dzien
31.12.2025

Stan na dzien
31.03.2026

Poziom Metoda wyceny | Poziom Metoda wyceny | Poziom Metoda wyceny

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Wartos¢ aktywow Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne Wartos$¢ aktywow Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
MCI.EuroVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Tytuly uczestnictwa MCI Digital and Warto$¢ aktywow Warto$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow

Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF

netto (WAN)

netto (WAN)

netto (WAN)

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
przypadajgcg na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Grupe na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajacy
na dang serie certyfikatow inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spoitki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. WAN MCI Digital and
Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF przypadajacy na dang serie certyfikatow inwestycyjnych na dzien bilansowy
szacowany jest przez MCI Digital and Climatech GP S.a r.I. — podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zgodnie z
zasadami okreslonymi w memorandum inwestycyjnym funduszu (Product Placement Memorandum) — podstawa dla
tego szacunku sg wyceny aktywéw oraz zobowigzan tego funduszu.

Spétki portfelowe funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomocag réznych metod wyceny w zaleznosci od
stadium rozwoju danej spoiki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktérej dziata spétka (metody
porownawcze, srodkow zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody
wyceny sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegdlnych spdétek. Zmiany wycen spotek
portfelowych majg bezposrednie przetozenie na zmiany wycen WAN przypadajgcych na certyfikaty inwestycyjne
posiadane przez Grupe, co z kolej wptywa na zmiange warto$ci aktywéw Grupy. Wyceny WAN funduszy
przypadajace na dang serie certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktéry
jest niezaleznym podmiotem od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy
okazji sporzgdzania rocznego i poétrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez
niezaleznego biegtego rewidenta w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu
tych sprawozdan finansowych funduszy. W przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji,
sporzgdzane sg sprawozdania finansowe na otwarcie likwidacji i zamkniecie likwidacji, ktére réwniez podlegajg
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badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, jednakze subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji nie
sporzgdza juz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych w okresie przebywania w likwidacji.

Spotki z Grupy dokonujg transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkow
powoduje spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej spotki z Grupy dokonujg w $rédrocznym okresie, w ktérym nastapito
zdarzenie powodujgce zmiane warunkéw. Spétki z Grupy stosujg podejscie spdéjne dla transferéw z i do
poszczegoélnych poziomdw hierarchii wartosci godziwe;j.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

Rodzaj instrumentu finansowego Sposoéb wyceny instrumentu finansowego 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate

Certyfikaty inwestycyjne Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2 269 062 2260 185 2 368 568

*Dane niebadane

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej

Stan na Stan na Stan na
dzien* dzien dzien*
Rodzaj instrumentu finansowego Sposéb wyceny instrumentu finansowego 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznosci z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 41 652 32729 -
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5595 5595 11
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1916 1494 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6 953 8 394 17 270
Srodki pieniezne Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2756 7 544 29793
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 243 64 829 86 404
Pozyczki i kredyty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 151 283 215169
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2024 2144 2274
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 266 308 30422 -
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 5848 8 657
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4339 3318 3 546
pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 547 520 454

*Dane niebadane

Warto$¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywdéw mogtby byé wymieniony lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa przyjmuje, ze ze wzgledu na zmienne oprocentowanie lub krétkoterminowych charakter, dla powyzszych
instrumentow finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢
godziwa tych instrumentow jest bliska ich warto$ci ksiegowe;j.
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23. Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzgdzania
aktywami.

Segment inwestycji dotyczy inwestycji realizowanych przez spétki z Grupy (przede wszystkim jednostke dominujgca
Grupy — MCI Capital ASI S.A.) w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez
MCI Capital TFI S.A. i MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. oraz inwestycji w obligacje skarbowe. Przychody
segmentu dotyczg w catosci: wyniku niezrealizowanego na przeszacowaniu wyceny certyfikatéow inwestycyjnych i
udziatéw w spotkach oraz wyniku zrealizowanego na sprzedazy/umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych i sprzedazy
udziatow w spotkach. Czesé przychoddéw segmentu dotyczaca funduszu MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A,,
SICAV-RAIF zarzgdzanego przez MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. pochodzi z transakcji $wiadczonych na
terytorium Luxemburga. Pozostata cze$é przychoddéw segmentu pochodzi z transakcji Swiadczonych na terytorium
Polski. Podziat przychodéw na zrodfa ich generowania zostat przedstawiony w Nocie 1 ,,Zyski i straty z tytufu
aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy”.

Segment zarzgdzania aktywami dotyczy obszaru zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktéry jest
realizowany w catosci przez MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. Przychody segmentu
dotyczg w catosci przychoddéw z tytutlu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami. Cze$¢ przychodéw segmentu
generowana przez MCI Digital and Climatech GP S.ar.l. za zarzadzanie funduszem MCI Digital and Climatech Fund
V S.C.A., SICAV-RAIF pochodzi z transakcji $wiadczonych na terytorium Luxemburga. Pozostata cze$¢ przychodéw
segmentu pochodzi z transakcji $wiadczonych na terytorium Polski. Podziat przychoddw na zrédta ich generowania
zostat przedstawiony w Nocie 2 ,,Przychody z tytutu zarzgdzania”.

Podziat dziatalnosci na powyzsze segmenty bazuje na kryterium zréznicowania produktéw i ustug.

Segmenty operacyjne - transakcje z zewnetrznymi klientami

Dziatalnos¢ inwestycyjna Zarzadzanie funduszami

od 01.01.2026 od 01.01.2025  od 01.01.2026  od 01.01.2025
do 31.03.2026* do 31.03.2025* do 31.03.2026* do 31.03.2025*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 8 877 21 307 - -
Przychody z tytutu zarzadzania - - 7 682 6 135
Koszty dziatalnos$ci podstawowe;j - - (51) (31)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 8 877 21 307 7 631 6 104
Koszty ogélnego zarzadu (1 649) (2219) (4 155) (3 085)
Pozostate przychody operacyjne 13 2 3 4
Pozostate koszty operacyjne (63) (54) (14) -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 7178 19 036 3465 3023
Przychody finansowe 621 462 36 263
Koszty finansowe (6 124) (6 912) 4 -
Zysk przed opodatkowaniem 1675 12 586 3 505 3 286

*Dane niebadane
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24. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Na podstawie prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2011 r. Spoétka otrzymata
odszkodowanie za szkody wywotane deliktem Skarbu Panstwa w wysokosci 42.763.690,78 zt (kwota gtdwna plus
odsetki).

Spoétka w dniu 30 marca 2012 r. ztozyta deklaracje CIT-8 za rok 2011, w ktérej to wykazata kwote bedgca podstawag
opodatkowania w wysokosci 29.165.638 zt. Nalezny podatek wynosit zgodnie z tg deklaracjg 5.541.471 zt i do dnia
27 czerwca 2011 r. zostat on uiszczony w petnej wysokosci.

W powyzszym rozliczeniu Spotka uwzglednita takze zasgdzone jej powyzej opisane odszkodowanie od Skarbu
Panstwa.

W podzniejszym czasie miejsce miaty liczne, istotne z punktu widzenia rozmiaru zobowigzania podatkowego,
zdarzenia:

- w dniu 22 czerwca 2012 r. uchylenie ww. wyroku Sadu Apelacyjnego (w czesci dotyczacej wysokosci
odszkodowania) przez Sgd Najwyzszy po rozpoznaniu skarg kasacyjnych obu stron,

- wdniu 13 stycznia 2013 r. wydanie kolejnego wyroku Sadu Apelacyjnego, ktory przyznat Spoétce 28 821 828 zt
+ odsetki, tytutem odszkodowania,

- wdniu 22 stycznia 2013 r. zwrot przez Spoétke réznicy pomiedzy zasgdzonymi kwotami, wraz z odsetkami,

- wdniu 26 marca 2014 r. uchylenie przez Sad Najwyzszy wyroku Sgdu Apelacyjnego z dnia 13 stycznia 2013 r.
(w czesci dotyczacej odszkodowania), po rozpoznaniu skargi Skarbu Panstwa reprezentowanego przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej,

- wdniu 30 grudnia 2016 r. Spétka wniosta ,pierwszy” wniosek o zwrot nadptaty w podatku dochodowym od oso6b
prawnych za 2011 r.,

- wdniu 8 czerwca 2017 r. Spdtka otrzymata decyzje o odmowie stwierdzenia nadpfaty,

- wdniu 22 czerwca 2017 r. Spotka ztozyta odwotanie od decyzji z dnia 8 czerwca 2017 r. do organu Il instanciji,

- wdniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka otrzymata decyzje organu Il instancji, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu
| instancji,

- wdniu 13 pazdziernika 2017 r. Spotka zaskarzyta decyzje Il instancji w sprawie ,pierwszego” wniosku o zwrot
nadptaty w podatku dochodowym od osob prawnych za 2011 r. — tym samym zdaniem Spotki bieg terminu
przedawnienia zostat zawieszony,

- wdniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, ktéry tym razem zasgdzit na rzecz Spéiki
odszkodowanie w wysokosci 2 190 000 zt wraz z odsetkami (w wysokosci 1 326 660 zt),

- w dniu 16 listopada 2018 r. Spétka zwrdcita réznice pomiedzy zasgdzonymi w dnia 13 stycznia 2013 r. i 18
wrzesnia 2018 r. kwotami,

- wdniu 18 lutego 2019 r., w zwigzku z powyzszym wyrokiem z dnia 18 wrzesnia 2018 r., Spotka wniosta ,drugi”
wniosek o stwierdzenie nadpfaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. w zwigzku z tym, ze
wpftacony wczesniej podatek dochodowy od pierwotnej kwoty odszkodowania (42.763.690,78 zt, w tym odsetki)
wraz z jej zmiang (na kwote 2 190 000 zt + odsetki) stat sie w wyniku kolejnych rozstrzygnie¢ sadéw cywilnych
podatkiem nadptaconym,

- wdniu 25 listopada 2021 r. Sad Najwyzszy wydat wyrok, w ktérym oddalit skargi kasacyjne zarowno Spofki jak
i Skarbu Panstwa od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 18 wrzesnia 2018 r., w konsekwencji czego
kwota odszkodowania w wysokosci 2.190.000 zt wraz z odsetkami (1 326 660 zt) stata sie kwotg definitywna,

- w dniu 13 kwietnia 2022 r. Spétka wniosta ,trzeci” wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty (w wysokosci
odpowiadajacej ,drugiemu” wnioskowi). Dziatanie to spowodowane byto ostroznoscig procesowg, zwigzang z
ostatecznym uksztattowaniem sie przychodu Spétki (wskutek wyroku Sgdu Najwyzszego) i potencjalnymi jego
konsekwencjami zwigzanymi z obowigzkiem ztozenia korekty.

- W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spotka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.
do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrze$nia 2017 r.
Spotka otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj.
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka
wniosta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

- W dniu 28 pazdziernika 2022 r. Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie stwierdzajgcg nadptate podatku dochodowego od os6b prawnych za rok podatkowy
2011 w wysokosci 25 341 zt oraz odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w pozostatym zakresie (j. 5 323 551 z).
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- Spodtka nie zgadzajgc sie z motywami rozstrzygniecia Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie wskazanymi w decyzji, dnia 14 listopada 2022 r. ztozyta odwotanie od ww. decyzji. Sprawa zostata
przekazana do rozpatrzenia przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie (organ |l instanciji).

- W dniu 8 lutego 2023 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

- W dniu 23 marca 2023 r. Spétka wniosta skarge do WSA w Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Warszawie z dnia 8 lutego 2023 r.

- W dniu 12 maja 2023 r. Spétka otrzymata odpis odpowiedzi ze strony Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge do WSA, o ktérej mowa powyzej. Dyrektor Izby Administraciji
Skarbowej w Warszawie w swojej odpowiedzi podtrzymat stanowisko zawarte w decyzji z 8 lutego 2023 r. i
wniést do WSA o oddalenie skargi.

- W dniu 21 wrzesnia 2023 r. przed WSA odbyla sie rozprawa w przedmiotowym temacie, na ktérej WSA uchylit
zaskarzong decyzje Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie oraz poprzedzajgca jg decyzje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z pazdziernika 2022 r. Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie nie wniost skargi kasacyjnej od wyroku WSA. 30 listopada 2023 r. wyrok
zostat przekazany sedziemu do nadania klauzuli wykonalnosci. Sprawa zostata przekazana do Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

- Wdniu 16 maja 2024 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie ztozyt wniosek do WSA o wyktadnie
wyroku.

- W dniu 9 lipca 2024 r. Spétka otrzymata od WSA odpis wyktadni wyroku WSA (zdaniem Spétki i Kancelarii
reprezentujgcej Spotke odpis wyktadni wyroku zmienia sam wyrok WSA, z tego tez wzgledu Spétka ztozyta
zazalenia na przedmiotowg wyktadnie wyroku).

- W dniu 19 lipca 2024 r. Spdtka zlozyta zazalenie na postanowienie o wyktadni wyroku oraz wniosek o
przywrocenie terminu do ztozenia skargi kasacyjnej od ww. wyroku WSA wraz ze skarge kasacyjna od tegoz
wyroku. Termin do wniesienia skargi kasacyjnej zostat przywrécony postanowieniem WSA z dnia 23 sierpnia
2024 r. (nastepnie w dniu 15 maja 2025 r. Spétka otrzymata postanowienie NSA uchylajgce zaskarzone
postanowienie WSA z 9 lipca 2024 r., o czym mowa ponizej).

- W dniu 20 grudnia 2024 r. Spotka ztozyta do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie,
kolejne wnioski o stwierdzenie nadpfaty podatku za rok podatkowy 2018/2019 — z uwagi na fakt, ze
zobowigzanie podatkowe za ten okres przedawniato sie z koncem 2024 r., a organy podatkowe wskazywaty,
ze to wiasnie za ten rok powinien zosta¢ ztozony wniosek o stwierdzenie nadptaty. W ramach ostroznosci
procesowej przygotowano trzy warianty wnioskow, aby zabezpieczy¢ rézne mozliwe podejscia organéw
skarbowych (Wniosek ztozony wspdlnie przez MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.;
Whniosek ztozony przez MCI Capital ASI S.A. jako podmiotu reprezentujgcego MCI Podatkowg Grupe
Kapitatowg istniejgcg od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2019 r.; Wniosek ztozony samodzielnie przez MCI Capital
ASI S.A.). Pomimo tego, ze zdaniem Spotki wnioskowana nadptata nie powinna by¢ skorelowana z rokiem
podatkowym 2018/2019, to jednak, aby maksymalizowaé mozliwo$é odzyskania nadptaty, Spétka zdecydowata
sie na takie dziatanie. Przedmiotowe wnioski caty czas dotyczg nadptaty w CIT za rok 2011 (kwota nadpfaty
pozostaje niezmienna i wynosi 5,3 min zi).

- W dniu 31 stycznia 2025 r. Spoétka otrzymata informacje od Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie o przekazaniu ww. wnioskéw do Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie (zgodnie z wtasciwoscig miejscowq).

- W dniu 5 marca 2025 r. Spoétka otrzymata postanowienia Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie pozostawiajgce do rozpatrzenia wytgcznie wniosek ztozony wspdlnie przez MCI Capital ASI S.A.
oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. i odrzucajgce dwa pozostate wnioski.

- W dniu 12 marca 2025 r. Spoétka zlozyta do organu drugiej instancji zazalenia na postanowienia organu
pierwszej instancji odrzucajgce dwa pozostate wnioski.

- W dniu 15 maja 2025 r. Spétka otrzymata postanowienie NSA uchylajgce zaskarzone postanowienie WSA z 9
lipca 2024 r.

- W dniu 28 maja 2025 r. do Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie zostat ztozony
wspolny wniosek spotek MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. w sprawie zawieszenia
postepowania podatkowego wszczetego wspdlnym wnioskiem MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0. ztozonym do organu podatkowego przez Spotke w dniu 20 grudnia 2024 r.

- W dniu 9 czerwca 2025 r., w zwigzku z otrzymanym przez Spoétke postanowieniem NSA uchylajgcym
zaskarzone postanowienie WSA z 9 lipca 2024 r., Spétka przekazata do WSA pismo procesowe w przedmiocie
ponownego rozpoznania datowanego na 16 maja 2024 r. wniosku Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie o wykfadnie wyroku WSA.

- W dniu 9 czerwca 2025 r., w odpowiedzi na ztozone przez Spotke zazalenia na postanowienia organu
skarbowego odrzucajgce dwa pozostate wnioski o stwierdzenie nadptaty ztozone 20 grudnia 2024 r., Spétka
otrzymata postanowienia Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, jako organu drugiej instancji,
utrzymujgce w mocy postanowienia organu pierwszej instanciji.

- W dniu 8 lipca 2025 r. Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skargi na
postanowienia Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgce w mocy postanowienia organu
pierwszej instancji, ktére Spotka otrzymata w dniu 9 czerwca 2025 r.
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- W dniu 21 lipca 2025 r. Spotka otrzymata postanowienie Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o zawieszeniu postepowania podatkowego wszczetego wspdélnym wnioskiem MCI Capital ASI S.A.
oraz MCIl Fund Management Sp. z 0.0. zlozonym przez Spétke w dniu 20 grudnia 2024 r. do organu
podatkowego.

- Poza trzema postepowaniami podatkowymi zainicjowanymi przez Spoétke w dniu 20 grudnia 2024 r., o ktérych
mowa powyzej, wcigz toczg sie dwa rownolegte postepowania nadptatowe w sprawie nadptaty w CIT za rok
2011 — postepowanie prowadzone przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie (Il sprawa
nadptatowa) w przypadku ktérej nie ma wyznaczonego nowego terminu zakohczenia sprawy, oraz
postepowanie prowadzone przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie (lll sprawa nadptatowa),
w przypadku ktérej w dniu 28 kwietnia 2026 r. Spotka otrzymata od organu podatkowego postanowienia o
wyznaczeniu nowego terminu zakonczenia sprawy na 19 czerwca 2026 r.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowym zadne naleznosci lub rezerwy, w ocenie
Spofki nie jest to konieczne.

Podstepowanie administracyjne — Kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w MCI Capital TFI S.A. oraz
PEM Asset Management Sp. z o.o.

W 2022 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przeprowadzit kontrole w spétkach PEM Asset Management Sp. z o.0.
oraz MCI Capital TFI S.A.

Zakres kontroli obejmowat:

- Prawidtowos$¢ i rzetelno$¢ obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowigzany jest Zaktad oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego,

- Ustalanie uprawnien do swiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacanie tych swiadczen oraz dokonywanie
rozliczenh z tego tytutu,

- Prawidtowos¢ i terminowos$¢ opracowywania wnioskéw o swiadczenia emerytalne i rentowe,
- Wystawianie zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych,

- Prawidtowos¢ i rzetelno$¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych we wniosku o $wiadczenie
postojowe na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegoélnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych,

- Prawidtowos$¢ i rzetelnos¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych we wniosku o zwolnienie
z obowigzku optacania sktadek ztozonego na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sitaki kryzysowych.

Kontrola zostata przeprowadzona za lata 2017-2020.

W ramach przeprowadzonej kontroli Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowat nieprawidtowosci zwigzane z
jednoczesnym zatrudnieniem pracownikow w MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktére
dotyczyty 17 pracownikéw i skladaty sie na tgczng warto$¢é przedmiotu sporu wynoszacg 1,43 min zt. (w tym
zobowigzanie MCI Capital TFI S.A. wobec ZUS w kwocie 2,16 min zt oraz naleznos¢ PEM Asset Management Sp.
z 0.0. od ZUS w kwocie 0,73 min zt). W opinii zarzgdéw MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z
0.0. sposo6b zatrudniania pracownikow przez obie spotki byt uzasadniony zakresem prowadzonej dziatalnosci w
oparciu o umowy, ktérych stronami byty obie spotki i tym samym byt zgodny z przepisami obowigzujgcego prawa.
W zwigzku z powyzszym zarzgd MCI Capital TFI S.A. ztozyt zastrzezenia do protokotu kontrolnego, ktére jednak
nie zostaty uwzglednione przez ZUS. W dniu 19 pazdziernika 2022 r. MCI Capital TFI S.A. otrzymato oficjalng
decyzje ZUS w sprawie kontroli. 21 listopada 2022 r. MCI Capital TFI S.A. ztozyt odwotanie do sadu od otrzymanej
decyzji ZUS. 16 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie postanowit o zawieszeniu postepowania gtéwnego
MCI Capital TFI S.A. wskazujgc, ze rozstrzygniecie w tej sprawie bedzie zalezne od spraw dotyczgcych
poszczegodlnych ubezpieczonych — rozprawy dotyczace poszczegdlnych ubezpieczonych odbywajg sie
systematycznie od wrzesnia 2023 r. Kolejne rozprawy sg sukcesywnie wyznaczane. W opinii doradcy prawnego po
stronie MCI Capital TFI S.A. istniejg silne argumenty przemawiajgce na rzecz stanowiska MCI Capital TFI S.A.,
jednakze na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na zaawansowanie
postepowania niemozliwe jest okreslenie prawdopodobienstwa wygrania sporu przez MCI Capital TFI S.A.
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25. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatlowej MCI Capital Alternatywna
Spodtka Inwestycyjna S.A. w pierwszym kwartale 2026 r.

W pierwszym kwartale 2026 r. miato miejsce ponizsze wydarzenie majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy:

- w dniu 16 stycznia 2026 r. MCI Capital ASI S.A. jako pierwsza spdtka w Polsce uzyskata zatwierdzenie
Uniwersalnego Dokumentu Rejestracyjnego (URD) przez Komisje Nadzoru Finansowego. Uniwersalny Dokument
Rejestracyjny zostat przygotowany na podstawie art. 9 Rozporzadzenia Prospektowego (Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.) oraz w oparciu o zatgcznik 1 i zatgcznik
2 Rozporzadzenia Delegowanego (Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129). URD umozliwia szybsze i
bardziej elastyczne przeprowadzanie emisji obligacji, a takze akcji, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.
Dokument URD zostat opublikowany w formie elektronicznej na stronie internetowej MCI Capital ASI S.A.

- w dniu 5 marca 2026 r. Spétka wystawita nowy weksel na kwote 180 min zt. Weksel zostat objety przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla zostaty
przeznaczone na sptate kredytu w rachunku biezgcym w ING Bank Slgski S.A.

- w dniu 17 marca 2026 r. zostat dokonany catkowity wczesniejszy wykup obligacji serii W1, w zwigzku z powyzszym
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie miata juz zobowigzan z tyt. wyemitowanych obligacji.

- w dniu 17 marca 2026 r. Spotka wystawita nowy weksel na kwote 70 min zt. Weksel zostat objety przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla zostaty
przeznaczone na wykup obligacji serii W1.

- w marcu 2026 r., po spetnieniu wszystkich warunkow zawieszajgcych przewidzianych w przedwstepnej
warunkowej umowie sprzedazy akcji IAl S.A. (podpisanej przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w
ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z Montagu Private Equity w lipcu 2025 r.), zostata zawarta umowa
przyrzeczona, na mocy ktoérej subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wraz z pozostatymi akcjonariuszami zbyt 100%
akcji w kapitale zakladowym IAl S.A. na rzecz wehikutu inwestycyjnego z grupy Montagu Private Equity. Wptyw
netto do subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z tytutu sprzedazy akcji wynidst 470,5 min zt (co dato ponad 4-krotny
zwrot z zainwestowanego kapitatu).

26. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia w dziatalnosci Grupy:

- w dniu 9 kwietnia 2026 r. MCI Capital ASI S.A. wystawita nowy weksel na kwote 15,5 min zt. Weksel zostat objety
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla
zostaty przeznaczone na catkowity wykup weksla wystawiony dnia 9 pazdziernika 2025 r.

27. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Na dzien bilansowy Grupa MCI posiadata 271,2 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych (z wytaczeniem rezerw), z
czego najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania z tytutu weksli w wysokosci 266 tys. zt.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysokos$ci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywdw pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnos$¢ w horyzoncie 5-letnim w relaciji
do aktualnego pipeline’u projektéw fundraisingowych i exitowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem najblizszych 2
lat).

Grupa zamierza regulowa¢ powyzsze zobowigzania przede wszystkim ze srodkéw pochodzacych z wplywow z
tytutu optat za zarzadzanie funduszami, umorzen certyfikatow inwestycyjnych, a takze z udostepnionego
finansowania zewnetrznego w postaci kredytow bankowych.

28. Poreczenia i gwarancje
Zabezpieczenie kredytu MCI Management Sp. z o.o.

W marcu 2026 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonat catkowitej sptaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank
International AG oraz dokonat anulowania dostepnego limitu kredytowego. Tym samym finansowanie udzielone MCI
Management Sp. z o.0. przez Raiffeisen Bank International AG ulegto zakorczeniu. Finansowanie byto
zabezpieczone zastawem finansowym i rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych serii K (200.000 szt.), serii M
(182.000 szt.) oraz serii C (231.200 szt.) wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
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Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. i posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. Wraz z
zakonczeniem finansowania wykresleniu ulegty zastawy na powyzszych certyfikatach inwestycyjnych.

Przelew wierzytelnosci

Dnia 24 czerwca 2022 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI S.A. oraz ING
Bank Slagski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnosci ING Bank
Slgski S.A. od MCI Capital ASI S.A. z tytutu umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2022 r. w formie przelewu na
rzecz banku swoich wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzadzanie funduszami do
wysokos$ci zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z
umowa kredytowa.

Gwarancja bankowa

W dniu 26 lipca 2021 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta umowe najmu pomieszczen biurowych, magazynowych oraz
miejsc parkingowych ze spétkg Apollo Invest Sp. z 0.0. Zgodnie z postanowieniami umowy ustanowiono depozyt
gwarancyjny w wysokos$ci odpowiadajgcej trzymiesiecznym kosztom najmu, tj. 49 tys. EUR. Depozyt zostat ztozony
w ING Bank Slagski. Gwarancja jest odnawialna co roku, a obecna gwarancja obowigzujgca na dzien publikacji
sprawozdania finansowego jest wazna do 11 sierpnia 2026 r.

29. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. na 31 marca 2025 r. zostat
przedstawiony w informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce punkt 2 na stronie 10.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2026 r. oraz za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2026 r.

Jednostka
dominujgca wobec Pozostate** Razem
Grupy*
Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 2 269 062 2 269 062
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 179 11 375 11 554

Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu weksli - 266 308 266 308
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych 8 877 8 877
Przychody z tytutu zarzadzania - 7682 7 682
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej - 1 1
Przychody finansowe 179 - 179
Koszty finansowe - (1184) (1184)

*Spotka MCIl Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami, a takze transakcje z cztonkami zarzgdu. Wynagrodzenia zarzgdu jednostki dominujgcej zostaty
przedstawione w Nocie 21 ,,Swiadczenia pracownicze”.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczen, opisanych szczegétowo w Nocie 28 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone. Grupa planuje rozliczenie
rozrachunkow w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 r.

Jednostka
dominujaca wobec Pozostate** Razem
Grupy*

Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 2260 185 2260 185
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 12 924 12 931
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu weksli - 30 422 30422
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci certyfikatéw iwestycyjnych - 80 789 80 789
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - 615 615
Przychody z tytutu zarzadzania - 26 377 26 377
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 2 11 14
Przychody finansowe 814 820 1634
Koszty finansowe - (1533) (1533)

*Spétka MCI Management Sp. z o.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spdiki portfelowe pod
funduszami, a takze transakcje z cztonkami zarzgdu. Wynagrodzenia zarzadu jednostki dominujgcej zostaty
przedstawione w Nocie 21 ,,Swiadczenia pracownicze”.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczen, opisanych szczegétowo w Nocie 28 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone. Grupa planuje rozliczenie
rozrachunkow w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywalty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2025 r. oraz za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2025 r.

Jednostka
dominujgca wobec Pozostate** Razem
Grupy*

Inwestycje:

Certyfikaty inwestycyjne - 2 368 569 2 368 569
Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate 202 16 296 16 498
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych _ 21 307 21307
Przychody z tytutu zarzgdzania - 6135 6 135
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 1 3 4
Koszty dziatalnosci podstawowej 202 229 431
Koszty finansowe - (92) (92)

*Spoétka MCIl Management Sp. z o.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami, a takze transakcje z cztonkami zarzadu. Wynagrodzenia zarzgdu jednostki dominujgcej zostaty
przedstawione w Nocie 21 ,,Swiadczenia pracownicze”.
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Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczen, opisanych szczegdétowo w Nocie 28 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone. Grupa planuje rozliczenie
rozrachunkow w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywalty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2025 r. Nr 755),
Zarzgd MCI Capital ASI S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na poszczegodine kwartaty 2026 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczacy akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogolnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakiadowym Liczba gtosow na WZA gloséw na WZA

MCI Management Sp. z 0.0.* 38 764 472 73,89% 38 764 472 73,89%

Nationale-Nederlanden o o
Otwarty Fundusz Emerytalny** 2727 974 5,20% 2727 974 5,20%
Pozostali*** 10 968 587 20,91% 10 968 587 20,91%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**W dniu 6 pazdziernika 2025 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ sprzedat do Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 727 974 sztuk akcji
MCI Capital ASI S.A. stanowigcych w zaokragleniu 5,20% w kapitale zaktadowym Grupy i w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Grupy.

***W tym 442 831 akcji posiadanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ (udziat w kapitale zakladowym i liczbie gtoséw na WZA: 0,84%) oraz 115 859 akcji
posiadanych przez Pawfa Borysa (udziat w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na WZA: 0,22%).

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest MCI Management Sp. z o. o, ktéra posiada 73,89% akcji i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Opis zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki.

Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych MCI Capital ASI S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca
zmiany w skfadzie Zarzgdu lub Rady Nadzorczej Spoiki.

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy MCI Capital ASI S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:
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Zarzad

Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz -
Pawet Borys 115 859
Ewa Ogryczak -

Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Zbigniew Jagietto B
Grzegorz Warzocha -
Marcin Kasinski -

Jarostaw Dubinski -
Andrzej Jacaszek -
Matgorzata Adamkiewicz -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2025 r. zostat opublikowany 30 marca 2026 r.) do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez
Czionkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawy sporne zostaty opisane w Nocie 24 ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W | kwartale 2026 r., a takze do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie byto zmian w strukturze
organizacyjnej MCI Capital ASI S.A.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2026 r. Spotka nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

6. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w perspektywie kolejnego roku sa: polityka
monetarna bankow centralnych, zmiennos¢ rynkéw finansowych wywotana napieciami handlowymi, politykg celng i
sytuacjg geopolityczng na $wiecie oraz perspektywy rozwoju spoétek portfelowych funduszy inwestycyjnych, ktérych
certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Zatwierdzenie Uniwersalnego Dokumentu Rejestracyjnego przez KNF

W dniu 16 stycznia 2026 r. MCl Capital ASI S.A. jako pierwsza spétka w Polsce uzyskata zatwierdzenie
Uniwersalnego Dokumentu Rejestracyjnego (URD) przez Komisje Nadzoru Finansowego. Uniwersalny Dokument
Rejestracyjny zostat przygotowany na podstawie art. 9 Rozporzadzenia Prospektowego (Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.) oraz w oparciu o zatgcznik 1 i zatgcznik
2 Rozporzgdzenia Delegowanego (Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
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uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129). URD umozliwia szybsze i
bardziej elastyczne przeprowadzanie emisji obligacji, a takze akcji, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.
Dokument URD zostat opublikowany w formie elektronicznej na stronie internetowej MCI Capital ASI S.A.

Catkowite wyjscie subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spétke 1Al

W lipcu 2025 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
podpisat z Montagu Private Equity przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy wszystkich akcji w spotce 1Al S.A.
W marcu 2026 r., po spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajgcych przewidzianych w przedwstepnej warunkowe;j
umowie sprzedazy akcji IAl S.A., zostata zawarta umowa przyrzeczona, na mocy ktérej subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wraz z pozostatymi akcjonariuszami zbyt 100% akcji w kapitale zaktadowym IAl S.A. na
rzecz wehikutu inwestycyjnego z grupy Montagu Private Equity. Wptyw netto do subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0. z tytutu sprzedazy akcji wynidst 470,5 min zt (co dato ponad 4-krotny zwrot z zainwestowanego kapitatu).
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mcli

CAPITAL ASI SA

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

NOTY PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wyceny akgji i udziatow 1a 3537 2979
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 8 877 21309
Zyski z inwestycji 12 414 24 288
Koszty ogélnego zarzadu 2 (1 647) (2219)
Pozostate przychody operacyjne 122 132
Pozostate koszty operacyjne (26) (34)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 10 863 22 167
Przychody finansowe 3 183 462
Koszty finansowe 3 (6 148) (6 936)
Zysk przed opodatkowaniem 4 898 15 693
Podatek dochodowy (1479) (689)
Zysk netto 3419 15 004
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 3419 15 004
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 4 0,07 0,29
Rozwodniony 4 0,07 0,29

*Dane niebadane

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z
wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

od 50 do 77.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2026 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow

Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania tytutu leasingu
Rezerwy

Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem
*Dane niebadane

NOTY

13
6a

10
1"
13
14

13
10
12
14

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
179 193 232

2165 2315 2448
61426 57 889 50 142
2269 062 2260 185 2368 478
1 11 11

12192 13 671 23947
2345035 2 334 264 2 445 258
566 456 783

1816 1816 1816
1009 6 118
3391 2278 2717
2348 426 2 336 542 2 447 975
52 461 52 461 52 461
2048 093 2048 093 2117 058
(6 481) (6 481) (7 095)
(21 023) (24 442) (39 409)
(24 442) (69 910) (54 413)
3419 45 468 15 004
2073 050 2 069 631 2123015
243 64 829 86 404

- 151 283 215 169

2024 2144 2274
3194 3314 8477

5 461 221 570 312 324
1713 571 664

547 520 454

- 5 848 8657

266 308 30 422 -
1347 7 980 2862

269 915 45 341 12 637
2348 426 2 336 542 2 447 976

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i
notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 50 do 77.

47



MCI Capital ASI S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

mcli

CAPITAL ASI S.A

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2026
Catkowite dochody
Stan na dzien 31.03.2026*

*Dane niebadane

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2025

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akgc;ji
Catkowite dochody

Stan na dzien 31.12.2025

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2025

Programy motywacyjne na bazie akgc;ji
Catkowite dochody

Stan na dzien 31.03.2025*

*Dane niebadane

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly

Zyski (straty) zatrzymane

Kapitaty wlasne razem

52 461 2 048 093 (6 481) (24 442) 2 069 631
- - - 3419 3419
52 461 2048 093 (6 481) (21 023) 2073 050

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly Zyski (straty) zatrzymane Kapitaly wtasne razem
52 461 2117 058 (7 807) (54 413) 2107 299
- (68 965) - (15 497) (84 462)
- - 1326 - 1326
- - - 45 468 45 468
52 461 2048 093 (6 481) (24 442) 2069 631
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly Zyski (straty) zatrzymane Kapitaly wlasne razem
52 461 2117 058 (7 807) (54 413) 2107 299
- - 712 - 712
- - - 15 004 15 004
52 461 2117 058 (7 095) (39 409) 2123015

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa i innymi informacjami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania

finansowego na stronach od 50 do 77.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych i innych instrumentéw
finansowych

Koszty odsetek dotyczace dziatalnosci finansowej
Program motywacyjny na bazie akc;ji

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Wydatki na zakup certyfikatéw inwestycyjnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z udzielonych pozyczek

Odsetki od udzielonych pozyczek

Wydatki na zakup akgcji/ludziatéw

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniete kredyty

Sptata kredytow

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone od obligaciji

Sptata wyemitowanych obligacji

Sptata leasingu

Odsetki od leasingu

Emisja weksli wtasnych

Sptata weksli wlasnych

Odsetki zaptacone od weksli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

*Dane niebadane

NOTY

14

1
"
10
10

12
12
12

Za okres:*
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
4898 15 693
164 151
(12 414) (24 288)
5180 6 747
- 712
(8) 52
(6 753) 236
(110) (82)
1142 (65)
- (21 999)
(7 901) (22 843)
- 29 458
(151 283) -
(1833) (4 224)
(2 050) (2 248)
(70 470) -
(127) (111)
(35) (35)
250 000 -
(15 000) -
(298) -
8 904 22 840
1003 (3)
6 121
1009 118

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 50 do 77.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodlne

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spotkg” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spoétce nadano:

— REGON: 932038308,
— NIP: 899-22-96-521,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci Spotki

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity, inwestujac swoje aktywa poprzez
fundusze inwestycyjne o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
inwestycje MCI koncentrujg sie na funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji (likwidacja subfunduszu rozpoczeta sie 16 wrzesnia
2024 r.) oraz funduszu MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A. SICAV-RAIF (fundusz koinwestycyjny, zatozony w
2023 r. i realizujgcy strategie inwestycyjng tozsamg ze strategig realizowang przez subfundusz MCI.EuroVentures
1.0. Inwestycje zrealizowane dotychczas przez fundusz sag koinwestycjami realizowanymi z udziatem subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. oraz zespotu inwestycyjnego; do konca pierwszego kwartatu 2026 r. fundusz zrealizowat
cztery inwestycje, ktore dotyczyty inwestycji zrealizowanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.).

Fundusze inwestujg powierzone srodki zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng w inwestycje typu buyout i growth.
W przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji dziatalnos¢ subfunduszu w okresie likwidacji jest
skoncentrowana na sprzedazy skfadnikéw portfela oraz dystrybucji Srodkéw do uczestnikéw.

Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sa w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie
wspierajg rozwoj spotek i nadzorujg wykonanie przez nie strategii biznesowych, a nastepnie poszukujg mozliwosci
ich zbycia. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty w jednostkach zaleznych.

Jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla jest MCl Management Sp. z 0.0.

Sktad Zarzadu Spétki:

W skftad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Borys - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki.
Sktad Rady Nadzorczej Spotki:

W skifad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Zbigniew Jagietto - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Dubinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Kasinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Andrzej Jacaszek - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Adamkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjadnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoétki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2025 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym wedlug MSSF UE za rok obrotowy kohczacy sie
31 grudnia 2025 r. opublikowanym w dniu 31 marca 2026 r.

Nastepujace dane finansowe:

— za okres od dnia 01.01.2026 roku do dnia 31.03.2026 roku,
— za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.03.2025 roku,

nie byly przedmiotem odrebnego przeglagdu ani badania przez biegtego rewidenta.
3. Informacja dotyczgca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spétka posiada jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji, w tym
miedzy innymi podmioty zarzagdzajgce funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Digital and Climatech GP S.a
r.l. i w zwigzku z tym sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2026 r. Jednoczesnie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka ujmuje udzialy i certyfikaty inwestycyjne w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR 28 oraz par. 10 z MSR 27. Spotka wycenia inwestycje w udziaty
w jednostkach zaleznych metodg praw wlasnosci zgodnie ze Standardem MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

4. Data zatwierdzenia skréoconego sprawozdania finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 15 maja 2026 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 marca 2026 r. Zarzad Spétki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki
zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wplywow z tytutu
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spotki lub pozyskania finansowania
wewnatrzgrupowego, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spoétka finansuje swojg dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez kredyty bankowe
i emisje obligacji, w zwigzku z czym warto§¢ zobowigzah krotkoterminowych przekracza warto$¢ aktywéw
obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem dla Spoétki i Spotka nie identyfikuje z tego tytutlu zagrozenia dla
kontynuac;ji dziatalnosci.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spoétki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktorym Spodtka prowadzi
dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;j.
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7. Kluczowe osady i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osgdéw, szacunkéw i zatozen,
ktéore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego
sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.
Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do warto$ci godziwej na podstawie wycen oficjalnych lub sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywoéw netto funduszy. W ocenie Zarzgdu Spdtki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w
wartosci aktywow netto (,WWAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 5 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.
Wycena ptatnosci realizowanych w formie akcji wiasnych Spoétki

Transakcje ptatnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Spoétke poprzez
odniesienie do warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Spdtka ustala warto$¢ godziwag
przyznanych instrumentéw kapitatowych na dzien wyceny. Jednostka ustala warto$¢ godziwg na podstawie cen
rynkowych (jesli sg dostepne), biorac pod uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane.

Wycena do wartosci godziwej programu dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na
moment przyznania uprawnien.

Do wyceny wartosci uprawnien Spétka stosuje réwnanie Blacka-Scholes’a.

Na potrzeby sporzgdzenia wyceny programu Spoétka przyjeta zatozenia co do wyptaty dywidendy zgodne z politykg
dywidendowg Spétki na lata 2025-2027 przyjeta uchwatg Zarzadu Spotki w dniu 9 wrzesnia 2024 r (,Polityka”).
Postanowienia Polityki obowigzujg poczgwszy od roku 2025 na podstawie zatwierdzonych sprawozdan finansowych
Spotki za rok 2024. Zgodnie z przyjetg Polityka, Zarzad Spotki bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu Spéiki,
aby na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczona zostata kwota odpowiadajaca 4,00% kapitatéw
wiasnych Spotki wykazanych w ostatnim zbadanym i zatwierdzonym przez walne zgromadzenie rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki przed dniem wyptaty dywidendy.

Spoétka ustalita stope procentowg wolng od ryzyka jako stope zwrotu uzyskang z biezaco dostepnych zero-
kuponowych obligacji rzadowych oraz obligacji rzadowych o statym oprocentowaniu i ich rentownosci w okresie do
zapadalnosci. Zatozenie ma rowniez zastosowanie do skupu akcji Spétki bedgcego alternatywng forma dystrybucji
srodkéw do inwestoréow w stosunku do dywidendy. Spétka oszacowata oczekiwang zmienno$¢ zgodnie z punktem
B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W tym celu Spétka rozwazyta nastepujace czynniki:

* zmienno$¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych
notowanych instrumentéw jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument dtuzny), jesli
zmiennos$¢ stosowana jest dostepna;

* historyczng zmienno$¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktérego diugos$c¢ jest generalnie
wspotmierna z oczekiwanym okresem trwania opcji;

e czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg miec
wysokg historyczng zmiennos¢ w poréwnaniu z podobnymi jednostkami, ktére sg notowane od dtuzszego
czasu;

+ tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokét jej sredniej, tj. jej dtugookresowy $redni poziom, jak i
inne czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmienno$¢ moze réznic sie od zmienno$ci przeszie;j;

« wihasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwacji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spéjne z okresu na
okres. Obserwowane ceny powinny by¢ rowniez wyrazone w walucie, w ktérej ustalona jest cena wykonania.

Utrata wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia istnienie przestanek, ktére wskazuja, czy
wystgpita utrata wartosci inwestycji dokonanych w jednostkach zaleznych. W przypadku istnienia takiej przestanki
Spotka dokonuje oszacowania wartosci uzytkowej inwestycji lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
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sprzedazy sktadnika aktywdw, w zaleznos$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza, a w przypadku gdy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Spotka ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu
utraty wartosci. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga przyjecia zatozen dotyczgcych m.in. przysztych
przeptywow pienieznych, ktére Spdtka moze uzyskaé z tytutu dywidend lub wplywdw pienieznych z tytutu
ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Aktywa/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowaé terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcy sie w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Spotka rozpoznaje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na wycenie certyfikatow inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ tylko do poziomu oczekiwanych
umorzen certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. obejmujacej okres 3 lat
od dnia bilansowego. Powyzsze podejscie do rozpoznawania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z posiadania przez Spotke kontroli nad MCI Capital TFI S.A., tj. towarzystwem zarzgdzajgcym subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. (Spotka jest 100% akcjonariuszem MCI Capital TFI S.A.), a w zwigzku z tym spetniony jest
warunek do nietworzenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR
12 ,Podatek dochodowy” — warto$¢ nieutworzonej rezerwy z tytutu podatku odroczonego od wyceny certyfikatow
inwestycyjnych MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ wynosita 293 min
zt na dzien 31 marca 2026 r. Dla pozostatych certyfikatow inwestycyjnych warunek b) opisany powyzej nie jest
spetniony i Spotka rozpoznaje z tego tytutu rezerwe na odroczony podatek dochodowy.

Jednostka inwestycyjna
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej, jezeli:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu Swiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

— zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestyciji
wedtug wartosci godziwe;j.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajgc certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze wzrostu wartosci aktywow netto funduszy.
Spdtka inwestuje Srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Spotki polega przede wszystkim na lokowaniu $rodkéw do funduszy inwestycyjnych
zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposob zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spétka publiczna posiada
wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w dtugim okresie.
Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej posiadanych
aktywoéw bedgcych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére Spotka
dokonuje swoich inwestycji. Spotka traktuje fundusze inwestycyjne zamkniete jako jednostki inwestycyjne i z tego
wzgledu wycenia posiadane certyfikaty inwestycyjne tych funduszy do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat. Ponadto, Spotka posiada takze jednostki zalezne wyceniane metodg praw wiasnosci.
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8. Polityka rachunkowosci

Standardy i interpretacje, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczgce klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
(opublikowano dnia 30 maja 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkow
naturalnych (opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;.

e Coroczne poprawki, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia
9 kwietna 2024 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2027 roku lub pdznie;j.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standarddw i interpretacji, ktére oczekujg
na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnoSci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano
dnia 9 maja 2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano
dnia 21 sierpnia 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub
pozniej.

e Zmiany do MSR 21: Przeliczanie na walute prezentacji bedgcej walutg gospodarki hiperinflacyjnej
(opublikowano dnia 13 listopada 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2027 roku lub poznie;j.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2026 roku nie majg
istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Szczegotowe zasady polityki rachunkowosci zostaly przedstawione i opisane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 marca
2026 roku zasady polityki rachunkowosci nie ulegty zmianie a ich stosowanie byto kontynuowane przez Spotke.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysziosci na roéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujace dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrocg sie w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgiji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub
jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Na mocy umowy z dnia 16 czerwca 2021 r. oraz aneksu do tej umowy z dnia 3 sierpnia 2021 r. zawartych pomiedzy
MCI Capital Alternatywng Spoétka Inwestycyjng Spotkg Akcyjng oraz MCI Capital Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych Spdétkg Akcyjng zostata utworzona Podatkowa Grupa Kapitatowa funkcjonujgca pod nazwg MCI ASI
PGK. Umowa zostata zarejestrowana przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie w drodze decyzji wydanej dnia 31 sierpnia 2021 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy o utworzeniu PGK, spétkg dominujgcg, a tym samym reprezentujgcg PGK jest
MCI Capital ASI S.A., natomiast spdtkg zalezng jest MCI Capital TFI S.A.

Umowa o zawigzaniu Podatkowej Grupy Kapitatowej zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj.
od dnia 1 wrzesnia 2021 r. do dnia 31 sierpnia 2024 r., a tym samym obejmuje nastepujgce lata podatkowe:

1) rok pierwszy, tj. okres od dnia 1 wrze$nia 2021 roku do 31 sierpnia 2022 roku;
2) rok drugi, tj. okres od 1 wrzesnia 2022 roku do 31 sierpnia 2023 roku;
3) rok trzeci, tj. okres od dnia 1 wrzes$nia 2023 roku do dnia 31 sierpnia 2024 roku.

W dniu 15 lipca 2024 r. i 14 lipca 2025 r. podpisano aneksy do umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowe;.
Zmiany wprowadzone aneksami dotyczg okresu obowigzywania umowy. Aneks z 2024 r. wydluzyt okres
obowigzywania umowy o jeden rok, z 3 do 4 lat, tj. na okres od 1 wrzesnia 2021 roku do 31 sierpnia 2025 roku.
Aneks z 2025 r. wydtuzyt okres obowigzywania umowy o kolejny rok, z 4 do 5 lat, tj. na okres od 1 wrzesnia 2021
roku do 31 sierpnia 2026 roku.

Spotki tworzace MCI ASI PGK mogg podja¢ decyzje o przedtuzeniu okresu funkcjonowania podatkowej grupy
kapitatowej w drodze zawarcia aneksu do istniejgcej umowy/nowej umowy i zarejestrowaniu jej przez wilasciwego
naczelnika urzedu skarbowego.

Od 1 stycznia 2022 r. nastgpity zmiany w przepisach podatkowych w zwigzku z ktérymi wymog dochodowosci w
wysokosci minimum 2% udziatu w przychodach zostat zniesiony, a dochéd podatkowy wygenerowany przez PGK
bedzie moégt zosta¢ obnizony o strate podatkowg poniesiong w okresie przed utworzeniem PGK. Zmiany te
obowigzujg Grupe od 1 wrzesnia 2022 r.

W pierwszym roku podatkowym Podatkowa Grupa Kapitatowa byta zobowigzana do osiggniecia wskaznika
rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 2% liczonego jako udziat dochodéw w przychodach, natomiast
straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK wedtug przepiséw przed 1 stycznia 2022 r. nie mogty by¢
rozliczane w okresie trwania PGK.

Ponadto, PGK nie mogta korzysta¢ ze zwolnien podatkowych oraz zawiera¢ transakcji z podmiotami powigzanymi,
niewchodzacymi w sktad PGK, na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Spotki tworzgce PGK
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odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych naleznego za okres
obowigzywania umowy.

Od 1 stycznia 2024 r. zaczat obowigzywac¢ podatek minimalny. Podatkiem tym objete sg spétki bedace podatnikami
CIT oraz Podatkowe Grupy Kapitatowe, ktére w danym roku podatkowym poniosty strate ze zrédta przychodow
innych niz z zyskoéw kapitatowych albo w przypadku ktérych udziat dochodéw z powyzszego zrédia w przychodach
z tego samego zrédta byt nie wiekszy niz 2%. W okresie od wrzes$nia 2023 r. do sierpnia 2024 r. przepis ten nie miat
zastosowania do rozliczen podatkowych MCI ASI PGK. Pierwszym rokiem, w ktérym podatek minimalny ma
zastosowanie do rozliczeh podatkowych MCI ASI PGK, jest rok podatkowy trwajgcy od wrze$nia 2024 r. do sierpnia
2025 r., jednakze w tym roku podatkowym MCI ASI PGK korzystato ze zwolnienia przewidzianego w Art. 24ca ust.
14 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. W konsekwencji rok podatkowy trwajacy od wrzesnia
2025 r. do sierpnia 2026 r. jest pierwszym okresem, w ktérym konieczna jest weryfikacja spetnienia przestanek do
zastosowania podatku minimalnego. Dokonano wyliczenia udziatu dochodéw ze zrodta przychodow innych niz z
zyskoéw kapitatowych w przychodach z tego samego zrodta za okres od wrzesnia 2025 r. do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego (tj. 31 marca 2026 r.), ktére wskazato na poziom rentownosci istotnie
przewyzszajacy 2%. W zwigzku z powyzszym, w oparciu o Art. 24ca ust. 1 pkt 2, na date 31 marca 2026 r. nie byto
podstaw do wyliczenia podatku minimalnego.
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NOTY DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych oraz zrealizowany wynik

na sprzedazy aktywéw finansowych:

- udziatdéw/akcji w jednostkach zaleznych,

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,F1Z”) nalezgcych do MCI.
1a. Aktualizacja wyceny akcji i udziatéw

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A.** 3488 2984
MCI Digital and Climatech GP S.ar.l. 49 (5)
3537 2979

*Dane niebadane

**W zwigzku z aneksami z dnia 28 listopada 2019 r., o ktérych mowa w Nocie 6a ,,Inwestycje w jednostkach
wycenianych metoda praw wifasnosci” wyniki spétek MCI Capital TFI S.A. (“TFI”) i PEM Asset Management Sp.
z o.0. (“PEM AM”) sg prezentowane tgcznie. W zwigzku z powyzszym wyniki generowane przez PEM AM w
prezentowanych okresach sg alokowane na wartos¢ udziatdw TFl, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu
kontynuowania dziatalnosci zarzgdzania aktywami funduszy przez PEM AM i przeniesieniu tej dziatalnosci do TFI.

Spotki MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Digital and Climatech GP S.a r.l.

wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Niezrealizowany wynik z tytutlu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 8 996 25 802
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji (120) (4 493)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych (niezrealizowany wynik) 8 877 21 309

*Dane niebadane

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatow na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w

stanie posiadania certyfikatow (umorzenia, objecie nowych emis;ji).

W 1Q 2026 oraz 1Q 2025 Spdtka nie wygenerowata wyniku zrealizowanego na umorzeniu certyfikatow

inwestycyjnych.

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 5 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

Za okres:*
od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*
od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 8 877 21 309
8 877 21 309

*Dane niebadane
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2. Koszty ogdélnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce**

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Carry fee

Program opcji managerskich

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

** Na koszty ustug obcych sktadajg sie gtéwnie koszty doradztwa prawnego, audytu i ksiegowosci.

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Przychody prowizyjne - gwarancje**
Pozostate przychody finansowe

*Dane niebadane

PLN’000 PLN’000

(164) (151)

(32) (19)

(599) (593)

- (2)

(801) (697)

189 102

- (712)

(6) (6)

(186) (97)

(48) (44)

(1 647) (2 219)
Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
- 31

179 431

4 -

183 462

**MCI Capital ASI S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajace na udzielaniu wsparcia finansowego
na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotow
z inwestycji. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczacego zrédta

przychodu dla jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych obligacji

Kredytéw bankowych

Wyemitowanych weksli

Zobowigzan z tytutu leasingu
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Pozostate koszty finansowe

*Dane niebadane

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
(5 139) (6 793)
(2 087) (2 534)
(1833) (4 224)
(1184) -

(35) (35)
(25) (24)
(227) (118)
(57) -
(700) 1)
(6 148) (6 936)
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4. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

*Dane niebadane

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres:*

od 01.01.2025
do 31.03.2025

PLN’000 PLN’000
3419 15004

52 461 52 461
0,07 0,29

Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2025
do 31.03.2025

programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akgji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

*Dane niebadane

5. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji**

*Dane niebadane

Stan na dzien*

PLN’000 PLN’000
3419 15 004
3419 15 004

52 461 52 461
75 92

75 92

52 536 52 553
0,07 0,29

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2189 165 2180 168 2210763
79 897 80016 157 715

2 269 062 2260 185 2 368 478

**W zwigzku z rozpoczetg w dniu 16 wrzesnia 2024 r. likwidacjg subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wycena
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu odzwierciedla wartosé
prognozowanych przysztych wptywéw pienieznych z subfunduszu do Spofki.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezgcych do tych funduszy inwestycji w spotki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego

kwartatu.
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6. Inwestycje w innych jednostkach

6a. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A.** 61259 57 771 50 114
MCI Digital and Climatech GP S.ar.l. 167 118 28
61 426 57 889 50 142

*Dane niebadane

*"W dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TF| zawarty aneksy do umow zarzgdzania, ktorych przedmiotem byto
potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w tym w
szczegolnosci nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelami funduszy, zaréwno
w odniesieniu do istniejgcych jak i przysztych funduszy. W zwigzku z powyzszym réwniez wyniki generowane przez
PEM AM w kolejnych okresach sg alokowane na wartos¢ akcji TFl, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu
kontynuowania dziatalnos$ci zarzadzania aktywami funduszy przez PEM AM i przeniesieniu tej dziatalnosci do TFI.
Zmiana wyceny w pierwszy kwartale 2026 roku wynika z zysku osiggnietego przez TFl w wysokosci 3,1 min zt oraz
straty poniesionej przez PEM AM w kwocie netto 25 tys. zt.

6b. Inwestycje w jednostkach wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy
Simbio Holding Limited

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. miata miejsce sprzedaz przez MCI Capital ASI S.A. do subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ wszystkich udziatow spotki Simbio Holdings Limited
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A., tj. 13.425.460 udziatéw uprzywilejowanych (,preference shares”) oraz
227.153 udziatow zwyklych (,ordinary shares”).

Sprzedane udziaty zostaty objete historycznie przez MCI Capital ASI S.A. w ramach transakcji opisanych ponizej:

(1) 3.623.112 udziatow uprzywilejowanych (,preference shares”) oraz 227.153 udziatéw zwyktych (,ordinary
shares”) spétki Simbio Holdings Limited powstatych w ramach konwersji z wierzytelnosci z tyt. pozyczek
super senior i pre-IPO, w posiadanie ktérych MCI Capital ASI S.A. weszta we wrzesniu 2022 r., w wyniku
ich cesji przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. w likwidacji wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ.

(2) 1.000.000 udziatéw uprzywilejowanych nabytych przez MCI Capital ASI S.A. we wrzesniu 2022 r. za fgczng
kwote 1 min USD w ramach nowej rundy finansowania (5.033 tys. zt),

(3) 8.802.348 udziatéw uprzywilejowanych nabytych przez MCI Capital ASI S.A. w maju 2023 r. w ramach
realizacji opcji call na dodatkowe udziaty w Simbio Holdings Limited wynikajgcej z historycznej umowy
zawartej w ramach restrukturyzacji Gett (udziaty te zostaty wyemitowane w dniu 17 lipca 2023 r. — cena
nabycia udziatow wyniosta 37,2 min zi).

W sierpniu 2025 r. sprzedano wszystkie udzialy w spoétce Gett do konsorcjum inwestoréw - rozliczenie zostato
dokonane w IV kw. 2025 r. (przy czym niewielka kilkuprocentowa cze$¢ ceny sprzedazy jest zablokowana na tzw.
rachunku escrow).

Zdecydowana wiekszo$¢ wynagrodzenia z tytutu sprzedazy udziatdbw wskazanych w pkt (1) i (2) oraz catosc
wynagrodzenia z tytulu sprzedazy udziatbw wskazanych w pkt (3) zostata wyptacona przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. do Spdétki w czwartym kwartale 2025 r. Catkowita warto§¢ wyptaconego wynagrodzenia
wyniosta 33,3 min zt. Kwota ta byta rowna sumie warto$ci wszelkich korzysci ekonomicznych i pozytkow
otrzymanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. z tytutu tych udziatéw oraz srodkow z ich sprzedazy.
Jednoczesnie MCI Capital ASI S.A. wyptacita wynagrodzenie w tej samej kwocie do subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. w likwidaciji.

Niewielka, kilkuprocentowa cze$¢ ceny sprzedazy udziatdw wskazanych w pkt (1) i (2) przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. do podmiotu trzeciego jest zablokowana na tzw. rachunku escrow — wyptata wynagrodzenia
z subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. do Spoikki i z Spdtki do subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. w likwidac;ji
dotyczacego tej czesci ceny sprzedazy jest odroczona do momentu zwolnienia srodkéw z rachunku escrow.
Wartosci obu wynagrodzen sg tozsame, stgd Spdtka dokonata znetowania aktywow z odpowiadajgcymi im
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zobowigzaniami — wartos¢ aktywdw pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z
tym nie zostata wykazana w bilansie na dzien 31 marca 2026 r.

Papaya Global Limited

W lipcu 2022 r. MCI Capital ASI S.A. weszta w posiadanie pozytkow z tyt. 592.185 udziatow Papaya w zwigzku z
zawartg w marcu 2022 r. przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji umowg, w wyniku ktérej subfundusz
zrealizowat wyjscie z inwestycji w Azimo. Jednoczesnie, w ramach umowy zawartej pomiedzy Spotkg i
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji, Spoétka zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji wszelkich pozytkow z tyt. udziatdw Papaya. taczna wycena pozytkow
z tyt. udziatéw Papaya oraz zobowigzania z tyt. zwrotu tych pozytkéw do subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
w likwidacji na dzien 31 marca 2026 r. wynosita 20 min z. Ze wzgledu na zawartg umowe pomiedzy Spotkg i
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji, z ktérej wynika zwrot pozytkéw z instrumentéw udziatowych do
subfunduszu, Spdtka dokonata znetowania aktywow z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami — wartos¢ aktywow
pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z tym nie zostata wykazana w bilansie
na dzien 31 marca 2026 r.

7. Naleznosci

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.20254
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 228 211 538
Pozostate naleznosci handlowe 73 12 20
Naleznosci podatkowe / budzetowe 126 115 55
Rozliczenia migdzyokresowe 150 129 181
577 467 794

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 11 11 11
Czes¢ krotkoterminowa: 566 456 783
577 467 794

*Dane niebadane

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwe;.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1009 6 118
1009 6 118

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z 1009 6 118

przeptywoéw pienieznych

*Dane niebadane

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 1.009 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien
31 grudnia 2025 r. 6 tys. zt oraz na dzien 31.03.2025 r. 118 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunkach
bankowych.

61



MCI Capital ASI S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026 r.

mcli

9. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 25 26 24
Pozostate zobowigzania handlowe 394 157 105
Zobowigzania z tytutu podatkéw 499 35 37
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 375 27 90
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 94 - -
Rozliczenia miedzyokresowe** 100 100 64
Pozostate zobowigzania 226 226 344
1713 571 664

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czesc¢ krotkoterminowa: 1713 571 664
1713 571 664

*Dane niebadane

**Pozycja dotyczy gtéwnie rozliczen z tytutu kosztéw okresu, za ktére Spoétka nie otrzymata jeszcze faktur.

10. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej 70 595 166 293 96 292
Warto$¢ kosztow zwigzanych z emisjg (1028) (6 229) (5 203)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 69 566 160 064 91 089
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 4622 39 974 31912
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (3476) (33 664) (27 940)
Sptata™* (70 470) (95 697) -
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 243 70 677 95 061
Czes¢ diugoterminowa: 243 64 829 86 404
Czesc¢ krotkoterminowa: - 5848 8 657
243 70 677 95 061

*Dane niebadane
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Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji.

St_eria . Date_l Data wykupu Li‘.:Zba.. Oprocentowanie vz?)ﬁgigjing;n ciir;?tlarr;a w;):Isait:riIe wy;:(szsgg do
Obligacji  przydziatu obligaciji 31.03.2026 za 2026 rok  31.12.2025 roku
000'PLN 000’ PLN 000’ PLN
SeriaU1  06.04.2023 04.03.2026™ 100 nd. - - -
SeriaU2  06.04.2023  31.12.2027 99 nd. 127 - 168
SeriaW1  14.08.2025 17.03.2026™* 70000 WIBOR.3M + 3,5% - 2050 1258
127 2050 1426

*Danie niebadane

**Pierwotny termin wykupu obligacji przypadat na 31.12.2027. Obligacje zostaty wykupione przed terminem wykupu,
tj. w dniu 04.03.2026. Wartos¢ nominalna wykupionych obligacji wynosita 468 tys. zt.

***Pierwotny termin wykupu obligacji przypadat na 31.07.2028. Obligacje zostaty wykupione przed terminem
wykupu, tj. w dniu 17.03.2026. Wartos¢ nominalna wykupionych obligacji wynosita 70 min zt.

Obligacje U2 nie sg zabezpieczone.
Zobowigzania z tytutu obligacji bedg regulowane przez Spoétke gidwnie ze srodkéw pienieznych pozyskiwanych z
umorzen certyfikatow inwestycyjnych, srodkéw wiasnych Spotki, srodkow pozyskanych z kredytu w rachunku

biezacym lub kolejnych emisji obligac;ji.

11. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytéw
Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2026

Rodzaj Wartose ~_ Wartosc
Kredytodawca finansowania Termin sptaty Oprocentowanie nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank kredyt w rachunku 31.08.2028 WIBOR 1M + 2,5% - - -
Slaski S.A. biezgcym
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: - - N

Czes¢ krotkoterminowa: - - -

*Dane niebadane
**Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 300 min zt. Na dzien 31
marca 2026 r. zadtuzenie z tego tytutu nie wystepowato (saldo wynosito 0 zt).

W pierwszym kwartale 2026 r. Spoétka zaptacita 1.833 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezacym. W tym
okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu w kwocie 151 min zt.

Na dzienh publikacji sprawozdania finansowego Spotka posiadata ustanowione nastepujgce zabezpieczenia kredytu
w rachunku biezgcym:

- przelew na bank wierzytelnosci przystugujgcych MCI Capital TFI S.A. z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,

- zastaw rejestrowy i finansowy na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego
w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ o tacznej wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie nizszej niz
rownowarto$¢ 150% udzielonego finansowania — zastaw na 395.200 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 107.600
certyfikatéw inwestycyjnych serii D oraz 143.044 certyfikatow inwestycyjnych serii J. taczna warto$¢ certyfikatéw
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inwestycyjnych, na ktorych ustanowiono zastaw, wg. ich ostatniej dostepnej wyceny na dzien 31 marca 2026 r.,
wynosita 471,9 min z,

- o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par 1 ust. 5
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do dokonania przedterminowej sptaty pozostajgcego do sptaty kredytu w kwocie
réownej nadwyzce wolnych s$rodkéw pienieznych (rozumianej jako 50% wartosci umorzonych certyfikatéw
inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji wydzielonego w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ posiadanych przez Spotke).

Z udzielonym finansowaniem zwigzany jest obowigzek spetniania przez Spoétke kowenantéw okreslonych w umowie
kredytowej. W trakcie pierwszego kwartatu 2026 r. wszystkie kowenanty umowne byly spetnione.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2025

. x Wartos¢
Kredytodawca . Rodzaj . Termin splaty Oprocentowanie Wal_'tosc naliczonych Razem
finansowania nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank kredyt w rachunku 31.08.2028" WIBOR 1M +2,5% 151283 - 151283
Slaski S.A. biezgcym
151 283 - 151283
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 151 283 - 151 283
Czes¢ krotkoterminowa: - - -
151 283 - 151283

*Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 300 min z,
wykorzystanego kredytu wynosito 151 min zt.

**W dniu 11 lipca 2025 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, w wyniku ktérego data sptaty zostata
przesunieta na 31 sierpnia 2028 r.

W 2025 r. Spotka zaptacita 15.484 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym. W tym okresie dokonano sptaty
nominatu udzielonego kredytu w kwocie 34,4 min z.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2025

Rodzaj Wartos¢ Wartosc
Kredytodawca . - Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem*
finansowania nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank kredyt w rachunku 31.08.2027 WIBOR 1M +2,5% 215169 - 215169
Slgski S.A. biezagcym
215169 - 215169
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 215169 - 215169

Czes¢ krotkoterminowa:

215169 - 215169
*Dane niebadane
**Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 300 min zt. Na dzien 31
marca 2025 r. saldo wykorzystanego kredytu wynosito 215 min zt.

W pierwszym kwartale 2025 r. Spotka zaptacita 6.472 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym. W tym
okresie wartos¢ wykorzystanego kredytu w rachunku biezagcym ulegta zwiekszeniu o 29,5 min zt.
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Pozyczki

Na dzien 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. Spoétka nie posiada zobowigzanh z tytutu
pozyczek.

12. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ zobowigzania na dzien wyptaty weksla w wartosci nominalnej 265 000 30 000 -
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien wyptaty 265 000 30 000 -
Odsetki naliczone 1308 422 -
Wartos¢ bilansowa zobowiagzania na dzien bilansowy 266 308 30 422 -

W dniu 9 pazdziernika 2025 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. umowe
regulujaca wystawienie weksla o wartosci nominalnej 30 min zt, oprocentowanego wedtug stopy 6,24% w skali roku.
28 stycznia 2026 r. Weksel zostat czesciowo wykupiony w dniu 28 stycznia 2026 r. i 13 lutego 2026 r. w kwotach
odpowiednio 10 min zt i 5 mIn zt, natomiast pozostata czes¢ tego weksla zostata wykupiona w catosci w dniu 9
kwietnia 2026 r.

W dniu 5 marca 2026 r. MCI Capital ASI S.A. wystawita nowy weksel na kwote 180 min zt. Weksel zostat objety
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla
zostaly przeznaczone na sptate kredytu w rachunku biezgcym w ING Bank Slgski S.A.

W dniu 17 marca 2026 r. MCI Capital ASI S.A. wystawita nowy weksel na kwote 70 min zt. Weksel zostat objety
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla
zostaty przeznaczone na wykup obligacji serii W1.

13. Leasing

W dniu 26 lipca 2021 r. Spétka podpisata umowe najmu z ,Apollo Invest” sp. z 0.0. Niniejsza umowa dotyczy najmu
pomieszczeh biurowych oraz pomieszczen magazynowych i zostata zawarta na czas oznaczony tj. na okres 108
miesiecy poczawszy od dnia 4 pazdziernika 2021 r.

Dnia 10 maja 2024 r. Spotka podpisata umowe dotyczgcg najmu samochodu osobowego z Mercedes-Benz Leasing.
Samochdd jest wykorzystywany do celéw mieszanych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. na okres 35
miesiecy, poczawszy od dnia 23 maja 2024 r.

Dnia 2 lipca 2025 r. Spotka podpisata umowe dotyczgcg najmu samochodu osobowego Audi A7. Samochdd jest
wykorzystywany do celéow mieszanych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. na okres 60 miesiecy,
poczgwszy od dnia 2 lipca 2025 r.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania sktadnikow majgtku oraz ich
zmiany w okresie sprawozdawczym:

Apollo Invest Mercedes-Benz Audi Razem
Na dzien 1 stycznia 2026 r. 1833 208 274 2315
Amortyzacja (96) (39) (15) (151)
Na dzien 31 marca 2026 r.* 1738 169 258 2165

*Dane niebadane

Na dzierr 31.03.2026 r. Spdtka posiadata zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 2.571 tys. zt (2.664 tys. zt na
dzien 31.12.2025 r. oraz 2.728 tys. zt na dzien 31.03.2025 r.) Zobowigzania te wynikajg z zastosowania standardu
MSSF 16 Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej klasyfikowana jest jako umowa leasingowa.
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14. Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe:

Stan na dzien*

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Rezerwy krotkoterminowe:

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjécia z inwestycji (Carry fee)

Rezerwa na premie i urlopy

Pozostate rezerwy

*Dane niebadane

Wyszczegolnienie rezerw

Rezerwa na premie i urlopy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt.
wyjscia z inwestyciji (Carry fee)

Pozostate rezerwy**

Stan na dzien

Stan na dzien*

**Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzgdzenie

finansowych.

15. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3194 3314 8477
3194 3314 8477
1347 7 980 2 862
- 5008 -
1038 2512 2206
309 460 656
4541 11 294 11 339
Wartosé na  Zawigzanie Rozwiazanie Wykorzystanie = Wartos¢ na
01.01.2026 rezerw rezerw rezerw 31.03.2026
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2512 854 (374) (1954) 1038
8322 - (189) (4 939) 3194
460 237 - (389) 309
11 294 1091 (563) (7 281) 4541
sprawozdan

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2026 r. oraz za okres od

1 stycznia do 31 marca 2026 r.

Inwestycje:

Akcje i udziaty

Certyfikaty inwestycyjne
Naleznosci:

Naleznosci krotkoterminowe
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu weksli
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Przychody z leasingu - podnajem powierzchni
biurowe;j

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe

*Dane niebadane

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy**

Jednostki
zalezne***

61426

48

25

3537

80
19

(25)

Pozostate
podmioty
powigzane****

2269 062

266 308

8877
1

(1184)

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o0.0.
***Jako jednostki zalezne traktowane sa: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z o0.0. oraz MCI Digital and Climatech

GPS.arl.

Zarzad
Spotki

Razem*

61 426
2269 062

228

25
266 308

3537
8 877
81

19
179
(1 208)
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****Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami oraz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegoétowo w Nocie 17 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone. Spoétka planuje rozliczenie
rozrachunkow w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywalty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Podmiot Pozostate

ovecarie, ieiner  pedmicty oG Raem

Inwestycje:

Akcje i udziaty - 57 889 - - 57 889
Certyfikaty inwestycyjne - - 2260 185 - 2260 185
Naleznosci:

Naleznosci krotkoterminowe 7 71 133 - 211
Zobowiazania: -
Zobowigzania handlowe - (26) - - (26)
Zobowigzania z tytutu weksli - - 30 422 30 422
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 10 915 - - 10 915
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - 80 792 - 80 792
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - - 615 - 615
EiLzr{:\::/l;dy z leasingu - podnajem powierzchni 2 522 11 ) 536
Pozostate przychody operacyjne - 136 - - 136
Przychody finansowe 814 - 820 - 1634
Koszty finansowe - (102) (1533) - (1 635)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCl Management Sp. z o.0.

**Jako jednostki zalezne traktowane sa: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z o0.0. oraz MCI Digital and Climatech
GPS.arl

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spoétki portfelowe pod
funduszami oraz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 17 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone. Spotka planuje rozliczenie
rozrachunkow w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywalty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2025 r. oraz za okres od
1 stycznia do 31 marca 2025 .

Podmiot . Pozostate
ostatecznie Jedr_loszlg podmioty Zar;au_i Razem*
kontrolujacy** zalezne powigzane**** Spotki

Inwestycje:

Akcje i udziaty - 50 142 - - 50 142
Certyfikaty inwestycyjne - - 2368 478 - 2 368 478
Naleznosci:

Naleznosci krotkoterminowe 202 104 232 - 538
Zobowiazania: -
Zobowigzania handlowe - (24) - - (24)
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 2979 - - 2979
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - 21309 - 21 309
Eiﬁ'{)(\;/\r/gdy z leasingu - podnajem powierzchni 1 123 3 _ 127
Pozostate przychody operacyjne - 21 - - 21
Przychody finansowe 202 - 229 - 431
Koszty finansowe - (24) - - (24)

*Dane niebadane
**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCI Management Sp. z o.0.

***Jako jednostki zalezne traktowane sg: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z 0.0. oraz MCI Digital and Climatech
GP S.ar.l.

****Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami, MCI Investments Sp. z 0.0. oraz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 17 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone. Spotka planuje rozliczenie
rozrachunkow w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywalty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

16. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe Spétki dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych — odszkodowania
JTT oraz kontrola celno-skarbowa w zakresie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty
opisane w Nocie 24 , Aktywa i zobowigzania warunkowe” skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

17. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spétke oraz Spoétce sg tozsame z poreczeniami i gwarancjami, ktére zostaty
opisane w Nocie 28 ,,Poreczenia i gwarancje” skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.

18. Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spoétka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od ,Apollo Invest” sp. z 0.0., umowy
najmu samochodu osobowego od ,Mercedes-Benz Leasing Polska” sp. z 0.0. oraz najmu samochodu osobowego
od ,Santander Leasing S.A.”, ktére sg klasyfikowane jako umowy leasingu w $Swietle MSSF 16. Spdtka jest
jednoczesnie strong uméw podnajmu powierzchni biurowej do jednostek powigzanych.
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19. Dywidenda

Podziat wyniku za rok 2025

Zgodnie z przyjeta polityka dywidendowg Spotki, Zarzad Spotki bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
Spoiki, aby na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki przeznaczona zostata w 2026 roku kwota odpowiadajgca
4,00% kapitatow wtasnych Spétki wykazanych w zbadanym i zatwierdzonym przez walne zgromadzenie rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2025 rok.

20. Dodatkowe informacje dot. alternatywnej spétki inwestycyjnej — Informacje o strukturze aktywéw

alternatywnej spotki inwestycyjnej

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako

wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnos$ci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym witasciwym dla

towarzystw funduszy inwestycyjnych.

20a. Zestawienie lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej

Tabela Gtéwna — 31.03.2026

Sktadniki lokat

Certyfikaty Inwestycyjne
Akcje

Udziaty w spétkach

Razem

Tabela Ogélna - 31.12.2025

Sktadniki lokat
Certyfikaty Inwestycyjne

Akcje
Udziaty w spoétkach

Razem

Tabela Ogélna — 31.03.2025

Sktadniki lokat

Certyfikaty Inwestycyjne
Akcje

Udziaty w spétkach

Razem

Stan na dzien
31.03.2026

PLN’000

wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Stan na dzien
31.03.2026

PLN’000

wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Stan na dzien
31.03.2026

PLN’000

procentowy udziat w
aktywach ogétem

737 075 2 260 445 95,41%
43 331 61259 2,59%
5677 20179 0,85%
786 083 2 341 883 98,85%

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000

wartos¢ wedtug ceny wartos¢ wedtug wyceny procentowy udziat w
nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem

737 075 2251603 95,55%

43 331 57 771 2,45%

5677 19 386 0,83%

786 083 2328 761 98,83%

Stan na dzien
31.03.2025

PLN’000

wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Stan na dzien
31.03.2025

PLN’000

wartos$¢ weditug wyceny
na dzien bilansowy

Stan na dzien
31.03.2025

PLN’000

procentowy udziat w
aktywach ogétem

891 279 2362 239 94,36%
43 331 50 114 2,00%
5677 20 701 0,83%
940 287 2433 054 97,19%
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Certyfikaty inwestycyjne — 31.03.2026

Sktadniki lokat

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

Razem

Akcje — 31.03.2026

Sktadniki lokat

Akcje MCI Capital TFI
SA.

Razem

Rodzaj
rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nie dotyczy

Rodzaj
rynku

Nazwa
rynku

nie
dotyczy

nie
dotyczy

nie
dotyczy

nienotowane

na rynku

Waluta w Wartos¢ wedtug s Wartos¢ wedtug z
L X Wartosé p Wartosé
jakiej ceny nabycia w wyceny w walucie Procentowy
. . R Lo wedtug ceny L wedtug wyceny .
Nazwa i rodzaj . dokonano walucie w jakiej - w jakiej dokonano udziat w
Liczba X a nabycia . 31.03.2026
funduszu nabycia dokonano nabycia 31.03.2026 nabycia aktywach
skiadnika 31.03.2026 P.LN;OOO 31.03.2026 PLN’000 ogotem
lokat PLN’000 PLN’000
Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach 3022 470 PLN 594 040 594 040 2180 548 2180 548 92,04%
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. w
likwidacji wydzielony w
ramach 707 197 PLN 138 725 138 725 79 897 79 897 3,37%
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
MCI Digital and
Climatech Fund V S.C.A,, 30 000 EUR 4310 4310 - - 0,00%
SICAV-RAIF
3759 667 - 737 075 737 075 2 260 445 2 260 445 95,41%
... . Wartos¢ wedlug Wartosc we_d%ug_ w;_/c_e ny Wartos¢ Procentowy
. Waluta w jakiej . w walucie w jakiej .
Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby dokonano ceny nabycia dokonano nabycia wyceny udzial w
emitenta X 31.03.2026 31.03.2026 aktywach
nabycia PLN’000 31.03.2026 PLN’000 ogélem
PLN’000 9
nie dotyczy 21125000 Polska PLN 43 331 61259 61259 2,59%
21125 000 - - 43 331 61 259 61 259 2,59%
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Udzialy w spétkach — 31.03.2026

Sktadniki lokat

Udziaty PEM Asset

Nazwa spotki

PEM Asset

Siedziba Kraj siedziby
spotki spotki

Polska Polska

Management Sp. z 0.0. Management Sp. z 0.0.
Udziaty MCI Digital and ~ MCI Digital and

Climatech GP S.ar.l.

Udziaty Papaya Global

Limited
Razem

Climatech GP S.ar.l.
Papaya Global Limited

Luksemburg Luksemburg

Izrael Izrael

Wartos¢ wedtug wyceny

Wartos¢ wedtug R L s Wartos¢ Procentowy
L . w walucie w jakiej .

Liczba Waluta w jakiej ceny nabycia dokonano nabycia wyceny udziat w

dokonano nabycia 31.03.2026 31.03.2026 aktywach

PLN’000 31.03.2026 PLN’000 ogotem

PLN’000 9

213 PLN 5622 - - 0,00%
12 000 EUR 55 167 167 0,01%
592 185 PLN - 20013 20013 0,84%
604 398 - 5677 20179 20179 0,85%

*Udziaty Papaya Global Limited wykazane w bilansie w kwocie 0 tys. zt, po uwzglednieniu kompensaty z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami. Szczegétowe informacje w
Nocie 6b ,,Inwestycje w jednostkach wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Certyfikaty inwestycyjne — 31.12.2025

Sktadniki lokat

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

Razem

Rodzaj Nazwa
rynku rynku

nienotowane  nie
na rynku dotyczy

nienotowane nie

na rynku dotyczy
. nie
nie dotyczy dotyczy

Waluta w Wartos¢ wedtug oz Wartos¢ wedtug
Lo X Wartosé - ‘2
jakiej ceny nabycia w wyceny w walucie Wartosé Procentowy
. . . Lo wedtug ceny LS .
Nazwa i rodzaj . dokonano walucie w jakiej . w jakiej dokonano wedtug wyceny udziat w
Liczba . d nabycia .
funduszu nabycia dokonano nabycia 31.12.2025 nabycia 31.12.2025 aktywach
sktadnika 31.12.2025 P.LN;OOO 31.12.2025 PLN’000 ogétem

lokat PLN’000 PLN’000
Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach 3022 470 PLN 594 040 594 040 2171587 2171587 92,15%
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. w
likwidacji wydzielony w
ramach 707 197 PLN 138 725 138 725 80016 80016 3,40%
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
MCI Digital and
Climatech Fund V S.C.A,, 30 000 EUR 4310 4310 - - 0,00%
SICAV-RAIF

3759 667 737 075 737 075 2251603 2251603 95,55%
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Akcje — 31.12.2025

Wartos¢ wedtug wyceny

... Wartos¢ wedlug . L Wartos¢ Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabycia w walucie w jakie] wyceny udziat w
Skladniki lokat Nazwa rynku Liczba . dokonano dokonano nabycia
rynku emitenta X 31.12.2025 31.12.2025 aktywach
nabycia PLN’000 31.12.2025 PLN’000 ogélem
PLN’000 9
Akcje MCI Capital TRl nienotowane nie dotyczy 21125 000 Polska PLN 43331 57 771 57 771 2,45%
S.A. na rynku
Razem 21125000 43 331 57771 57771 2,45%
Udziaty w spétkach - 31.12.2025
Wartos¢ wedtug Wartos¢ we'dlug. WYCeny  wartosé Procentowy
Skiadniki lokat Nazwa spotki Siedziba Kraj siedziby Liczba Waluta w jakiej ceny nabycia c‘ﬁ):::;f :’aj: k::?; wyceny udziat w
P spotki spotki dokonano nabycia 31.12.2025 Y 31.12.2025 aktywach
PLN’000 31.12.2025 PLN’000 ogotem
PLN’000 9
Udzialy PEM Asset PEM Asset Polska Polska 213 PLN 5622 - : 0,00%
Management Sp. zo.o.  Management Sp. z 0.0.
Udziaty MCI Digital and ~ MCI Digital and o
Climatech GP S.ar.l. Climatech GP S.ar.l. Luksemburg Luksemburg 12 000 EUR 55 118 118 0,01%
E‘:ﬁg‘g Papaya Global - a Global Limited  Izrael Izrael 592 185 PLN - 19 268 19 268 0,82%
Razem 604 398 5677 19 386 19 386 0,83%

*Udziaty Papaya Global Limited wykazane w bilansie w kwocie 0 tys. zt, po uwzglednieniu kompensaty z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami. Szczegoétowe informacje w
Nocie 6b ,,Inwestycje w jednostkach wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Certyfikaty inwestycyjne — 31.03.2025

Sktadniki lokat Rodzaj
rynku
Certyfikaty nienotowane
Inwestycyjne na rynku
Certyfikaty nienotowane
Inwestycyjne na rynku

Nazwa
rynku

nie
dotyczy

nie
dotyczy

Nazwa i rodzaj

funduszu Liczba

Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. w 1266 895
likwidacji wydzielony w

3166 137

Waluta w
jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

PLN

PLN

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
walucie w jakiej
dokonano nabycia
31.03.2025
PLN’000

638 424

248 544

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
31.03.2025
PLN’000

638 424

248 544

Wartos¢ wedtug
wyceny w walucie
w jakiej dokonano

nabycia
31.03.2025
PLN’000

2204 524

157 715

Wartos¢
wedlug wyceny
31.03.2025

PLN’000

2204 524

157 715

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

88,06%

6,30%
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ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety
nie MCI Digital and
Tytuly uczestnictwa nie dotyczy dotvcz Climatech Fund V S.C.A,, 30 000 EUR 4310 4310 - - 0,00%
YeZY  SiCAV-RAIF
Razem 4431832 . 891 279 891 279 2 362 239 2362 239 94,36%
Akcje — 31.03.2025
... . Wartos¢ wedtug Wartos¢ we.d%ug. wyceny Wartos¢ Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Waluta w jakie] ceny nabycia w walucie w jakie] wyceny udziat w
Sktadniki lokat Nazwa rynku Liczba . dokonano dokonano nabycia
rynku emitenta X 31.03.2025 31.03.2025 aktywach
nabycia PLN’000 31.03.2025 PLN’000 ogélem
PLN’000 9
Akcje MCI Capital TFI nienotowane nie dotyczy 21125 000 Polska PLN 43 331 50 114 50 114 2,00%
S.A. na rynku
Razem 21 125 000 . . 43 331 50 114 50 114 2,00%
Udziaty w spoétkach — 31.03.2025
Wartos¢ wedtug Wartos¢ we_dlug_ wyc_e ny Wartos¢ Procentowy
Siedziba  Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabycia w walucie w jakie] wyceny udziat w
Skiadniki lokat Nazwa spotki spotki spotki Liczba 4 Konano nabycia 31.03.2025 dokonano nabycia g4 439055  aktywach
PLN’000 31.03.2025 PLN’000 ogélem
PLN’000 9
Udzialy PEM Asset PEM Asset Polska Polska 213 PLN 5622 - - 0,00%
Management Sp. zo.o.  Management Sp. z 0.0.
Udziaty MCI Digital and MCI Digital and o
o o GP S et Climato P S.ar)  Luksemburg Luksemburg 12 000 EUR 55 28 28 0,00%
E‘;fl'tzz Papaya Global - a Global Limited  Izrael Izrael 592 185 PLN - 20 673 20 673 0,83%
Razem 604 398 . 5677 20 701 20 701 0,83%

*Udziaty Papaya Global Limited wykazane w bilansie w kwocie 0 tys. zt, po uwzglednieniu kompensaty z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami. Szczegoétowe informacje w
Nocie 6b ,,Inwestycje w jednostkach wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy”.
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20b. Informacje o strukturze aktywoéw alternatywnej spétki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjnag

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

PLN’000 PLN’000 PLN’000
79657 w00te
Tytuty uczestnictwa MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A,, } ) }
SICAV-RAIF
Akcje MCI Capital TFI S.A. 61 259 57 771 50 114
Udziaty Papaya Global Limited* 20013 19 268 20673
Udziaty PEM Asset Management Sp. z 0.0. - - -
Udziaty MCI Digital and Climatech GP S.ar.l. 167 118 28

2 341 883 2328 760 2433 054

*Udzialy Papaya Global Limited wykazane w bilansie w kwocie 0 tys. z, po uwzglednieniu kompensaty z
odpowiadajgcymi im zobowigzaniami. Szczegoétowe informacje w Nocie 6b ,Inwestycje w jednostkach

wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy”

Aktywa alternatywnej spoétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa ptynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen
wobec wewnetrznie zarzadzajacego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego
obowigzkow:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1009 6 18
Naleznosci handlowe oraz pozostate 2222 2282 3863
Certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
zwigzane z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 alokowane 8617 8 582 6 240
jako aktywa ptynne (seria B na 31.03.2026)
Razem 11 847 10 870 10 221
Pozostate aktywa:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 825 776 33451
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12192 13671 23947
Srodki trwate 2344 2508 2680
Razem 15 361 16 955 60 077
Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej razem 2 369 092 2 356 585 2 503 352

20c. Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wplyw na

wartos¢ aktywow netto

Stan na dzien
31.03.2025

PLN’000

Wartos¢ aktywéw utrzymywanych w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej

Wartos$¢ aktywdw zbytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej

2341883

Stan na dzien
31.12.2025
PLN’000

2328 760

168 457

Stan na dzien
31.03.2025
PLN’000

2433 054
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Zrealizowany wynik na transakcjach / umowach dokonanych /

zawartych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej, w tym:
Zrealizowany zysk

Zrealizowana strata

Wynik z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych

w ramach realizacji strategii inwestycyjnej
taczny wynik finansowy osiagniety przez ASI w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej

] 615 ]

) 615 ]
12 413 91707 24 288
12 413 92 322 24 288

20d. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej

Koszty zwigzane z realizacja strategii
inwestycyjnej:

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym ASI, w przypadku wewnetrznie
zarzadzajgcego ASI:

Koszty wynagrodzen osob uczestniczgcych w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie
zarzgdzania ryzykiem

Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem
inwestycyjnym ASI lub jego czescia, w podziale na:

- koszty state

- koszty zmienne

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym alternatywnej spoétki inwestycyjnej, w
przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej

spotka komandytowa albo spétka komandytowo-akcyjna:

Koszty wynagrodzenia statego komplementariusza
alternatywnej spotki inwestycyjnej,

Koszty wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej
spotki inwestycyjnej uzaleznionego od wynikéw alternatywnej
spotki inwestycyjnej,

Koszty dodatkowych opfat na rzecz komplementariusza
alternatywnej spotki inwestycyjnej,

Koszty ustug depozytariusza:
- koszty state
- koszty zmienne

Pozostale koszty zwigzane z realizacja strategii
inwestycyjnej

Razem

Koszty niezwigzane z realizacja strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Koszty ustug obcych
Koszty wynagrodzen i narzutdw na wynagrodzenia
Koszty amortyzac;ji

Pozostate koszty

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
PLN’000 PLN’000 PLN’000

566 4187 1190

45 101 30

611 4288 1220

70 280 70

70 280 70

681 4 568 1290

529 2214 523

194 1125 191

164 636 151

80 759 64

966 4734 928
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20e. Szczegdélne uprawnienia majgtkowe i

niemajatkowe zwigzane z prawami

uczestnictwa

alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa

Nie dotyczy.

20f. Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spétke inwestycyjng instrumentach finansowych

innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

Rodzaj instrumentu

Lp. Podstawa prawna emisji finansowego Opis podstawowych cech instrumentu
Obligacje imienne; wycena obligacji
(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach; uzalezniona od uzyskiwanych pozytkéw
1 (i) uchwata zarzagdu MCI Capital ASI S.A. nr2  Obligacje seria U2 (wartos$¢ dotyczacych akcji spotki Broker Topco Zrt. z
z dnia 31 marca 2023 r. w sprawie emisji nominalna: 127 tys. PLN) siedzibg w Budapeszcie na Wegrzech (nr
obligac;ji serii U2 rejestru 01-10-1406-38); data emisji:
06.04.2023; data wykupu: 31.12.2027
Oprocentowanie zmienne: WIBOR.1M + 2,5%
umowa kredytowa z dnia 24 czerwca 2022 r. Kredyt na rachunk'u' w skali roku; Prowizja od zaangazowania w
zawarta przez MCI Capital ASI S.A. z ING bankowym (wartos¢ wysokosci 0,5% w skali roku od
2 5 - . wykorzystanego limitu na . U -
Bank Slaski S.A. - kredyt na rachunku dzien 31.03.2026: 0 tvs niewykorzystanych i nieanulowanych czesci
bankowym wraz z aneksami do umowy PLN: limit: 300 000 ’Eys )I/:’I;N) zaangazowania; data zaciggniecia kredytu:
’ ’ ’ ' 24.06.2022; data sptaty: 31.08.2028.
weksel i umowa regulujgca wystawienie weksla o o
z dnia 9 pazdziernika 2025 r. zawarta przez o procentowanie: 6,24% w skali roku; data
3 MCI Capital ASI S.A. z MCI.PrivateVentures novr\n/ienkjlﬁla\-mfss %é\’\t’asm;fm wystawienia: 09.10.2025; data sptaty:
F1Z (dziatajgcym na rachunek subfunduszu T ys: 09.04.2026.
MCI.EuroVentures 1.0.)
weksel i umowa regulujgca wystawienie weksla
z dnia 5 marca 2026 r. zawarta przez MCI Weksel wtasny (wartos¢ Oprocentowanie: 5,62% w skali roku; data
4 Capital ASI S.A. z MClI.PrivateVentures FIZ nominalna: 180.000 tys. wystawienia: 05.03.2026; data sptaty:
(dziatajacym na rachunek subfunduszu PLN) 05.09.2026.
MCI.EuroVentures 1.0.)
wekgel i L11r;1owa re%L(J)I;éaca wystawienie VK/(TéTIa o 5 759, call roku:
z dnia 17 marca r. zawarta przez " procentowanie: 5,75% w skali roku; data
5 Capital ASI S.A. z MCl PrivateVentures Fiz ~_ /eksel wlasny (wartos¢ wystawienia: 17.03.2026; data spfaty:

(dziatajacym na rachunek subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.)

nominalna: 70.000 tys. PLN)

17.09.2026.

20g. Szczegolne uprawnienia majagtkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy.

20h. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajgce na dany rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

. Liczba praw .
Rodzaj prawa uczestnictwa ASI danego WAN ASI WAN na dany rodzaj praw
uczestnictwa ASI rodzaju uczestnictwa ASI
Akcje MCI Capital ASI S.A. 52 461 033 2 073 050 tys. zt 39,52

20i. Szczegobtowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej

Liczba praw uczestnictwa ASI jest to liczba wszystkich wyemitowanych akcji MCI Capital ASI S.A. na koniec okresu
sprawozdawczego. Warto$¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa (WAN na akcje) jest ustalany jako iloraz wartosci
aktywow netto z wytaczeniem akcji wtasnych (jesli sg w posiadaniu Spotki) na koniec okresu sprawozdawczego
przez liczbe praw uczestnictwa (akcji) na koniec okresu sprawozdawczego.
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21. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia w dziatalnosci Grupy:

- w dniu 9 kwietnia 2026 r. MCI Capital ASI S.A. wystawita nowy weksel na kwote 15,5 min zt. Weksel zostat objety
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki z weksla
zostaty przeznaczone na catkowity wykup weksla wystawiony dnia 9 pazdziernika 2025 r.

71



