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Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk/strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wasny

Kapitat podstawowy

Pasywa, razem

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (zt)

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2026
do 31.03.2026

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2025
do 31.03.2025

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
(281) (66) (324) 77)
(315) (74) (321) 77)
(315) (74) (321) 77)

732 173 (35) ®)

(4 000) (943) 13 3
4200 990 - -

932 220 (22) (5)

73 597 998 73 597 998 68 617 498 68 617 498
(0,0043) (0,0010) (0,0047) (0,0011)

na 31.03.2026

na 31.03.2026

na 31.12.2025

na 31.12.2025

000'PLN 000'EUR 000'PLN 000' EUR
1 - 1 -

5391 1257 1491 353
5392 1257 1492 353
4379 1021 164 39
1013 236 1328 314

7 360 1716 7 360 174
5392 1257 1492 353
0,0138 0,0032 0,0184 0,0043

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na Euro wedtug nastepujacych
zasad:
poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywéw dla bilansu na dzien bilansowy - wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien

31.03.2026 — 4,2894, a na dzien 31.12.2025 — 4,2267;

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - wedtug kursu
$redniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dziehn miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. — 4,2419, a dla tego

samego okresu 2025r. — 4,1848.

Srédroczny skrécony raport kwartalny Grupa Virtus S.A.
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.
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1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Finansowe inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Finansowe inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej (agio)
Zyski zatrzymane
Pozostate kapitaty
Zysk/(Strata) okresu
Razem kapitatl wlasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Razem zobowigzania

RAZEM PASYWA

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
- 3668
1 1 103
1 1 3771
- 16
232 1428 216
4000 3330
991 59 204
168 4 479
5391 1491 4245
5392 1492 8016
7 360 7 360 7 360
5862 5862 5862
(14 105) (8 636) (8 636)
2211 2211 2211
(315) (5 469) (321)
1013 1328 6 476
4202 1
154 88 939
23 75 601
4379 164 1540
4379 164 1540
5392 1492 8016
Strona | 4
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2 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk/(Strata) na sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu, w tym:

Amortyzacja

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe)
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy, w tym:

- cze$¢ biezaca

- czes$¢ odroczona

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne sktadniki catkowitego dochodu z tytutu:

Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto)
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie

Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) w okresie
Podstawowy za okres */
Rozwodniony za okres

od 01.01.2026
do 31.03.2026

Za okres

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2025
do 31.03.2025

250 -

250 -

(281) (1394) (324)

3 -

(84) -

(281) (1225) (324)

3 3

(34) (4 247) -
(315) (5 469) (321)
(315) (5 469) (321)
(315) (5 469) (321)
73597 998 72369 930 68 617 498
(0,0043) (0,0756) (0,0047)
(0,0043) (0,0756) (0,0047)

*/ Podstawowy zysk (strata) na akcje zostat wyliczony, jako iloraz zysku (straty) przypadajacego na akcjonariuszy Spétki oraz
dredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku. Z uwagi na brak instrumentéw rozwadniajgcych, w okresie

sprawozdawczym rozwodniony zysk (strata) na akcje byt réwny pozycji podstawowy zysk (strata) na akcje.

Srédroczny skrécony raport kwartalny Grupa Virtus S.A.
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.
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3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Saldo na 01.01.2026 r.

Przeniesienie wyniku

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Stan na 31.03.2026 r.

Saldo na 01.01.2025r.

Przeniesienie wyniku

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Stan na 31.03.2025r.

Kapitat zapasowy

. Niezrealizowany Zysk/strata z emisji akf.‘ji .
P y ubiegtych obrotowego " " ¥ Y
nominalnej
7 360 (8 636) (5 469) 5861 2212 - 1328
- (5469) 5469 - - - R
- - (315) - - - (315)
7 360 (14 105) (315) 5861 2212 - 1013
Kapitat zapasowy
" . z emisji akcji
. Niezrealizowany Zysk/strata L. .
P y ubiegtych obrotowego . " ¥ Y .
nominalnej Ogotem
5225 (7 659) 977) 5872 2212 2134 6 807
- (977) 977 - - - -
2135 - - 11) - (2134) (10)
- - (321) - - - (321)
7 360 (8 636) (321) 5861 2212 - 6476
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4 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026  do 31.03.2025

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto (315) (321)
Korekty zysku netto: 1047 286
Amortyzacja - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - €))
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej - (10)

Zmiana stanu rezerw -
Podatek dochodowy zaptacony - -

Zmiana stanu naleznosci netto 1196 (26)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw 15 328
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywoéw obrotowych (164) (3)
Inne korekty - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 732 (35)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Zbycie aktywow finansowych - -
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - 33
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki

Zakup srodkoéw trwatych i wartos$ci niematerialnych - -
Zakup aktywéw finansowych (4 000) -
Inne wydatki inwestycyjne - (20)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 000) 13

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych - -
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytoéw i pozyczek - -
Inne wptywy finansowe 4200 -
Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -
Wykup papieréw dtuznych - -
Odsetki zaptacone - -
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4200 -

Przeplywy pieniezne netto razem 932 (22)
Zyski/straty z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Zmiana $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 932 (22)

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 59 226

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 991 204
Strona | 7
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5 Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

5.1 Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Grupa Virtus S.A. (,Spétka”, ,Emitent”, ,Grupa Virtus”) zostata utworzona w wyniku potgczenia 1Q Partners sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie z IFA Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie spétki pod firma IQ
Partners S.A., na ktdrg zostat przeniesiony majatek obu tgczacych sie spétek (potgczenie w trybie przepisu art. 492
81 pkt. 2 kodeksu spotek handlowych). W dniu 25 maja 2020 roku nastgpita zmiana nazwy firmy Spétki na
PunkPirates S.A., w dniu 17 lutego 2023 roku na Raen S.A. a nastepnie w dniu 4 lutego 2026 roku na
Grupa Virtus S.A.

Grupa Virtus S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000290409 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Spétka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.
Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa.
Grupa Virtus S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadow).

W dniu 10 lutego 2026 roku Zarzad przyjat nowa strategie rozwoju, zgodnie z ktérg Grupa Virtus S.A. koncentruje
sie na dziatalnosci partnera kapitatowego dla sektora obronnego oraz projektéw typu dual-use, oferujac struktury
finansowe i rozwigzania wtascicielskie bez bezposredniego zaangazowania w obrét wyrobami koncesjonowanymi.
Jednoczesnie Spoétka rozwija dziatalnos¢é w obszarze surowcéw krytycznych i materiatéw strategicznych, w
szczegollnosci w zakresie projektow zwigzanych z odzyskiem, przetwarzaniem oraz wytwarzaniem materiatow
zawierajgcych metale i pierwiastki o znaczeniu strategicznym dla przemystu obronnego oraz sektoréw dual-use.
Obszar ten pozostaje komplementarny wobec podstawowego modelu dziatalno$ci Emitenta, poniewaz surowce
krytyczne stanowig istotny element taricuchéw dostaw dla przemystu obronnego, elektronicznego, energetycznego,
lotniczego i kosmicznego, a rozwdj technologii ich odzysku i przetwarzania wpisuje sie w dtugoterminowe trendy
regulacyjne i przemystowe zachodzace w Europie.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w pkt. Il statutu Spotki. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest,
miedzy innymi: (i) dziatanos$¢ spotek pozyskujacych finansowanie na rzecz innych podmiotéw, (ii) dziatalno$¢ biur
gtéwnych, (iii) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i pozostate doradztwo w zakresie
zarzadzania, (v) wszelka pozostata dziatano$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana oraz (vi) dziatano$¢ spétek holdingowych.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki wedtug PKD jest dziatanos$¢ spétek pozyskujacych finansowanie
na rzecz innych podmiotéw (PKD 64.22.7).

Czas trwania dziatalnosci Spotki
Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Sktad Zarzadu Emitenta
W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku sktad Zarzgdu Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
- Roman Rafat Rachalewski - Prezes Zarzadu

- Matgorzata Katarzyna Gruzewska Wiceprezes Zarzadu
W dniu 10 kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata z dniem
10 kwietnia 2026 roku do sktadu Zarzadu Spétki Pana Norberta Komara, ktéremu powierzyta funkcje Cztonka

Zarzadu ds. rozwoju.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu prezentuje sie nastepujaco:

- Roman Rafat Rachalewski Prezes Zarzadu
- Matgorzata Katarzyna Gruzewska Wiceprezes Zarzadu
- Norbert Komar Cztonek Zarzadu ds. rozwoju
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Sktad Rady Nadzorczej Emitenta
W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 9 marca 2026 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej
przedstawialy sie nastepujgco:

Wojciech Krajewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Radomir Emilian Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Januszko Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Ziemecki Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 9 marca 2026 roku Spétka otrzymata o$wiadczenie Pana Jana Ziemeckiego, Cztonka Rady Nadzorczej
Spétki, o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dziert 9 marca 2026 roku. W dniu
24 marca 2026 toku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie §21 ust. 4 Statutu Spotki uchwate, na mocy ktérej
powotata z dniem 24 marca 2026 roku do sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji Pana Tomasza Ronczoszka.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawiaty sie
nastepujaco:

Wojciech Krajewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Radomir Emilian Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Januszko Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Ronczoszek Cztonek Rady Nadzorczej

Kontynuacja dziatalnosci

Przy sporzadzeniu niniejszego raportu srédrocznego za | kwartaty 2026 rok zatozono zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu Grupa Virtus S.A., iz Spétka bedzie kontynuowata swojg dziatalno$¢ w ciggu co najmniej 12 miesiecy od
daty sporzadzenia raportu kwartalnego.

Zarzad jest $wiadomy przestanek, ktére mogty powodowaé na dzien bilansowy wystepowanie istotnej niepewnosci
co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci zwigzanej m.in. z poniesiong stratg netto w wysokosci 315
tys. zt prezentowang w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za | kwartat 2026 rok.

W ocenie Zarzadu jednak nie wystepujg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupa Virtus S.A., gdyz Spétka
posiada zapewnione finansowanie biezacej dziatalnosci. Dodatkowo, w dniu 20 maja 2026 r. Krajowy Rejestr
Sadowy (,KRS") zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg akcji serii L. Zgodnie
z umowg plasowania akcji, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym ESPI nr 19/2026, Firma inwestycyjna
uczestniczgca w emisji akcji, niezwtocznie przekaze Emitentowi srodki finansowe z tytuty emisji akcji serii L w
wysokosci 15 min zt. Pozyskane srodki przeznaczone zostang na rozwdj dziatalnosci operacyjnej oraz realizacje
strategii Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka oczekuje na rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz wptyw srodkéw z emisji akcji, ktére w ocenie Zarzadu
istotnie poprawig sytuacje ptynnosciowa Spotki i umozliwig finansowanie dalszego rozwoju dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu przyjeta strategia, podejmowane dziatania operacyjne oraz dostepne i planowane zZrodta
finansowania zapewniajg podstawy do kontynuowania dziatalnos$ci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci
W dziatalnosci sp6tki Grupa Virtus S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje
sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Grupa Virtrus S.A.

Dane poréwnywalne

Raport sporzadzono wg tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji dla okresu biezgcego i
okreséw poréwnawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentaciji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposéb ciggty w odniesieniu do
wszystkich okreséw prezentowanych w niniejszym raporcie $rodrocznym.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejszy raport $rédroczny zostat zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad Grupa Virtus S.A. dnia
21 maja 2026 roku.
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5.1.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF

Niniejszy srédroczny skrécony raport kwartalny Grupa Virtus S.A. za okres od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca
2026 roku zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz pozostatymi
MSR/MSSF majgcymi zastosowanie, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Srédroczny skrécony raport kwartalny nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefh wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy czytac¢ je tgcznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Grupa Virtus S.A.
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym
noty za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

Podstawowe zasady ksiegowe

Niniejszy raport kwartalny zostaty sporzadzony zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego raportu srédrocznego sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano w Spoétce istotnych zmian przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Szacunki

Sporzadzony raport kwartalny zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Zze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
Oszacowania i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Zmiana szacunkéw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétki nie wystgpity istotne zmiany szacunkéw podawanych w
poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wplyw na biezgcy lub przyszty okres
sprawozdawczy.

Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych

Zgodnie z przyjetg przez Emitenta politykg rachunkowosci Grupa Virtus S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje
wyceny posiadanych instrumentéw finansowych do wartosci godziwej. Wartos¢ godziwg instrumentéw
finansowych notowanych na aktywnym rynku ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu,
natomiast warto$é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér jest kazdorazowo analizowany pod katem uzyskania
najbardziej wiarygodnej wartos$ci wycenianego instrumentu. Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak
w dniu wyceny ksztattowataby sie cena w transakcji zawartej na zasadach rynkowych pomiedzy niezaleznymi
stronami. Podstawg sporzadzenia wycen sg prognozy i projekcje finansowe przygotowane przez jednostki
podlegajgce wycenie, ktére kazdorazowo sg weryfikowane pod katem realnosci oraz poréwnywane z wykonaniem
za poprzednie okresy w celu dokonania niezbednych korekt. Prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg
sie na szeregu zatozen i szacunkéw uznanych za racjonalne, jednakze w sposob oczywisty podlegajg wptywowi
istotnych przysztych i niepewnych zdarzen operacyjnych i gospodarczych. Ponadto opierajg sie one réwniez na
zatozeniach dotyczacych przysztych decyzji biznesowych.

Podczas procesu wyceny inwestycji uwzgledniane jest ryzyko dziatalno$ci Emitenta poprzez zastosowanie
wysokich wskaznikéw dyskontujgcych potencjalne korzysci.

W opinii Zarzadu Grupa Virtus S.A. metodologia wyceny aktywéw finansowych pozwala w wiarygodny sposéb na
ustalenie ich wartosci godziwej. Pomimo to Zarzad doktadnie analizuje obecng sytuacje w zakresie wyceny
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instrumentéw finansowych w celu poprawienia jakos$ci prezentowanych sprawozdan finansowych poprzez
rozszerzenie zakresu niektérych ujawnien dla zapewnienia lepszej informacji i petnego zrozumienia dokonanych
zmian oraz ich skutkéw finansowych dla potencjalnego odbiorcy.

W efekcie Grupa Virtus S.A. na kazdy dzieA bilansowy dokonuje precyzyjnej wyceny do wartosci godziwej
posiadanych instrumentéw finansowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych powyzej najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zatgczony raport kwartalny jest sporzadzony w ztotych, ktére sg walutg prezentaciji i walutg funkcjonalng jednostki.
Poszczegblne pozycje raportu sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczgtkowo w
walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Pozycje aktywéw i pasywdw na dzien bilansowy zostaty
wycenione po kursie srednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Korekta bledu
W niniejszym raporcie kwartalnym sporzgdzonym na dzien 31 marca 2026 roku nie wystgpita istotna korekta btedu.

5.2 Informacja na temat segmentéw dziatalnosci

Za okres
od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

Przychody ze sprzedazy udziatéw, akcji i innych instrumentéw finansowych - -

Przychody z sprzedazy ustug - 250
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) - 3
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody od klientow zewnetrznych, razem - 253
Przychody z tytutu odsetek - 3
Koszty z tytutu odsetek (34) (78)
Przychody/(koszty) netto z tyt. odsetek (34) (75)

Ujemne réznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe - -
Wycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwej - (4169)
Pozostate przychody finansowe - -
Koszty sprzedanych udziatéw i akcji i innych instrumentéw finansowych -

Pozostate koszty segmentu (inne niz koszty finansowe), w tym: (281) (1478)
Amortyzacja - -
Zysk przed opodatkowaniem (315) (5 469)
Aktywa trwate 1 1
Finansowe inwestycje dtugoterminowe - -
Aktywa obrotowe 5391 1491
Razem aktywa 5392 1492
Kapitat wtasny 1013 1328
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 4379 164
Razem pasywa 5392 1492
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5.3 Diugoterminowe inwestycje finansowe
Finansowe inwestycje dlugoterminowe

31.03.2026 31.12.2025

Stan na poczatek okresu - 3668
Zmiany w ciggu okresu - (3668)
-vzmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik ) (3 618)
finansowy

- nabycie - -
- zbycie - (50)

- pozostate rozliczenia -
- przekwalifikowanie -
Stan na koniec okresu - -

Ditugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2026 31.12.2025

Stan na poczatek okresu - 3668
Zmiany w ciggu okresu: - (3668)
- zakup - -
- sprzedaz - (50)

- zmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na
wynik finansowy

- pozostate rozliczenia -
- przekwalifikowanie -
Stan na koniec okresu - -

- (3618)

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitaty
Na dzien bilansowy spétka nie posiadata aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez kapitaty.
Jednostki zalezne i stowarzyszone

Na dzien bilansowy spétka posiadata udziaty w jednostce stowarzyszone;.

31.03.2026 31.12.2025
Akcje i Akcje i
udziatyw  Akcjeiudziatyw udziatyw  Akcjeiudziaty w
jednostkach  jednostkach  jednostkach  jednostkach
zaleznych stowarzyszonych zaleznych stowarzyszonych

Stan na poczatek okresu

Wartos$¢ brutto - 1 3668 103
Odpisy aktualizujgce - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - 1 3668 103

Zmiany w ciggu roku:

- reklasyfikacja - - - -
- zakup - - -

- sprzedaz - - (50) )
- pozostate rozliczenia - - (3618) (91)
Stan na koniec okresu - 1 - 1
Warto$¢ brutto - 1 - 1
Odpisy aktualizujgce - - - -
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 1 - 1

) Strona | 12
Srédroczny skrécony raport kwartalny Grupa Virtus S.A.
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.



7

5.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy spétka nie posiadata dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

jednostki niepowigzane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem

Pozostate naleznos$ci

Naleznosci inwestycyjne

jednostki niepowigzane

Naleznosci budzetowe

Pozostate krétkoterminowe naleznosci razem

5.5 Krétkoterminowe inwestycje finansowe

udzielone pozyczki
Krétkoterminowe inwestycje finansowe

5.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

5.7 Inne aktywa obrotowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- pozostate
Razem inne aktywa obrotowe

5.8 Informacje dotyczace elementow kapitatu wtasnego

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025
Stan na dzien
31.03.2026 31.12.2025
- 1345
21 21
211 62
232 1428
Stan na dzien
31.03.2026 31.12.2025
4000 -
4000 -
Stan na dzien
31.03.2026 31.12.2025
991 59
991 59

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025
168 4
168 4

Podstawowym zatozeniem polityki Grupa Virtus S.A. w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w dtugim okresie, systematyczny wzrost funduszy (kapitatéw) wtasnych adekwatnych do skali i
rodzaju prowadzonej dziatalnosci poprzez maksymalizacje wyniku finansowego oraz jego przeznaczanie na
zwiekszenie kapitatéw wtasnych Spéiki. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawag
budowania zaufania ze strony przysztych inwestoréw oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwoj Spofki.

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2026 roku kapitat zaktadowy wynosit 7.359.799,80 zt i dzielit sie na 73.597.998 akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Grupa Virtus S.A. akcji wynosita 73.597.998.
Emitent nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wtasnych.

Srédroczny skrécony raport kwartalny Grupa Virtus S.A.
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.
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KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
- . Rodzaj Rodzaj wartosc serii / Sposéb Prawo do
Seria / Rodzaj . ) ) . ) " emisji wg . Data .
e - uprzywilejowania | ograniczenia | Liczba akcji o pokrycia ) " dywidendy od
emisja akcji . " wartosci . rejestracji )
akcji praw do akcji R ) kapitatu daty:
nominalnej
Wszystkie akcje
serii A zostaty
objete w wyniku
A na o jbrak o nie ma 20 000 000 2000000 | Potaczenia 2007-07-19 2007-07-19
okaziciela | uprzywilejowania spotek przez
wspolnikéw
taczacych sie
spotek*
na brak . .
B L . . nie ma 1853000 185300 gotéwka 2007-10-11 2007-10-11
okaziciela | uprzywilejowania
c na brak nie ma 500 000 50 000 gotéwka 2009-09-11 2009-09-11
okaziciela | uprzywilejowania
o e o
D na rak oo nie ma 7 500 000 750 000 gotéwka 2022-01-01
okaziciela | uprzywilejowania 2022-06-08 2023-01-01
2023 -04-06
E imienne brak . . nie ma 15000 000 1 500 000 gotéwka 2023-05-25 2023-01-01
uprzywilejowania
F na |brak nie ma 2222222 222 222,20 gotéwka 2023-03-30 2023-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
G imienne brak S . nie ma 21344998 2134 499,80 gotéwka 2025-01-21 2025-01-01
uprzywilejowania
! na |brak nie ma 1821 555 182 155,50 gotéwka 2024-04-18 2024-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
| imienne brak . . nie ma 2382322 238 232,20 gotéwka 2024-04-18 2024-01-01
uprzywilejowania
K na brak nie ma 973 901 97 390,10 gotéwka 2024-10-23 2024-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
Liczba akgcji, razem: 73 597 998
Kapitat zaktadowy, razem: 7 359 799,80
Warto$¢ nominalna jednej akciji: 0,10 zt

W dniu 20 maja 2026 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego na podstawie
uchwalty nr 5 z dnia 1 kwietnia 2026 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.359.799,80 zt i dzieli sie na 83.597.998 akcji, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z ktérych przystuguje 83.597.998 gtosow.

Kapitat warunkowy

W dniu 1 kwietnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 6 w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii D w catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akciji
zwyktych na okaziciela serii M, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M w catosci,
zmiany Statutu Spétki oraz zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym
kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 200.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej
niz 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w celu przyznania praw do
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii M posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii D, z wytgczeniem prawa
poboru. Kapitat warunkowy zostat zarejestrowany w KRS w dniu 20 maja 2026 roku.

Kapitat docelowy
Spétka nie posiada obecnie kapitatu docelowego pozostatego do objecia.

Niepodzielony wynik finansowy
Na dzient 31 marca 2026 roku Spotka wykazywata niepodzielony wynik finansowy w kwocie (14.105) tys. zt.

5.9 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata dtugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025
jednostki niepowigzane 154 88
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 154 88

5.10 Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 23 23
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych - 42
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw - 10
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - -
Razem pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 23 75

5.11 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Virtus S.A. jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie
nabywanymi i posiadanymi w ramach dziatalnosci finansowej. Mniejszy stopien ryzyka wigze sie z instrumentami
emitowanymi (zwtaszcza obligacjami odsetkowymi i zamiennymi). Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe
(obejmujace ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Spétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i
stdép procentowych, jak rowniez podejmuje dziatania zmierzajgce do stabilizacji przeptywéw pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej. Za zarzadzanie ryzykiem finansowym zgodnie z
przyjeta strategig zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialny Zarzad Emitenta.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zakres oraz zasady odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci precyzuje:

= miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

= wybér odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych przed zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka,

= metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

= limity transakcyjne oraz kredytowe dla podmiotéw, z ktérymi Spétka dokonuje transakcji gospodarczych.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupa Virtus S.A. nie sporzadza analizy wrazliwo$ci dla kazdego rodzaju ryzyka
rynkowego, na ktére jest narazona, z uwagi na brak podstaw do wiarygodnego i miarodajnego jej sporzadzenia.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Poniewaz Grupa Virtus S.A. dokonuje rozliczen gtéwnie w PLN nie zachodzi koniecznos¢ zawierania transakcji
terminowych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowe;.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Zmiana dziatalnosci Spoétki moze wigzaé sie z ekspozycjg na ryzyko wahan kurséw walut. Rdznice kursowe
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych jako nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, lub kosztach finansowych jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi. W 2026 roku duza czes$¢ zakupdw Spotki realizowana byta w PLN, co spowodowato, iz Spétka nie byta
narazona na ryzyko kursowe.

Spétka prowadzi biezgcy monitoring rynku walutowego. Nie zawiera transakcji typu forward lub opcje walutowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Aktywa o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stép
procentowych. Natomiast aktywa ze zmienng stopg procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywdw
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych.

Ryzyko stép procentowych zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane jako relatywnie niskie z punktu
widzenia wptywu na wyniki Spétki. W obecnej chwili zarzadzanie tym ryzykiem obejmuje zaréwno biezgce
monitorowanie sytuacji rynkowe;j jak i zadtuzenia.

Spétka nie posiadata na dzien bilansowy aktywdw i zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu.
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Spétka nie stosowata na moment bilansowy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych
zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny wptyw przychodéw
odsetkowych na wynik finansowy Spéfki.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Virtus S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolno$¢ regulowania
swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Spétka musi mie¢ staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego tez
jest narazona na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego
zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej
Spotki. Spétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywéw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spétka inwestuje
wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe i obligacje), ktére
mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

= wiarygodno$¢ kredytowa klientéw handlowych,

= wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

= wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, ktérym Spétka udziela pozyczek.

Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spétka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w
wiarygodnych instytucjach finansowych.

Stan na dzien
31.03.2026 31.12.2025

Aktywa finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia 5223 1487
w tym naleznos¢ z tytutu podatku VAT 102 62
Razem 5223 1487

Analiza wiekowa aktywoéw finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci:

Stan na dzien

31.03.2026 31.12.2025
Naleznosci handlowe Wartos$¢ brutto Utraltg Wartosc Utralta_
wartosci brutto wartosci

Bez przeterminowania - - - -
Przeterminowane 0-30 dni - - - -
Przeterminowane 31-120 dni - - - -
Przeterminowane 121-365 dni - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -
Razem - - - -

Zarzadzanie zobowigzaniami do utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych
Na dzien bilansowy Spétka nie zawierata umdéw kredytowych oraz nie posiadata innych zobowigzan, ktére
obligowatyby do utrzymania okres$lonych wskaznikéw finansowych.

Termin zapadalnosci zobowigzan
Stan na dzier 31.03.2026

b'Wartosc Do 1 roku 1-2 lata 2-5lat  Powyzej 5 lat

ilansowa

Zobowigzania finansowe 4202 4202 - - -

Zobowigzania z tyt. pod. dochodowego - - - - -

Zobowigzania handlowe 154 154 - - -

Pozostate zobowigzania 23 23 - - -
4379 4379 - - -
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Stan na dzier 31.12.2025

b'Wartosc Do 1 roku 1-2 lata 2-5lat  Powyzej 5 lat

ilansowa

Zobowigzania finansowe 1 1 - - -

Zobowigzania z tyt. pod. dochodowego - - - - -

Zobowigzania handlowe 88 88 - - -

Pozostate zobowigzania 75 75 - - -
164 164 - - -

Ryzyko zmiany ceny aktywoéw finansowych

Ryzyko zmiany ceny aktywéw finansowych, na ktére wprost przektada sie wartos¢ aktywéw netto mozna
rozpatrywa¢ w obszarze ryzyka zwigzanego ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatéw, akcji,
innych papieréw warto$ciowych). Spotka dokonuje wyceny do warto$ci godziwej posiadanych aktywéw
finansowych. Metody wycen w czesci sg oparte bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietdowych lub na
danych poréwnawczych spétek notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje, wiec ryzyko pogorszenia
wynikéw Spoétki., odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen, w momencie dekoniunktury na gietdach.

Zarzadzanie kapitatem

Celem Zarzadu Emitenta w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona kapitatu Spétki niezbednego do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto zapewnienie akcjonariuszom zwrotu z inwestycji. Zgodnie ze
Statutem Spoétki oraz Kodeksem Spotek Handlowych decyzja o wyptacie dywidendy oraz wykupie akcji wkasnych w
celu umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie wyptacita dotychczas dywidendy. W
okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasad zarzadzania kapitatem. Na Spétce nie
spoczywaty do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatowe.

5.12 Przychody ze sprzedazy

Za okres
od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025
Pozostate - 250
Razem przychody ze sprzedazy - 250
Przychody od zewnetrznych klientéw w podziale na regiony geograficzne (PLN)
Za okres
od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025
Polska - 250
Unia Europejska - -
poza Unie Europejska : -
- 250
5.13 Koszty wedtug rodzaju
Za okres

od 01.01.2026  od 01.01.2025
do 31.03.2026  do 31.12.2025

Koszty $wiadczen pracowniczych (88) (605)
Zuzycie materiatéw i energii (M (M
Ustugi obce (190) (702)
Podatki i optaty - (71)
Pozostate koszty 2 (15)
Razem koszty rodzajowe (281) (1394)
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5.14 Pozostate przychody

Inne
Razem pozostate przychody

5.15 Pozostate koszty

Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

- 3

- 3

Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

Umorzenie zobowigzan
Inne

- (58)
- (26)

Razem pozostate koszty

- (84)

5.16 Przychody finansowe

Naliczone odsetki od pozyczki
Razem przychody finansowe

5.17 Koszty finansowe

Koszty odsetek

Strata z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw finansowych do wartosci
godziwej

Razem koszty finansowe

5.18 Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony
Razem

5.19 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

- 3
- 3

Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

(34) (78)

- (4169)

(34) (4 247)
Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

Wyliczenie podstawowego zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.)
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zl/akcje)

Za okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 31.03.2026 do 31.12.2025

(315) (5469)

73 598 72 370

(0,0043) (0,0756)
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Nie wystepuja rozwadniajgce akcje zwykte.

5.20 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju spoftki

Na osiggniete wyniki beda oddziatywaé przede wszystkim:

e czynniki zewnetrzne: sytuacja makroekonomiczna i finansowa w Polsce, dostepnos¢ finansowania oraz
potencjalne zmiany regulacyjne dotyczace spoétek publicznych, a takze otoczenie regulacyjne i rynkowe

zwigzane z rozwojem projektdw w obszarze surowcow krytycznych i materiatéw strategicznych, w tym
bezpieczenstwa taricuchéw dostaw oraz polityki surowcowej Unii Europejskie;j,

e czynniki wewnetrzne: tempo wdrazania przyjetej strategii rozwoju Spétki, w tym proces transformacji modelu
biznesowego oraz dostosowanie struktury organizacyjnej do nowego profilu dziatalnosci, skutecznos¢ budowy
relacji z partnerami biznesowymi oraz zdolnos¢ identyfikacji, strukturyzacji i rozwoju projektéw wymagajacych
finansowania w sektorze obronnym, jak réwniez projektéw zwigzanych z surowcami krytycznymi i materiatami
strategicznymi, a takze mozliwos¢ efektywnego wykorzystania kapitatu pozyskanego w ramach emisji akcji na
rozwdj nowych projektéw operacyjnych.

Wyniki finansowe Spoétki w kolejnych okresach bedg uzaleznione przede wszystkim od skali i tempa rozwoju
projektéw zwigzanych z surowcami krytycznymi i materiatami strategicznymi, postepu ich komercjalizacji,
warunkéw rynkowych oraz zdolnosci Spétki do pozyskiwania partneréw biznesowych i finansowania dla
realizowanych przedsiewzie¢.

5.21 Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione
straty spofki

W | kwartale 2026 roku Grupa Virtus S.A. odnotowata strate netto w wysokosci 315 tys. zt w poréwnaniu do straty

w wysokosci 5.469 tys. zt na koniec roku ubiegtego. Warto$é aktywdw netto spadta z 1.328 tys. zt na koniec 2025

roku do 1.013 tys. zt na koniec marca 2026 roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim wptyw

nastepujgce czynniki:

- koszty ogdlnego zarzadu 281 tys. zt,

- koszty finansowe 34 tys. zt.

Naleznosci ogétem Grupa Virtus S.A. na dzier 31 marca 2026 roku wynosity tgcznie 232 tys. zt i byty nizsze 0 1.196
tys. zt od naleznosci na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Zobowigzania ogétem Grupa Virtus S.A. na dzief 31 marca 2026 roku wynosity tgcznie 4.379 tys. zt i byty wyzsze
0 4.215 tys. zt od zobowigzan na dzien 31 grudnia 2025 roku.

5.22 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Spéice wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych w okresie sprawozdawczym

Rejestracja zmian Statutu Spétki, w tym zmiany firmy na Grupa Virtus S.A. oraz przedmiotu dziatalnosci

W dniu 4 lutego 2026 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji zmiany Statutu Spoétki tj. zmiany §1, §6 ust. 1 oraz §21 ust. 2 oraz
wykresleniu § 8[3] Statutu Spotki.

Zarejestrowana przez Sad zmiana Statutu Spétki dokonana zostata na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 listopada 2025 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spétki.

W zwigzku z rejestracjg zmian Statutu Spétki ulegta zmianie firma Spétki z Raen S.A. na Grupa Virtus S.A. oraz
przedmiot dziatalnosci Spétki.

Ponadto dokonano skreslenia zapiséw § 8[3] Statutu Spétki gdyz odnosity sie one do kapitatu warunkowego, ktéry
zostat ustanowiony w przesztosci i nie moze zosta¢ uruchomiony z uwagi na niespetnienie warunkéw jego
wykorzystania okreslonych w uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 19 kwietnia 2023
roku, zmienionej nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 maja 2024 roku
w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 kwietnia 2023 roku w
przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii H, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki oraz zmiany Statutu Spotki.

Dodatkowo zmieniono tre$¢ § 21 ust. 2 Statutu Spétki w zakresie zasad powotywania i odwotywania cztonkéw
Rady Nadzorczej, poprzez usuniecie zapisu dotyczgcego wymogu obecnosci os6b reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, co ma na celu uproszczenie procedury podejmowania uchwat w sprawie wyboru
cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
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Przyjecie nowej strategii rozwoju Grupa Virtus S.A.

W dniu 10 lutego 2026 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia nowej strategii rozwoju Spétki ("Strategia").
Przyjeta Strategia wyznacza kierunki rozwoju Spétki jako wyspecjalizowanego partnera kapitatowego dla sektora
obronnego oraz projektéw dual-use. Koncentruje sie ona na przedsiewzieciach o znaczeniu strategicznym,
wysokich barierach regulacyjnych i technologicznych oraz dtugoterminowym potencjale wzrostu.

Celem Strategii jest budowa trwatej platformy rozwojowej umozliwiajgcej finansowanie, porzagdkowanie struktur
wiascicielskich oraz skalowanie projektéow przemystowych dziatajgcych na styku sektora obronnego i obszaréw
dual-use. Strategia zaktada elastyczne podejscie do form zaangazowania Spétki, dostosowane do charakteru
poszczegdlnych projektdéw oraz ich etapu rozwoju. Strategia obejmuje horyzont realizacji na lata 2026-2028. Petna
tres¢ strategii znajduje sie w raporcie biezgcym ESPI nr 3/2026 z dnia 10 lutego 2026 r.

Rozpoczecie projektu w obszarze surowcow krytycznych i materialéw strategicznych

W dniu 24 marca 2026 roku Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu realizacji projektu zwigzanego z wejsciem w
sektor surowcéw krytycznych oraz materiatéw strategicznych, w szczegdlnosci w obszarze odzysku, przetwarzania
oraz wytwarzania materiatdw zawierajgcych metale i pierwiastki zaliczane do surowcéw krytycznych i
strategicznych dla przemystu obronnego i sektoréw dual-use.

Projekt realizowany jest we wspotpracy z prof. Przemystawem tosiem i dotyczy rozwoju, wdrozenia oraz
komercjalizacji technologii odzysku metali i surowcéw krytycznych z surowcéw wtérnych, w tym w szczegdlnosci
z odpadéw przemystowych, hatd pogérniczych, odpadéw hutniczych, popiotéw, pytéw oraz innych materiatéw
zawierajgcych metale i pierwiastki o znaczeniu strategicznym.

Technologia bedgca przedmiotem wspotpracy opiera sie na rozwigzaniach z zakresu hydrometalurgii,
elektrochemii oraz proceséw separacji metali z roztworéw po tugowaniu, w tym w szczegdlnosci na procesach
elektrowydzielania, elektroseparacji oraz elektrorafinacji metali. Technologia ta umozliwia odzysk metali i
pierwiastkdw o wysokiej czystosci z materiatéw o niskiej zawartosci metali, ktére dotychczas byty traktowane jako
odpady przemystowe Iub materialy nieoptacalne do przetwarzania przy uzyciu tradycyjnych metod
metalurgicznych. Rozwigzania tego typu wpisujg sie w rozwijany w Unii Europejskiej model gospodarki o obiegu
zamknietym oraz tzw. urban mining, polegajacy na odzysku surowcéw z odpaddéw przemystowych, hatd oraz
zdeponowanych materiatéw poprzemystowych.

Technologia opracowana przez zespét prof. Przemystawa tosia byta wdrazana i stosowana w projektach
przemystowych realizowanych poza Europg, w tym m.in. w Azji i Ameryce Potudniowej, a takze w projektach
przemystowych realizowanych w Polsce, co w ocenie Zarzgdu ogranicza ryzyko technologiczne projektu i wskazuje
na mozliwos¢ przemystowego zastosowania opracowanych rozwigzan.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka zawarta pierwsze umowy oraz uzgodnienia dotyczace
projektéw zwigzanych z odzyskiem metali i surowcéw krytycznych z materiatéw wtérnych, w tym projektéw
dotyczacych hatd i materiatéw poprzemystowych. Szczegétowe informacje dotyczace tych przedsiewzieé zostaty
przedstawione w dalszej czesci raportu w rozdziale 5.24 ,Informacje dotyczace istotnych zdarzen po dniu
bilansowym”.

Pozyskanie finansowania pomostowego na realizacje projektow w sektorze obronnym i dual-use

W dniu 25 marca 2026 roku Spétka zawarta z podmiotem powigzanym, tj. Virtus Fundacja Rodzinna w organizaciji
("Inwestor") umowe w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla ("Umowa").
Przedmiotem Umowy jest emisja przez Spotke weksla wtasnego o warto$ci nominalnej 4.200.000 zi, ktéry zostanie
nabyty przez Inwestora za cene 4.000.000 zt. Termin ptatnosci weksla oraz jego wykupu zostat ustalony na dzien
30 wrzesnia 2026 roku. Cena wykupu odpowiada wartosci nominalnej weksla. Umowa przewiduje réwniez
uprawnienie Spotki do wczesniejszego wykupu weksla w catosci, w kazdym czasie przed dniem 30 wrzes$nia 2026
r, po uprzednim pisemnym zawiadomieniu Inwestora, przy czym wczesniejszy wykup nastgpi za cene
odpowiadajgcg wartosci nominalnej weksla.

Weksel whasny nie zostat wyemitowany w celu zabezpieczenia jakiejkolwiek umowy pozyczki i stanowi samoistne
zobowigzanie Spétki do zaptaty na rzecz Inwestora sumy pienieznej okreslonej w tresci weksla.

Pozyskane w ramach emisji weksla srodki zostaty przeznaczone na finansowanie projektu realizowanego przez
Spoétke w ramach przyjetej strategii dziatalnosci jako operatora finansowego dla projektéw z obszaru obronnego
oraz dual-use tj. na udzielenie pozyczki partycypacyjnej opisanej ponizej.

Udzielenie pozyczki partycypacyjnej na finansowanie realizacji zaméwienia w sektorze obronnym

W dniu 26 marca 2026 roku Spétka zawarta umowe pozyczki partycypacyjnej z Zaktady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiadéw sp. z 0.0. z siedzibg w Osiedle Niewiadéw ("Pozyczkobiorca"), podmiotem dziatajgcym w sektorze
przemystu obronnego oraz podmiotem powigzanym ze Spotka ("Umowa"). W ramach Umowy, Spétka zobowigzata
sie udzieli¢ Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 4.000.000,00 zt.

Srodki z udzielonego finansowania zostang przeznaczone wylgcznie na sfinansowanie produkcji wyrobéw
przeznaczonych dla sektora obronnego, tj. na realizacje zamoéwienia obejmujgcego produkcje srodkéw
treningowych typu ISA (imitacja strzatu armatniego), wykorzystywanych w procesach szkoleniowych i
treningowych ("Projekt").
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Okres finansowania zostat ustalony na 12 miesiecy, przy czym sptata pozyczki wraz z wynagrodzeniem nastgpi
jednorazowo po zakorczeniu okresu finansowania. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do bezwarunkowego zwrotu
pozyczki, niezaleznie od wynikéw finansowych Projektu. W takim przypadku oraz w przypadku wczesniejszej sptaty
pozyczki Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty minimalnej kwoty wynagrodzenia partycypacyjnego na rzecz
Spétki w wysokosci 600.000,00 zt.

Wynagrodzenie Spétki z tytutu udzielonego finansowania ma charakter partycypacyjny i jest powigzane z wynikami
finansowanego Projektu. Strony ustality, ze tgczne wynagrodzenie Spétki z tytutu udzielonego finansowania bedzie
wynosi¢ 15% zysku osiggnietego z Projektu finansowanego na mocy Umowy.

Na mocy Umowy, Pozyczkobiorca zobowigzat sie m.in. do ztozenia o$wiadczenia, w formie aktu notarialnego, o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na rzecz Spétki do kwoty okreslonej w Umowie.

Zarzad Spétki wskazuje, ze przedmiotowa transakcja wpisuje sie w strategie polegajaca na finansowaniu projektéw
zwigzanych z budowg zdolnosci produkcyjnych oraz realizacjg zaméwien w sektorze przemystu obronnego i
bezpieczenstwa. Model dziatalnosci Spotki zaktada udziat w wynikach finansowanych przedsiewzie¢, co pozwala
na osigganie ponadprzecietnych stép zwrotu oraz budowe portfela projektéw w sektorze przemystu obronnego.

5.23 Informacje o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat ubiegtych
W niniejszym raporcie za biezacy okres nie ujeto zadnych znaczgcych wydarzen dotyczacych lat ubiegtych.

5.24 Informacje dotyczace istotnych zdarzen po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym wystapity nastepujace istotne zdarzenia:

Oferta publiczna akcji serii L

W kwietniu 2026 roku Spotka przeprowadzita oferte publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii L, realizowang w
trybie subskrypcji prywatnej (w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych), na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akcji serii L w catosci, zmiany Statutu Spétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz
zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("Uchwata Emisyjna"). Oferta obejmowata nie mniej niz 1
i nie wiecej niz 10.000.000 akcji serii L i zostata skierowana wytgcznie do wybranych przez Zarzad Spoétki
inwestoréw, spetniajgcych kryteria inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ("Rozporzadzenie 2017/1129"), lub inwestoréw, ktérzy
nabywajg papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100 000 Euro na inwestora, w zwigzku z czym
przeprowadzenie oferty publicznej Akcji serii L nie wymagato, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) lub lit. d) Rozporzadzenia
2017/1129, sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu, memorandum informacyjnego lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ofertowego wymaganego przez obowigzujgce przepisy.

W dniu 10 kwietnia 2026 r. Spétka zawarta z firmg inwestycyjng IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
("Firma Inwestycyjna") umowe plasowania akgji serii L ("Umowa") w zwigzku z ofertg publiczng nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Spdétka w dniu 27 kwietnia 2026 roku poinformowata o zakonfczeniu proces przyjmowania deklaracji objecia akciji
W dniu 27 kwietnia 2026 roku Zarzad Spotki, dziatajgc na podstawie uprawnienia przewidzianego w Uchwale
Emisyjnej, po rozwazeniu wynikdéw procesu przyjmowania deklaracji objecia akc;ji serii L, podjat uchwaty w sprawie
ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej i tgcznej liczby akcji serii L oferowanych przez Spétke w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, a takze wstepnej alokacji akcji serii L wybranym przez Zarzad Spoétki
inwestorom. Ostateczna jednostkowa cena emisyjna jednej akcji serii L zostata ustalona na 1,50 zt.

W dniu 29 kwietnia 2026 roku Zarzad Spétki dokonat przydziatu 10.000.000 akcji serii L wybranym inwestorom.
Jednoczesnie zakonczony zostat proces zawierania uméw objecia akcji oraz wptat srodkéw pienieznych przez
inwestoréw na pokrycie objetych akcji. Zgodnie z umowag plasowania akcji, o ktérej Spoétka informowata w raporcie
biezgcym ESPI nr 19/2026, Firma inwestycyjna biorgca udziat w emisji, niezwtocznie przekaze Emitentowi srodki
finansowe z tytuty emisji akcji serii L w wysokosci 15 min zt.

Zawarcie umowy wspolnego przedsiewziecia w obszarze surowcow strategicznych - projekt odzysku materiatow
z haldy o wolumenie ok. 120 tys. ton z potencjatem dalszego wzrostu

w dniu 14 kwietnia 2026 roku Emitent zawart z osobg fizyczng ("Wtasciciel") umowe wspélnego przedsiewziecia
("Umowa"), ktérej przedmiotem jest realizacja projektu w obszarze odzysku, przetwarzania oraz komercjalizaciji
surowcdw, w tym pierwiastkdw i materiatéw o potencjalnym znaczeniu strategicznym, zgromadzonych w hatdzie
zlokalizowanej na terenie wojewddztwa slgskiego. Projekt dotyczy hatdy stanowigcej pozostato$é dziatalnosci
przemystowej, w tym hutniczej, zlokalizowanej na nieruchomosci nalezacej do Wtasciciela. Szacowana ilo$é
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materiatu objetego projektem wynosi obecnie okoto 120.000 ton, przy czym ze wzgledu na charakter obiektu oraz
jego dalsze wykorzystanie przemystowe, wolumen ten moze ulega¢ zwiekszeniu w trakcie trwania przedsiewziecia.
Projekt obejmuje kompleksowy proces identyfikacji, odzysku oraz komercjalizacji surowcéw z wykorzystaniem
odpowiednich technologii przetwarzania. W szczegdlnosci dziatania Emitenta bedg ukierunkowane na identyfikacje
oraz odzysk pierwiastkéw ziem rzadkich (rare earth elements - REE) oraz innych surowcéw o znaczeniu
strategicznym, w tym metali wykorzystywanych m.in. w przemysle obronnym, elektromobilnosci oraz sektorze
zaawansowanych technologii, w szczegdlnosci w odniesieniu do metali krytycznych i strategicznych (w tym m.in.
niklu, kobaltu, manganu, magnezu, chromu oraz platynowcoéw), a takze innych pierwiastkdw o istotnym znaczeniu
gospodarczym, ktérych obecnosé zostanie potwierdzona w toku dalszych badan i analiz materiatu.

Zgodnie z Umowg Wiasciciel zobowigzat sie do zapewnienia Emitentowi prawa do dysponowania nieruchomoscia
przez caty okres realizacji projektu oraz do uzyskania wszelkich decyzji administracyjnych, pozwolen, konces;ji i
zgdd niezbednych do realizacji projektu. Emitent zobowigzat sie do organizacji oraz finansowania procesu
technologicznego odzysku surowcéw, w tym poniesienia naktadéw inwestycyjnych oraz kosztéw operacyjnych
zwigzanych z realizacjg przedsiewziecia.

Strony ustality, ze zysk z realizacji projektu, rozumiany jako nadwyzka przychodéw po odliczeniu kosztéw
operacyjnych, bedzie dzielony pomiedzy strony w réwnych czesciach. Naktady inwestycyjne ponoszone przez
Emitenta nie bedg podlegaly rozliczeniu w ramach podziatu zysku.

Szczeg6towy budzet projektu, harmonogram jego realizacji oraz organizacja procesu sprzedazy surowcow zostang
okreslone w odrebnych uzgodnieniach pomiedzy stronami.

Umowa zostata zawarta na czas realizacji projektu, tj. do momentu wyczerpania zasobéw hatdy oraz dokonania
petnych rozliczen pomiedzy stronami.

W ocenie Zarzadu Emitenta zawarcie Umowy stanowi istotny element realizacji strategii Emitenta, zaktadajgcej
budowe portfela projektéw w obszarze surowcéw krytycznych i materiatéw strategicznych, w tym poprzez aktywne
angazowanie sie w przedsiewziecia oparte na istniejgcych zasobach przemystowych oraz ich efektywng
komercjalizacje. Emitent postrzega tego typu projekty jako potencjalnie skalowalny segment dziatalnosci, ktéry
moze by¢ rozwijany w oparciu o kolejne Zrédta materiatéw poprzemystowych oraz inne zasoby wpisujgce sie w
rosngce zapotrzebowanie na surowce krytyczne.

Zawarcie Term Sheet dotyczacego projektu odzysku i sprzedazy surowcow

W dniu 22 kwietnia 2026 roku Spétka zawarta z Huta Matapanew sp. z 0.0. z siedzibg w Ozimku ("Wtasciciel") term
sheet ("Term Sheet") okreslajagcy kluczowe zatozenia planowanego wspélnego przedsiewziecia ("Inwestycja").
Przedmiotem Inwestycji jest realizacja projektu polegajgcego na odzysku oraz sprzedazy surowcéw znajdujgcych
sie na sktadowisku (hatdzie) zlokalizowanym na nieruchomosciach potozonych w gminie Ozimek ("Projekt"), gdzie
maksymalna masa odpadéw mozliwych do zgromadzenia wynosi 960.000 ton, przy czym na dzier zawarcia Term
Sheet zgromadzono 27.296 ton odpadéw. Realizacja Projektu zaktada jego przeprowadzenie w dwéch etapach. W
pierwszej kolejnosci przeprowadzona zostanie faza przygotowawcza obejmujgca wykonanie przez Spétke badan i
analiz hatdy, w tym w szczegdlnosci ocene jej sktadu surowcowego, ilosci, wartosci ekonomicznej oraz
identyfikacje ryzyk prawnych, technicznych i srodowiskowych. Nastepnie, w przypadku spetnienia okreslonych
warunkéw, planowana jest realizacja fazy wtasciwej, obejmujacej wdrozenie procesu technologicznego odzysku
surowcdw, organizacje zaplecza technicznego oraz sprzedaz odzyskanych materiatdw. Rozpoczecie fazy
wiasciwej uzaleznione jest w szczeg6lnosci od uzyskania satysfakcjonujgcych wynikéw badan potwierdzajacych
rentownos¢ projektu, uzgodnienia i zatwierdzenia budzetu oraz harmonogramu, a takze zawarcia docelowej
dokumentacji transakcyjne;j.

Zgodnie z zatozeniami Term Sheet, Spotka bedzie odpowiedzialna za organizacje oraz finansowanie procesu
odzysku surowcéw, natomiast Wtasciciel zapewni Spoétce dostep do nieruchomosci oraz hatdy przez caty okres
realizacji Projektu. Strony ustality réwniez, ze zysk z realizacji Projektu, rozumiany jako nadwyzka przychodéw nad
kosztami operacyjnymi, bedzie dzielony pomiedzy strony w réwnych czesciach.

Term Sheet przewiduje ponadto okres wytgcznosci wynoszgcy 12 miesiecy, w trakcie ktérego Wiasciciel, jak
réwniez podmioty z nim powigzane, nie bedg poszukiwaé, negocjowac ani podejmowac rozméw z jakimkolwiek
podmiotem trzecim w zakresie alternatywnej realizacji Projektu lub udostepnienia hatdy (w tym terenu, na ktérym
jest zlokalizowana) na cele tozsame lub podobne do Projektu.

Zarzad Spotki uznaje zawarcie Term Sheet za istotne z uwagi na rozwdj dziatalnos$ci Spétki w obszarze projektow
zwigzanych z odzyskiem i przetwarzaniem surowcéw oraz potencjalny wpltyw Projektu na przyszte wyniki
finansowe Spéiki.

Rejestracja zmian statutu Spétki, w tym rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z emisjq akcji
serii L

W dniu 20 maja 2026 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, dokonat rejestracji zmian statutu Spétki, tj. zmiany § 6 ust. 1i § 8 statutu Spétki oraz dodaniu
§ 9 do statutu Spétki uchwalonych Uchwatg nr 4, Uchwatg nr 5 oraz Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 1 kwietnia 2026 roku. Po rejestracji zmian statutu, o ktérych mowa powyzej, kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 8.359.799,80 zt (osiem milionéw trzysta piecdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset
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dziewiectdziesigt dziewie¢ ztotych osiemdziesiat groszy) i dzieli sie na 83.597.998 (osiemdziesiat trzy miliony
pie¢set dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewiec¢set dziewiecdziesigt osiem) akcji, o0 wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, z ktérych przystuguje 83.597.998 gtosow.

Zmiana statutu Spétki w zakresie § 6 ust. 1 dotyczyta zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki. Ponadto Sad
Rejonowy dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 kwietnia 2026 roku, o kwote nie wiekszg niz 200.000,00
zt w drodze emis;ji nie wiecej niz 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii M posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych
serii D, z wylgczeniem prawa poboru.

Podpisanie Memorandum of Understanding z Cognor Holding S.A.

W dniu 21 maja 2026 r. Spétka otrzymat podpisane w dniu 20 maja 2026 roku Memorandum of Understanding
("MOU") zawarte z Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju ("Cognor"). Przedmiotem MOU jest okreslenie
podstawowych zasad potencjalnej wspdtpracy pomiedzy Stronami w obszarze odzysku, przetwarzania oraz
komercjalizacji surowcéw wtérnych i materiatdéw poprzemystowych. Potencjalna wspétpraca moze obejmowaé
w szczegdlnosci odbidr i zakup surowcédw odzyskiwanych przez Emitenta, wspdtprace w zakresie przetwarzania
i zagospodarowania materiatéw, analize parametréw jakosciowych i technologicznych materiatéw, ustalenie
potencjalnych wolumenéw dostaw, analize mozliwosci logistycznych i organizacyjnych, mozliwo$é zawarcia
w przysztosci uméw handlowych lub uméw typu offtake, a takze mozliwos¢ realizacji wspdlnych projektéw
przemystowych lub technologicznych.

W ocenie Zarzagdu nawigzanie wspétpracy z jednym z istotnych podmiotéw dziatajgcych na rynku surowcowym
i hutniczym moze stanowic istotny element dalszego rozwoju projektéw realizowanych przez Emitenta w obszarze
odzysku oraz zagospodarowania materiatéw strategicznych.

Zgodnie z trescig MOU stanowi on wyraz intencji Stron dotyczacych prowadzenia dalszych rozméw i analiz
potencjalnej wspotpracy. Szczegétowe warunki ewentualnej wspotpracy bedg przedmiotem odrebnych negocjac;i
i zostang okreslone w osobnych umowach.

5.25 Informacje dotyczace potaczenia
W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca potgczenia spotek.

5.26 Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Emitent posiadat

nastepujgce zobowigzania warunkowe:

e Poreczenia udzielone przez Spétke na rzecz MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Poreczenia
zostaly udzielone w 2015 r. w czasie, gdy Spétka posiadata inny przedmiot dziatalnosci i nosita nazwe 1Q
Partners S.A. Umowy poreczenia zostaty zawarte w celu zabezpieczenia zobowigzan spétki IQ Pomerania sp. z
0.0. przewidzianych w umowie o wspotpracy i powierzeniu zarzagdzania portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego zamknietego zawartej w dniu 21 sierpnia 2015 r. pomiedzy IQ Pomerania sp. z 0.0. a MM Prime
TFlI S.A. (,Umowa o Wspdtpracy”). W zwigzku z ww. umowg o wspdtpracy Spotka zawarta trzy umowy
poreczenia (Umowe Poreczenia nr 1/2015, Umowe Poreczenia nr 2/2015 oraz Umowe Poreczenia nr 3/2015).
Zgodnie z powyzszym Spétka porecza wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania sp. z
0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. wszelkich kar i
odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. na rzecz Zachodniopomorskiej
Agencji Rozwoju Regionalnego.

Zgodnie z Umowa poreczenia nr 1/2015 Spétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych
zaptaty zobowigzana jest 1Q Pomerania na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(,BGK"), na podstawie Umowy o wspotpracy z dnia 18 sierpnia 2015 roku zawartej pomiedzy BGK, MM Prime
TFIS.A.i1Q Pomerania sp. z 0.0. (,Umowa z BGK"), w zwigzku z niezebraniem wptat do funduszu JEREMIE Seed
Capital Wojewo6dztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety od inwestoréw prywatnych w
terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu. Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada
2029 r. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy poreczenia nr 1/2015 zawartym w dniu 15 maja 2018 r. kwota
poreczenia wynosi 150% tgcznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z Umowg o Wspdtpracy oraz
Umowa z BGK, nie wiecej niz 257.854 zt.

Zgodnie z Umowa poreczenia nr 2/2015 Spétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych
zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. na rzecz BGK w zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku
do ukonczenia budowy portfela Funduszu w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia JEREMIE Seed Capital
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Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Poreczenie zostato udzielona na
okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy Poreczenia nr 2/2015 zawartym w
dniu 15 maja 2018 roku kwota wynosi 150% tgcznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej
Agencji Rozwoju Regionalnego, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z Umowg o
Wspotpracy oraz Umowa z BGK, nie wiecej niz 247.652 zt.

Zgodnie z Umowa poreczenia nr 3/2015 Spétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kosztéw, w tym kar natozonych
przez organy administracji panstwowej, w tym KNF oraz odszkodowan i kwot wynikajgcych z roszczen oséb
trzecich, w tym uczestnikbw JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0., o ile odpowiedzialno$é
jest nastepstwem, w catosci lub czedci, dziatan lub zaniechan 1Q Pomerania sp. z 0.0., za wyjatkiem kar i
odszkodowan na rzecz BGK, ktérych zaptata zabezpieczona jest odrebnymi umowami poreczenia. Poreczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2035 roku. Kwota poreczenia wynosi 150% tgcznej kwoty kar i
odszkodowan na rzecz organéw administracji panstwowej, w tym KNF, oraz odszkodowan i kwot wynikajacych
z roszczen osob trzecich, w tym uczestnikéw JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, oraz kosztéw powstatych w zwigzku z natozeniem ww. kar badz zasgdzeniem
odszkodowan, za wyjatkiem kar i odszkodowan na rzecz BGK, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z
0.0. zgodnie z Umowa o Wspétpracy, nie wiecej niz 1.300.000,00 zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajgcych z trzech ww. uméw poreczenia, w szczegdlnosci w
zakresie zobowigzan do sptaty kwot poreczenia wraz z odsetkami oraz wszelkimi naleznosciami ubocznymi
wynikajgcymi z Umoéw Poreczenia oraz wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z postepowaniem sgdowym
lub egzekucyjnym dotyczacym egzekwowanych roszczen, Spétka poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC, sktadajgc trzy o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji, odpowiednio do maksymalnej wysokosci
257.854 zt, 247.652 zt oraz 1.300.000 zt. Poreczenia zostaty udzielone nieodptatnie.

W listopadzie 2023 roku Spoétka otrzymata od MM Prime TFI S.A. wezwanie do zaptaty na rzecz MM Prime TFI
S.A. przez Spotke tacznej kwoty 189,1 tys. zt w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci skutkujgcych realizacjg
zabezpieczenia ustanowionego umowa poreczenia nr 1/2015 oraz umowa poreczenia nr 2/2015. W dniach 1
lutego 2024 r. oraz 13 marca 2024 r. doszto do zajecia przez komornika kwoty, odpowiednio, 131 tys. zt oraz
124 tys. zt na rachunku bankowym Spétki na podstawie tytutu wykonawczego. W zwigzku z powyzszym Spétka
przygotowuje sie do wystgpienia z roszczeniem do IQ Pomerania sp. z o0.0. Jednoczesnie w oparciu o
przeprowadzane analizy, w tym opinie prawne sporzadzone przez doradce prawnego, Spétka ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia z roszczeniem na pozostate kwoty wynikajgce z Umowy poreczenia nr
1/2015 oraz 2/2015 jako znikome (czysto teoretyczne). Ponadto w oparciu o przeprowadzane analizy, w tym
opinie prawng sporzadzong przez doradce prawnego, Spétka ocenia prawdopodobiefstwo wystgpienia z
roszczeniami przeciwko Grupa Virtus S.A. w oparciu o Umowe poreczenia nr 3/2015 (1j. na maksymalng kwote
1,3 min zt) jako bardzo niskie i niezasadne.

W dniu 28 pazdziernika 2025 roku doszto do zajecia przez komornika kwoty 211 tys. zt na rachunku bankowym
Spétki na podstawie tytutu wykonawczego na rzecz MM Prime TFI S.A. w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci
skutkujgcych realizacjg zabezpieczenia ustanowionego umowa poreczenia nr 3/2015.

W dniu 30 pazdziernika 2025 roku Spoétka ziozyta w trybie art. 840 § 1 pkt 1 k.p.c. powddztwo
przeciwegzekucyjne przeciwko MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o pozbawienie w catosci
wykonalnosci tytutu wykonawczego — aktu notarialnego z dnia 21 sierpnia 2015 roku (rep. A nr 6482/2015)
sporzadzonego przed notariuszem Mariuszem Soczynskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci postanowieniem z dnia 6 pazdziernika 2025 r. wydanym przez Sad
Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczania roszczenia
poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego dla Warszawy
Zoliborza w Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania sgdowego. W
odpowiedzi na ztozony wraz z pozwem wniosek o zabezpieczenie Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 4
listopada 2025 r. wydat postanowienie o zabezpieczeniu zgodnie z wnioskiem poprzez zawieszenie
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego dla Warszawy Zoliborza w
Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego. Komornik
Sadowy w dniu 7 listopada 2025 r. w zwigzku z poinformowaniem go o udzielonym zabezpieczeniu zawiesit
postepowanie egzekucyjne w catosci.

W zwigzku z realizacjg zabezpieczenia ustanowionego umowa poreczenia nr 1/2015 oraz umowag poreczenia
nr 2/2015 w dniu 8 grudnia 2025 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko 1Q Pomerania sp. z 0.0. o zaptate kwot
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uiszczonych dotychczas jako poreczyciel na rzecz MM Prime TFI S.A. (tj. kwoty 255.047 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia 13 kwietnia 2024 r. do dnia zaptaty).

Co do roszczeh dochodzonych z Umowy poreczenia nr 3/2015, Spétka stoi na stanowisku zasadnosci
wytoczonego powddztwa o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego, z uwagi na brak istnienia
roszczenia, ktére stato sie podstawg uzyskania tytutu wykonawczego przez MM Prime TFI S.A. Powyzsze
bedzie przedmiotem rozstrzygniecia w sprawie cywilnej rozpatrywanej obecnie przez Sad Okregowy w
Warszawie. W zwigzku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Warszawie V Wydziat Cywilny z dnia 5 maja
2026 roku zmieniono postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie IV Wydziat Cywilny z dnia 4 listopada 2025
roku w ten sposob, ze oddalono wniosek o zabezpieczenie ztozony przez Spoétke, na skutek czego, wobec
prawomocnosci powyzszego rozstrzygniecia, zabezpieczenie w postaci zawieszenia postepowania
egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy Zoliborza w
Warszawie Kamila Pabich upadto. Wobec powyzszego Spétka dokonata za posrednictwem ww. Komornika
Sadowego niezwtocznej zaptaty roszczenia na rzecz MM Prime Towarzystwo Funduszéw Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna zastrzezeniem jego zwrotu zaznaczajac jednoczesnie, ze Swiadczenie zostato zrealizowane w
celu ochrony przed przymusem egzekucyjnym wynikajgcym z ryzyka wznowienia dotychczas zawieszonego
postepowania egzekucyjnego. Wobec dokonanej wptaty, w dniu 13 maja 2026 roku Spétka wezwata MM Prime
Towarzystwo Funduszéw Inwestycyjnych Spotka Akcyjna do zaptaty kwoty 221.969,34 zt pod rygorem zmiany
powddztwa dotychczas prowadzonego o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnos$ci na postepowanie o
zaptate z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia w zakresie wskazanej wyzej kwoty. W przypadku braku
dobrowolnej zaptaty Spétka zmodyfikuje w stosowny sposéb powddztwo, kontynuujgc dochodzenie swoich
praw na drodze sadowej, utrzymujgc swoje dotychczasowe stanowisko merytoryczne co do niezasadnosci
roszczenia MM Prime Towarzystwo Funduszéw Inwestycyjnych Spotka Akeyjna.

5.27 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W ciggu | kwartatu 2026 roku nie byly zawierane przez Grupa Virtus S.A. umowy poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzielenia gwaranciji.

Na dzief 31 marca 2026 roku Grupa Virtus S.A. wykazuje poreczenia udzielone na rzecz MM Prime Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu w pkt. 5.26 ,Zobowigzania
warunkowe”.

5.28 Informacje o udzielonych pozyczkach ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielit cztonkom Zarzadu lub cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta
zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen.

W okresie sprawozdawczym, przez Emitenta, nie zostaty udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu lub organéw nadzorczych Emitenta i jednostek powigzanych
zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia poza opisanymi ponizej.

W dniu 26 marca 2026 roku Emitent zawart umowe pozyczki partycypacyjnej z Zaktady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiadéw sp. z 0.0. z siedzibg w Osiedle Niewiadéw ("Pozyczkobiorca"), podmiotem dziatajgcym w sektorze
przemystu obronnego oraz podmiotem powigzanym ze Spotka ("Umowa"). W ramach Umowy, Spétka zobowigzata
sie udzieli¢ Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 4.000.000,00 zt.

Srodki z udzielonego finansowania zostang przeznaczone wylacznie na sfinansowanie produkcji wyrobéw
przeznaczonych dla sektora obronnego, tj. na realizacje zamoéwienia obejmujgcego produkcje srodkéw
treningowych typu ISA (imitacja strzatu armatniego), wykorzystywanych w procesach szkoleniowych i
treningowych ("Projekt").

Okres finansowania zostat ustalony na 12 miesiecy, przy czym sptata pozyczki wraz z wynagrodzeniem nastgpi
jednorazowo po zakorczeniu okresu finansowania. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do bezwarunkowego zwrotu
pozyczki, niezaleznie od wynikéw finansowych Projektu. W takim przypadku oraz w przypadku wczesniejszej sptaty
pozyczki Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty minimalnej kwoty wynagrodzenia partycypacyjnego na rzecz
Spétki w wysokosci 600.000,00 zt.
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Wynagrodzenie Spétki z tytutu udzielonego finansowania ma charakter partycypacyjny i jest powigzane z wynikami
finansowanego Projektu. Strony ustality, ze tgczne wynagrodzenie Spétki z tytutu udzielonego finansowania bedzie
wynosi¢ 15% zysku osiggnietego z Projektu finansowanego na mocy Umowy.

Na mocy Umowy, Pozyczkobiorca zobowigzat sie m.in. do ztozenia o$wiadczenia, w formie aktu notarialnego, o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na rzecz Spétki do kwoty okreslonej w Umowie.

Zarzad Spétki wskazuje, ze przedmiotowa transakcja wpisuje sie w strategie polegajgca na finansowaniu projektéw
zwigzanych z budowg zdolnosci produkcyjnych oraz realizacjg zaméwien w sektorze przemystu obronnego i
bezpieczenstwa. Model dziatalnosci Spotki zaktada udziat w wynikach finansowanych przedsiewzie¢, co pozwala
na osigganie ponadprzecietnych stép zwrotu oraz budowe portfela projektéw w sektorze przemystu obronnego.

5.29 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej ze
wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

W dniu 28 pazdziernika 2025 roku doszto do zajecia przez komornika kwoty 211 tys. zt na rachunku bankowym
Spétki, na podstawie tytutu wykonawczego na rzecz MM Prime TFI S.A. W dniu 30 pazdziernika 2025 roku Spétka
ztozyta w trybie art. 840 § 1 pkt 1 k.p.c. powddztwo przeciwegzekucyjne przeciwko MM Prime Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. o pozbawienie w catosci wykonalno$ci tytutu wykonawczego — aktu notarialnego z
dnia 21 sierpnia 2015 roku (rep. A nr 6482/2015) sporzadzonego przed notariuszem Mariuszem Soczyriskim w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie, zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci postanowieniem z dnia 6 pazdziernika
2025 r. wydanym przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie wraz z wnioskiem o udzielenie
zabezpieczania roszczenia poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika
Sadowego dla Warszawy Zoliborza w Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakorczenia
postepowania sgdowego. W odpowiedzi na ztozony wraz z pozwem wniosek o zabezpieczenie Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 4 listopada 2025 r. wydat postanowienie o zabezpieczeniu zgodnie z wnioskiem poprzez
zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego dla Warszawy Zoliborza w
Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego. Komornik Sgdowy w
dniu 7 listopada 2025 r. w zwigzku z poinformowaniem go o udzielonym zabezpieczeniu zawiesit postepowanie
egzekucyjne w catosci. Postepowanie egzekucyjne wobec Spéfki jest aktualnie zawieszone do czasu zakonczenia
wyzej wymienionego postepowania sgdowego.

W zwigzku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Warszawie V Wydziat Cywilny z dnia 5 maja 2026 roku
zmieniono postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie IV Wydziat Cywilny z dnia 4 listopada 2025 roku w ten
sposodb, ze oddalono wniosek o zabezpieczenie ztozony przez Spotke, na skutek czego, wobec prawomocnosci
powyzszego rozstrzygniecia, zabezpieczenie w postaci zawieszenia postepowania egzekucyjnego prowadzonego
przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy Zoliborza w Warszawie Kamila Pabich upadto.
Wobec powyzszego Spotka dokonata za posrednictwem ww. Komornika Sgdowego niezwlocznej zaptaty
roszczenia na rzecz MM Prime Towarzystwo Funduszéw Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zastrzezeniem jego
zwrotu zaznaczajgc jednoczesnie, ze $wiadczenie zostato zrealizowane w celu ochrony przed przymusem
egzekucyjnym wynikajgcym z ryzyka wznowienia dotychczas zawieszonego postepowania egzekucyjnego. Wobec
dokonanej wptaty, w dniu 13 maja 2026 roku Spétka wezwata MM Prime Towarzystwo Funduszéw Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna do zaptaty kwoty 221.969,34 zt pod rygorem zmiany powddztwa dotychczas prowadzonego o
pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnosci na postepowanie o zaptate z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia w zakresie wskazanej wyzej kwoty. W przypadku braku dobrowolnej zaptaty Spétka zmodyfikuje w
stosowny sposéb powddztwo, kontynuujgc dochodzenie swoich praw na drodze sgdowej, utrzymujac swoje
dotychczasowe stanowisko merytoryczne co do niezasadnosci roszczenia MM Prime Towarzystwo Funduszow
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Ponadto w dniu 8 grudnia 2025 roku Spétka wystata do Sadu Okregowego w Warszawie, Wydziat Gospodarczy,
pozew o zaptate przeciwko IQ Pomerania sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 255
tys. zt. Spétka dochodzi réwniez ustawowych odsetek za opdznienie od dnia 13 kwietnia 2024 roku do dnia zaptaty.
Roszczenie dotyczy zwrotu Swiadczen spetnionych przez Spotke jako poreczyciela zobowigzan 1Q Pomerania sp.
z 0.0. wobec MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: "MM Prime TFI"), bedacego
wierzycielem wynikajgcym z uméw poreczenia wraz z aneksami oraz oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji. W
zwigzku z niewykonaniem zobowigzan przez 1Q Pomerania sp. z 0.0., MM Prime TFI uzyskata tytuty wykonawcze
wobec Spétki i doprowadzita do wszczecia dwdch postepowan egzekucyjnych, w ktérych z rachunku bankowego
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Spétki wyegzekwowano tgcznie kwote 255 tys. zt. Zgodnie z trescig pozwu Spétka kieruje przeciwko 1Q Pomerania
sp. z 0.0. roszczenie regresowe, jako dtuznika gtéwnego odpowiedzialnego za powstate zobowigzania.

W dniu 27 kwietnia 2026 r Sad Okregowy w Warszawie VI Wydzial Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym zobowigzujacym spotke IQ Pomerania spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie do zaptaty na rzecz Grupa Virtus Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie kwoty 255.046,66.
Na chwile obecng nakaz zaptaty pozostaje w doreczeniu do pozwanego. Spétka oczekuje na jego
uprawomochienie, po czym przystgpi do dalszych dziatan przewidzianych prawem celem egzekucji swoich
roszczen wzgledem Dtuznika.

5.30 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad Grupa Virtus S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2026.

5.31 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy
okres

Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela
inwestycyjnego zaprezentowano w notach.

5.32 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub
innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, warto$ci niematerialnych ani innych aktywéw, jak
réwniez nie dokonywata odwrécenia takich odpiséw.

5.33 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W biezgcym okresie dywidenda nie zostata wyptacona.

5.34 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 25 marca 2026 roku zawarta z podmiotem powigzanym, tj. Virtus Fundacja Rodzinna w organizacji
("Inwestor") umowe w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla ("Umowa").
Przedmiotem Umowy jest emisja przez Spétke weksla wlasnego o wartosci nominalnej 4.200.000 zi, ktéry zostat
nabyty przez Inwestora za cene 4.000.000 zt. Termin ptatnosci weksla oraz jego wykupu zostat ustalony na dzien
30 wrzesnia 2026 roku. Cena wykupu odpowiada wartosci nominalnej weksla. Umowa przewiduje réwniez
uprawnienie Spoétki do wezesniejszego wykupu weksla w catosci, w kazdym czasie przed dniem 30 wrzesnia 2026
roku, po uprzednim pisemnym zawiadomieniu Inwestora, przy czym wczesniejszy wykup nastgpi za cene
odpowiadajgcg wartosci nominalnej weksla.

Weksel whasny nie zostat wyemitowany w celu zabezpieczenia jakiejkolwiek umowy pozyczki i stanowi samoistne
zobowigzanie Spétki do zaptaty na rzecz Inwestora sumy pienieznej okreslonej w tresci weksla.

W dniu 26 marca 2026 roku Spétka zawarta umowe pozyczki partycypacyjnej z Zaktady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiaddéw sp. z 0.0. z siedzibg w Osiedle Niewiaddéw ("Pozyczkobiorca"), podmiotem dziatajgcym w sektorze
przemystu obronnego oraz podmiotem powigzanym ze Spotka ("Umowa"). W ramach Umowy, Spétka zobowigzata
sie udzieli¢ Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 4.000.000,00 zt.

Zgodnie zUmowa srodki z udzielonego finansowania zostang przeznaczone wytacznie na sfinansowanie produkciji
wyrobdéw przeznaczonych dla sektora obronnego, tj. na realizacje zamédwienia obejmujgcego produkcje srodkéw
treningowych typu ISA (imitacja strzatu armatniego), wykorzystywanych w procesach szkoleniowych i
treningowych ("Projekt").

Okres finansowania zostat ustalony na 12 miesiecy, przy czym sptata pozyczki wraz z wynagrodzeniem nastgpi
jednorazowo po zakonczeniu okresu finansowania. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do bezwarunkowego zwrotu
pozyczki, niezaleznie od wynikéw finansowych Projektu. W takim przypadku oraz w przypadku wczesniejszej sptaty
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pozyczki Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty minimalnej kwoty wynagrodzenia partycypacyjnego na rzecz
Spétki w wysokosci 600.000,00 zt.

Wynagrodzenie Spétki z tytutu udzielonego finansowania ma charakter partycypacyjny i jest powigzane z wynikami
finansowanego Projektu. Strony ustality, ze tgczne wynagrodzenie Spétki z tytutu udzielonego finansowania bedzie
wynosi¢ 15% zysku osiggnietego z Projektu finansowanego na mocy Umowy.

Na mocy Umowy, Pozyczkobiorca zobowigzat sie m.in. do ztozenia o$wiadczenia, w formie aktu notarialnego, o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na rzecz Spétki do kwoty okreslonej w Umowie.

5.35 Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi
z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedaca w
organach nadzorczych jednostki

W okresie 1 kwartatu 2026 roku nie wystgpity transakcje z cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych Spéiki, ich
matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia ani osobami powigzanymi z tytutu
opieki, przysposobienia lub kurateli.

5.36 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzadu i rady nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca
2026 roku

Wynagrodzenie Wynagrodzenie wyptacone

naliczone (w tym za ubiegty rok)

Zarzad 41 tys. zt 51 tys. zt
Rada Nadzorcza 29 tys. zt 33 tys. zt

5.37 Informacje o zatrudnieniu
Na dzien 31 marca 2026 roku Spétka nie zatrudniata pracownikdéw.

Ponadto Spétka na state korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych na mocy zawartych uméw o wspétprace.

5.38 Informacje, ktére zdaniem spétki sag istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity okolicznosci mogace w sposdéb istotny wptyngé na pogorszenie sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, lub ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci
do wywigzywania sie z zobowigzan. W opinii Zarzadu Grupa Virtus S.A., w niniejszym raporcie zostaty przekazane
wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny sytuacji majgtkowej Spotki, w tym emisji akcji serii L,
umozliwiajgcej pozyskanie 15.000.000 zt na prowadzenie obecnej dziatalnosci.

5.39 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gltosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu rocznego oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Grupa Virtus S.A. na dzien 21 maja 2026 roku wykaz akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujaco:
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Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu rocznego niniejszego raportu rocznego
(30.03.2026 r.) (21.05.2026 r.)
udziat Zmiana w udziat
Imie i nazwisko/Firma procentowy W | jic hie akgii procentowy w
liczba akcji/ kapitale liczba akcji / kapitale
gloséw zaktadowym / gloséw zaktadowym /
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
gloséw na WZ gtoséw na WZ
Haprin sp. z 0.0.* 5.383.574 7,31% 5.383.574 6,44%
CAPR Ltd. ** 19.706.741 26,78% | -1.761.308 17.945.433 21,47%
glzwmdow Polska Grupa Militarna 7.500.000 10.19% 0 7.500.000 8.97%
Wojciech Przytecki 5.828.273 7,92% 0 5.828.273 6,97%
Dien Fundacja Rodzinna w
organizacji wraz z podmiotami
dziatajgcymi w porozumieniu***, w 8.289.363 11,26% 0 8.289.363 9,92%
tym poprzez podmiot zalezny 1Q
Partners sp. z 0.0.****
Pozostali 26.890.047 36,54% 11.761.308 38.651.355 46,23%
Razem 73.597.998 100% | 10.000.000 83.597.998 100%

*Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Haprin sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Michata Molendy.

**Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania CPAR Limited wraz z podmiotem dziatajgcym w porozumieniy, tj. VIRTUS FUNDACJA
RODZINNA .

***Dien Fundacja Rodzinna w organizacji, Dien sp. z 0.0. oraz Pana Macieja Hazubskiego tgczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87

ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej.

***%%|Q Partners sp. z 0.0. jest podmiotem, w ktérym Maciej Hazubski oraz Wojciech Przytecki posiadajg po 50% udziatéw oraz sg cztonkami
zarzadu uprawnionymi do samodzielnej reprezentacji 1Q Partners sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym Maciej Hazubski oraz Wojciech
Przytecki posiadajg posrednio poprzez IQ Partners sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym Grupa Virtus S.A.

W dniu 28 kwietnia 2026 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od CPAR LTD. Petna tre$¢ zawiadomienia znajduje
sie w raporcie biezgcym ESPI nr 24/2026.

W dniu 20 maja 2026 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego na podstawie
uchwalty nr 5 z dnia 1 kwietnia 2026 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.359.799,80 zt i dzieli sie na 83.597.998 akcji, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z ktérych przystuguje 83.597.998 gtosow.

5.40 Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Grupa Virtus S.A. na dzien 21 maja 2026 roku wykaz ilosci akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Spoétke przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji/gtoséw na dzien przekazania niniejszego

Imig i nazwisko Stanowisko raportu okresowego tj. na dzieri 21.05.2026
Wojciech Krajewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Bolmirski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Radomir Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej 0
Adam Januszko Cztonek Rady Nadzorczej 0
Tomasz Ronczoszek Cztonek Rady Nadzorczej 0
Roman Rafat Rachalewski Prezes Zarzadu 60.000
Matgorzata Gruzewska Wiceprezes Zarzadu 182.786
Norbert Komar Cztonek Zarzadu ds. rozwoju 0
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6 Zatwierdzenie skroconego raportu kwartalnego
Niniejszy raport zostat zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad Grupa Virtus S.A. dnia 21 maja 2026

roku.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

21.05.2026r.
data

21.05.2026r.
data

21.05.2026r.
data

Podpis 0s6b, sporzadzajgcych raport kwartalny

21.05.2026r.
data

Roman Rachalewski

imie i nazwisko

Matgorzata Gruzewska

imie i nazwisko

Norbert Komar

imie i nazwisko

Dariusz Bober

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu ds. rozwoju

stanowisko/funkcja

TMJ Rachunkowos$é Sp. z 0.0.

\%

Podpisano przez/ Signed by:
ROMAN RACHALEWSKI
Data/ Date: 21.05.2026 16:22

mSzafir

podpis

Podpisano przez/ Signed by:
MALGORZATA

GRUZEWSKA

Data/ Date: 21.05.2026 17:30

mSzaofir

podpis

Signature Not\Verified

Dokument po pi‘ przez
Norbert Komar,
Data: 2026.05.2117:23:57

Signature Not Ve:ﬂé
Dokument podpisan”/ rzez Dariusz
Przemystaw Bobe

Data: 2026.05.21 14440:23 CEST

Srédroczny skrécony raport kwartalny Grupa Virtus S.A.

za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r.
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Strona | 30



		2026-05-21T14:40:23+0200


		2026-05-21T16:22:20+0200


		2026-05-21T17:23:57+0200


		szafir@kir.pl
	2026-05-21T17:30:09+0200
	Warszawa, Polska




