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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

2026 . 2025r. 2026 r. 2025r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 168 759 132314 39784 31618
Koszty dziatalnosci operacyjnej (97 318) (87 022) (22 942) (20 795)
DL e i o et o) w a
Pozostate przychody 636 1023 150 244
Pozostate koszty (858) (293) (202) (70)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 70 292 45 976 16 571 10 986
Przychody finansowe 4363 5819 1029 1391
Koszty finansowe (895) (1 088) (211) (260)
iczis;; :tzlsng:::;caich) jednostek wycenianych 11070 10 330 2 610 5 468
Zysk przed opodatkowaniem 84 830 61 037 19 998 14585
Podatek dochodowy (14 137) (10 221) (3333) (2 442)
Zysk netto za okres 70 693 50 816 16 665 12143
Podstawowy/rozwodniony zysk netto na akcje 1,66 1,20 0,39 0,29
EBITDA[2] 77 864 54 715 18 356 13 075

[1] Wykorzystano $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca (w okresie 3 miesiecy 2026 r. 1 EUR = 4,2419 PLN, w okresie 3 miesiecy 2025 r. 1 EUR = 4,1848 PLN).

[2] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektdrych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w niniejszym
Raporcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie facznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza, co wynika z zaokraglen.
Niektdre wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach
moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na
bazie kwot oryginalnych (a nie zaokragglonych).
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Tabela skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 2026 r. . 31 marca 2026 r.
(niebadane) glieiicpiagosst: (niebadane)

31 grudnia 2025 r.

w tys. zt w tys. euro[1]

Aktywa trwate: 900 910 864 133 210 032 204 446
Rzeczowe aktywa trwate 103 509 107 117 24 131 25343
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19 748 20419 4 604 4831
Wartosci niematerialne 364 981 355575 85 089 84 126
Lr:\;/;s\'m;j:n\g/éj;dnostkach wycenianych metodg 344 931 334 546 80 415 79 151
Pozostate aktywa trwate 67 741 46 476 15793 10996
Aktywa obrotowe: 614 088 488 915 143 164 115673
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 138 213 81188 32222 19 208
Cg:;/ma finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 313832 183 321 73 165 43372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160472 222903 37411 52737
Pozostate aktywa obrotowe 1571 1503 366 356
AKTYWA RAZEM 1514998 1353048 353 196 320119
Kapitat wiasny 1213393 1142 222 282 882 270 240
Zobowiazania dtugoterminowe: 76 149 77 287 17 753 18 285
Zobowigzania z tytutu leasingu 13473 14 824 3141 3507
Inne zobowigzania 62 676 62 463 14 612 14778
Zobowiazania krétkoterminowe: 225 456 133539 52 561 31594
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 301 7098 1702 1679
Inne zobowigzania 218 155 126 441 50 859 29915
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1514 998 1353048 353 196 320119
[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 31.03.2026 r. (1 EUR = 4,2894 PLN) oraz 31.12.2025 r. (LEUR =
4,2267 PLN).

Tabela Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzieri/Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca (niebadane)

Rentownos¢ EBITDA

(EBITDA/ Przychody ze sprzedazy)

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej

(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy)
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)

(Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczqtek i na 18,6% 14,4%
koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

46,1% 41,4%

41,7% 34,7%

0, 0,
(Zobowiqgzania oprocentowane/ Kapitat wtasny) L7% 2,4%
Cost / income
(Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / Przychody ze sprzedazy Grupy GPW za okres 3 57,7% 65,8%

miesiecy)
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

2.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Gietda Papieréw WartosSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gietda”, ,Spétka”, ,GPW”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4 zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r. (numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon
012021984). Gietda jest spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r. GPW jest jednostkg dominujgca
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,,GK GPW”).

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest najwieksza
gietda w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwnym podmiotem Grupy jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdra organizuje obrot
instrumentami finansowymi, a poprzez liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie. GPW to jedno z najwazniejszych zrédet pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzadéw
w regionie, ktére przyczynia sie do dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci
polskich przedsiebiorstw na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczenstwa. Obecnosc
na rynku kapitalowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci,
wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania.

Zakres dziatalnosci Grupy obejmuje organizacje gietdowego obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnos¢ zwigzang
z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Rynek Finansowy

e Gtéwny Rynek GPW: obrét akcjami, instrumentami udziatowymi, instrumentami rynku kasowego oraz
instrumentami pochodnymi,

e Treasury BondSpot Poland: hurtowy obroét obligacjami skarbowymi oraz obstuga rynku Treasury BondSpot
Poland prowadzone przez BondSpot S.A,

e NewConnect: obrét akcjami oraz instrumentami udziatowymi matych i S$rednich spdétek w ramach
alternatywnego systemu obrotu,

e  (Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi oraz listami zastawnymi,
realizowany przez GPW i BondSpot S.A.

e GlobalConnect: obrét akcjami spoétek zagranicznych wprowadzanych przez Wprowadzajgcych Animatoréw
Rynku (WAR), bez koniecznosci uzyskania zgody emitenta.

e Dziatalnos¢ w zakresie wskainikdw referencyjnych stopy procentowej WIBID i WIBOR (stosowanych
w umowach kredytowych i instrumentach dtuznych), prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB”),

e Dziatalnos¢ w obszarze opracowywania i publikacji indekséw i wskaznikéw referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, m.in. indekséw gietdowych GPW, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez
GPWSB,

e Rynek kapitatowy w Armenii: dziatalnos¢ poprzez wiekszosciowe udziaty w Armenia Stock Exchange i Central
Depository of Armenia, obejmujgca funkcje gietdy papieréw wartosciowych oraz depozytu papieréw
wartosciowych
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Rynek Towarowy

e Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

e Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

e Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnosci energetycznej,

e Izbe Rozliczeniowo — Rozrachunkowg, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,,IRGIT”),
petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

e InfoEngine S.A. — ustugi Operatora Rynku i Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (POB) oraz Operatora
Handlowego (OH) dla uczestnikéw obrotu energia elektryczng

e Zorganizowana Platforma Obrotu (OTF) — prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi w ramach rynku
terminowego energii, gazu i praw majatkowych,

e Rejestr Swiadectw Pochodzenia - system rejestracji i ewidencji $wiadectw pochodzenia energii z OZE, $wiadectw
efektywnosci energetycznej oraz wynikajgcych z nich praw majgtkowych

e Rejestr Gwarancji Pochodzenia - system ewidencji gwarancji pochodzenia energii z OZE

Pozostate

e Budowa i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dla rynku finansowego przez GPW Tech S.A.,
e Dziaftalnos¢ w zakresie ustug organizacji transportu prowadzona przez GPW Logistics S.A.,

e Dziatalnos¢ prowadzona przez GPW Private Market S.A., Grupe Kapitatowg GPW Ventures ASI S.A. oraz
GPW DAI S.A.

2.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzient 31 marca 2026 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata sie z jednostki
dominujacej i 16 spoétek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spétkach wycenianych metodg praw
wtasnosci: w 2 spotkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spotke zalezng) i w 1 spotce wspotkontrolowanej
(Polska Agencja Ratingowa — spotka zostata postawiona w stan likwidacji 4 marca 2025 r.).

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
Ponizej opisano zdarzenia, ktdre wystgpity w okresie sprawozdawczym, majgce wptyw na strukture Grupy w przysztosci.

Rozpoczecie likwidacji spotek zaleznych InfoEngine S.A.

Dnia 8 stycznia 2026 r. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania i otwarcia likwidacji spétek InfoEngine SPV 1 sp. z o0.0.,
InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. oraz InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0. Wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego Spoétek dokonano 15 stycznia 2026.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego proces likwidacji pozostaje w toku.

Postawienie GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w stan likwidacji

Dnia 17 lutego 2026 r. dokonano wpisu otwarcia likwidacji do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
spotki GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0., od ktérego to momentu Spotka dziata pod firmg GPW Ventures Asset
Management Sp. z 0.0. w likwidacji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego proces likwidacji pozostaje w toku.
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Potaczenie spotek GPW Tech S.A. oraz GPW Private Market S.A.

Dnia 24 lutego 2026 r. spétka GPW Tech S.A. jako spétka przejmujgca oraz spétka GPW Private Market S.A. jako spétka
przejmowana przyjety plan potgczenia w trybie art. 515" Kodeksu spotek handlowych (potgczenie spétek siostrzanych
posiadajacych tego samego jedynego akcjonariusza). Potgczenie zostanie przeprowadzone poprzez przeniesienie catego
majatku spotki GPW Private Market S.A. na spétke GPW Tech S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego proces pofaczenia pozostaje w toku.

Powyzsze zmiany sg elementem wewnetrznej reorganizacji zwigzanej z wygaszaniem projektéw spoza podstawowe;j
dziatalnosci Grupy GPW. Nie wptywajg one istotnie na biezgce wyniki finansowe ani na kontynuacje dziatalnosci
pozostatych jednostek Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
Ponizej opisano zdarzenia, ktére wystgpity w 2025 r., majgce wptyw na strukture Grupy w przysztosci.

Postawienie GPW Ventures ASI S.A. w stan likwidacji

Dnia 2 czerwca 2025 r. dokonano wpisu otwarcia likwidacji do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
spotki GPW Ventures ASI S.A., od ktérego to momentu Spotka dziata pod firmg GPW Ventures ASI S.A w likwidacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego proces likwidacji pozostaje w toku.

Powyzsza zmiana jest elementem wewnetrznej reorganizacji Grupy i nie wptywa istotnie na biezgce wyniki finansowe ani
kontynuacje dziatalnosci pozostatych jednostek Grupy.

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowg Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Towarowa Gietda Energii S.A. Warszawa

GPW: 100%
(,TGE”) Polska
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Warszawa

TGE: 100%
(,IRGIT”) Polska
InfoEngine S.A. Warszawa

TGE: 100%
(,IE”, ,InfoEngine”) Polska
InfoEngine SPV 1 sp. z 0.0. w likwidacji

Betchatow
InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. w likwidacji IE: 100%
Polska

InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0. w likwidacji
BondSpot S.A. Warszawa

GPW: 97,23%
(,,BondSpot”) Polska
GPW Benchmark S.A. Warszawa

GPW: 100%
(,GPWB”) Polska
GPW Ventures ASI S.A. w likwidacji Warszawa

GPW: 100%
(,GPWV”) Polska
GPW Ventures Asset Management sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa

GPWV: 100%
(,GPWV AM”) Polska
GPW Tech S.A. Warszawa

GPW: 100%
(»GPWT”) Polska
GPW Private Market S.A. Warszawa

GPW: 100%
(,GPW PM”) Polska
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Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat

GPW Logistics S.A. Warszawa

GPW: 99,88%
(»GPWL”) Polska
GPW DAIS.A. Warszawa

GPW: 100%
(,,GPW DAI") Polska
Armenia Stock Exchange 0JSC Yerevan

GPW: 72,22%
(,AMX”) Armenia
Central Depository of Armenia 0JSC Yerevan

AMX: 100%
(,CDA”) Armenia

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw s3:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Warszawa

GPW: 33,33%
(,,GK KDPW”) Polska
Centrum Gietdowe S.A. Warszawa

GPW: 24,79%
("cG") Polska

Jednostka wspotkontrolowang przez Grupe jest:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Polska Agencja Ratingowa S.A. w likwidacji Warszawa

GPW: 35,86%
("PAR") Polska

Grupa nie posiada oddziatoéw ani zaktaddw.

Dane dotyczace posiadanych udziatéw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie, w rozdziale 7.

2.3 Struktura wtasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dzieli sie
na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzieri publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszg wiedza Spétki, Skarb Parnstwa posiada 14 695 470 akcji
imiennych serii A (uprzywilejowanych co do glosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji, atym samym
29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. taczna
liczba gtosow przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu drugim najwiekszym akcjonariuszem jest Allianz
Polska OFE posiadajacy 2 242 998 akcji, stanowigcych 5,34% wszystkich akcji i 3,95% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgce;.

Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity znaczne zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietow akgcji.

3. Sytuacja finansowa i majgtkowa

3.1 Wybrane dane rynkowe?

1 Wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartosci i wolumenu obrotdw s3 liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej.
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3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane przychody GK GPW w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosty 168,8 min zt, co oznacza wzrost 0 36,4 min
zt (+27,5%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze przychody wynikaty przede wszystkim ze
wzrostu obrotéw na rynku finansowym, co w szczegdtach zostato opisane ponizej. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej w tym
samym okresie wzrosty o 10,3 min zt (+11,8%), gtéwnie za sprawg wyzszych kosztéw osobowych oraz kosztéow ustug
obcych. Dynamiczny wzrost przychoddw przy istotnie mniejszym wzroScie kosztéw operacyjnych w pierwszym kwartale
2026 r. skutkowat istotng poprawg rentownosci GK GPW. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost
70,3 min zt, co oznacza wzrost 0 24,3 min zt (+52,9%) w stosunku do pierwszych trzech miesiecy 2025 r. Zysk EBITDA w tym
samym okresie uksztattowat sie na poziomie 77,9 min zt, po wzroscie o0 23,1 min zt (+42,3%).

Saldo przychoddw i kosztéw finansowych spadfo w pierwszym kwartale 2026 r. o 1,3 min zt, co byto gtownie wynikiem
nizszych przychoddw z tytutu odsetek od lokat bankowych do 3 msc. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg
praw witasnosci, w zwigzku z wyzszymi wynikami Grupy KDPW, wzrést o 0,7 min zt. Obcigzenie wyniku podatkiem
dochodowym osiggneto warto$¢ 14,1 min zt, po wzroscie o 3,9 min zt (+38,3%), proporcjonalnym do wzrostu zysku przed
opodatkowaniem. W efekcie powyzszych zmian skonsolidowany zysk netto za okres pierwszych trzech miesiecy 2026 r.
wynidst 70,7 min zt, co oznacza wzrost 0 19,9 min zt (+39,1%) w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.

Tabela skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2026 r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Przychody ze sprzedazy 168 759 132314 36 445 27,5%
Koszty dziatalnosSci operacyjnej (97 318) (87 022) (10 296) 11,8%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty (11249) 684 (1833) (268,0%)
wartosci naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 70 292 45 976 24 316 52,9%
Przychody finansowe 4363 5819 (1 456) (25,0%)
Koszty finansowe (895) (1 088) 193 (17,7%)
Udziat w _zyskach jednostek wycenianych metodg praw 11070 10 330 740 72%
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 84 830 61037 23793 39,0%
Podatek dochodowy (14 137) (10 221) (3916) 38,3%
Zysk netto za okres 70 693 50 816 19 877 39,1%

3.2.1 Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 3 miesiecy 2026 r. wyniosty 168,8 min, osiggajgc tym samym najwyzszy poziom
w historii. Wsrdd linii biznesowych znaczny wzrost w 3 pierwszych miesigcach 2026 r. zanotowaty przychody z obstugi
obrotu na rynku finansowym, ktére wyniosty 75,7 min zt (+19,2 min zt, tj. +34,1%) oraz przychody z obstugi obrotu na
rynku towarowym, ktére w okresie 3 miesiecy 2026 r. wyniosty 28,1 min zt (+4,6 min zi, tj. +19,5%).
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Wykres Struktura i wartoé¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy [min zi]

H2026 ®2025 w2024

I 75,7
Obstuga obrotu na rynku finansowym I 56,4

Obstuga obrotu na rynku towarowym NI 035
Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek referencyjnych I 16,6
Rozliczanie transakcji N 13,2
Dziatalnos¢ AMX N
Obstuga emitentow
.
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia N
.
Pozostate przychody ze sprzedaiy I
Jak wynika z danych przedstawionych powyzej, gtéwnym zrédtem przychoddw byta obstuga obrotu na rynku finansowym
(44,9%), obrotu na rynku towarowym (16,7%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek

referencyjnych (11,3%). W analogicznym okresie 2025 r. udziat tych kategorii przychodéw wynidst odpowiednio 42,7%,
17,8%, 12,5%.

W pierwszych 3 miesigcach 2026 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy od odbiorcéw zagranicznych w catkowitych
przychodach ze sprzedazy wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r. do poziomu 42,5% catkowitej wartosci
sprzedazy. W Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy — udziat poszczegdlnych odbiorcéw
w przychodach ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2026 r. nie przekroczyt 10,0%.

3.2.2 Przychody ze sprzedazy — rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 3 miesigcach 2026 r. wyniosty 114,3 min zt
(+29,2 min zt, tzn. +34,3% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.) i stanowity 67,7% przychoddow ze sprzedazy
ogétem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z obstugi obrotu (66,2%),
w szczegolnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym (54,9%). Drugim znaczacym zrédtem
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
kalkulacji stawek referencyjnych (16,1% przychodéw ogdétem z rynku finansowego).
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Tabela Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dynamika

. (2026 vs (2026 vs
w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Rynek finansowy 114314 100,0% 85 145 100,0% 29 169 34,3%
Przychody z obstugi obrotu 75 673 66,2% 56 438 66,3% 19 235 34,1%
:\sg;'oa;;'"smme"ty DCLIEL S 62 796 54,9% 44 842 52,7% 17 954 40,0%
Instrumenty pochodne 4827 4,2% 4 479 5,3% 348 7,8%
Inne optaty od uczestnikow rynku 3123 2,7% 3212 3,8% (89) (2,8%)
Instrumenty dtuzne 4520 4,0% 3636 4,3% 884 24,3%
Inne instrumenty rynku kasowego 407 0,4% 269 0,3% 138 51,3%
Przychody z obstugi emitentow 7 295 6,4% 7171 8,4% 124 1,7%
Optaty za notowanie 5932 5,2% 5784 6,8% 148 2,6%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 1363 1,2% 1387 1,6% (24) (1,7%)
Sprzedaimformaql oraz pr.zychody z tytutu 18 407 16,1% 15 978 18,8% 2429 15,2%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje cz(ja.su rzeczywistego c.)raz przychody 17 379 15,2% 15 003 17,6% 2376 15,8%
z tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 1028 0,9% 975 1,1% 53 5,4%
Gietda papieréw wartosciowych w Armenii 12939 11,3% 5558 6,5% 7 381 132,8%
Dziatalnos¢ gietdowa 1607 1,4% 908 1,1% 699 77,0%
Dziatalno$¢ depozytowa 11 332 9,9% 4 650 5,5% 6682 143,7%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym wyniosty
62,8 min zt (+18,0 min zt, tzn. +40,0% rdr). Obroty na Gtéwnym Rynku wzrosty w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
poprzedniego roku osiggajac wartos¢ 160,1 mid zt (+46,5 mid zt, tzn. +40,9%), natomiast na NewConnect wzrosty do
poziomu 0,8 mid zt (+0,4 mld zt, tzn. +100,0%). W analizowanym okresie nastgpit wzrost wartosci obrotéw sesyjnych na
Gtéwnym Rynku o 41,9% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. (do 157,8 mld zt) oraz spadek obrotéw
w transakcjach pakietowych o 4,2% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. (do 2,3 mld zt). Srednia dzienna warto$¢
obrotéow akcjami wramach arkusza zlecen na Gtéwnym Rynku w pierwszych 3 miesigcach 2026 r. wyniosta
2 582,4 min PLN w stosunku do 1 832,9 mIn PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela Dane dot. rynku akgji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs
2025) 2025) (%)

(niebadane)
2026 r. 2025r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

instrumenty o charakterze udziatowym (w min zt) 62,8 44,8 18,0 40,0%
Gtowny Rynek:
Wartosc obrotow - tacznie (w mid zt) 160,1 113,6 46,5 40,9%
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 157,8 111,2 46,6 41,9%
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 2,3 2,4 (0,1) (4,2%)
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 3,5 2,9 0,6 20,7%
NewConnect:
Wartosc¢ obrotow - tacznie (w mid zt) 0,8 0,4 0,4 100,0%
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 0,7 0,4 0,3 75,0%
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 0,06 0,01 0,05 500,0%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 0,6 0,5 0,1 20,0%
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Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami terminowymi
i opcjami) byty wyzsze w porownaniu do 3 miesiecy 2025 r. i wyniosty 4,8 min zt (+0,3 min zt, tzn. +7,8%). Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 3,9 min sztuk i odnotowat wzrost
w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2025. Natomiast wolumen kontraktéw walutowych wynidst
1,2 min sztuk i uksztattowat sie na poziomie zblizonym do 3 miesiecy 2025 r.

Tabela Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs
2025) 2025) (%)

(niebadane)
2026 r. 2025r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty

0,
pochodne (w min zt) 4,8 4,5 0,3 7,8%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (mln sztuk), 39 37 0 e
w tym:
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WI1G20 20 19 . -
(mln sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku wyniosty 3,1 min zt (-0,1 min zt, tzn. -2,8% w stosunku do
3 miesiecy 2025 r.). Optaty te dotyczyty w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in.
optaty licencyjne, optaty za dotgczenia, optaty za utrzymanie dotaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty wyzsze niz w pierwszych 3 miesigcach 2025r.,
osiggajgc poziom 4,5 min zt. Wiekszos$¢ ww. przychoddw wygenerowat rynek Treasury BondSpot Poland (,, TBSP”). Poziom
przychoddéw na rynku TBSP wynidst 4,1 min zt (+0,7 min zi, tj. +22,0%). Warto$¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi
na rynku TBSP wyniosta 565,3 mld zt (+228,4 mld zt, tzn. +67,8% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.). Wzrost
wartosci transakcji w segmencie transakcji warunkowych - do poziomu 510,0 mld zt w stosunku do 3 pierwszych miesiecy
2025 r. (+208,0 mld zi, tzn. +68,9%), byt zwigzany z wiekszg aktywnoscig Ministerstwa Finanséw. W segmencie transakcji
rynku kasowego nastgpit wzrost do poziomu 55,3 mld zt (+20,4 mld zt, tzn. +58,5% w stosunku do 3 pierwszych miesiecy
2025r.).

Wartos¢ obrotéw na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie wyzszym w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2025 r.
i wynosita 2,5 mld zt (+0,8 mld zt, tzn. +47,1%), w tym wartos¢ obrotow instrumentami nieskarbowymi wyniosta
0,6 mid zt.

Tabela Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs
2025) 2025) (%)

(niebadane)
2026 r. 2025 r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty dtuzne

(w min z) 4,5 3,6 0,9 24,3%
Catalyst, wartosc obrotéow, w tym: 2,5 1,7 0,8 47,1%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 0,6 0,7 (0,1) (14,3%)
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mld zt) 510,0 302,0 208,0 68,9%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 55,3 349 20,4 58,5%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,4 min zt i byty o 0,1 min zt wyzsze niz
w analogicznym okresie 2025 r. Na przychody te sktadajg sie optaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi,
certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.
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Przychody Grupy z obstugi emitentéw wyniosty: 7,3 min zt (+0,1 min zt, tzn. +1,7% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy
2025 r.). Sktadaty sie na nie:

e przychody z optat za notowanie, ktére osiggnety poziom 5,9 min zt (+0,1mln zi, tj. +2,6%). Gtdwnym czynnikiem
ksztattujagcym wysokos$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych emitentdw na rynkach GPW oraz ich
kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

e przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz innych optat, ktére utrzymaty sie na niemal identycznym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku 2025 i wyniosty 1,4 min zt. Na Rynku Gtéwnym odbyty sie debiuty
2 spotek o kapitalizacji 707,2 mIn zt w pierwszych 3 miesigcach 2026 r., przy debiucie 1 spotki o kapitalizacji
4 389,0 min zt w analogicznym okresie poréwnawczym.

Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtéwnym Rynku GPW

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika
Gtéwny Rynek (niebadane) (2026 vs (2026 \:s
2026 r. 2025 r. 2025) A )
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 5,6 5,6 - -
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mld zt), w tym: 2 385,8 1865,3 520,5 27,9%
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 1181,8 890,7 291,1 32,7%
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 1204,0 974,6 229,4 23,5%
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 400 408 (8) (2,0%)
- liczba notowanych spétek krajowych 382 365 17 4,7%
- liczba notowanych spétek zagranicznych 18 43 (25) (58,1%)
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 1008,8 1855,2 (846,4) (45,6%)
Liczba nowych spétek (w okresie) 2 1 1 100,0%
Kapitalizacja nowych spétek (w min zt) 707,2 4389,0 (3 681,8) (83,9%)
Liczba spétek wycofanych z obrotu 1 4 (3) (75,0%)
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu* (w min zt) 107,3 3375,8 (3 268,5) (96,8%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentow na Gtéwnym Rynku GPW uksztattowaty sie na identycznym poziomie wynoszgcym
5,6 min zt w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2025 r. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtéwnego Rynku
zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

W 3 pierwszych miesigcach 2026 r. nie odnotowano zadnych emisji IPO, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego wartos¢ emisji w ramach IPO wyniosta 1 695,5 min zt. W przypadku emisji SPO ich tgczna wartos¢ osiggneta
1008,8 min zt, wobec 159,7 min zt w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. Na Gtéwnym Rynku zadebiutowaty 2 spotki oraz
1 zostata wycofana z obrotu.
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Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika
NewConnect (niebadane) (22002265\)15 2((2)(2);6(\:/:)
2026 r. 2025r.
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 0,6 0,5 0,1 20,0%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mld zt), w tym: 14,3 10,7 3,6 33,6%
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 14,3 10,6 3,7 34,9%
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych - 0,1 (0,1) (100,0%)
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 355 359 (4) (1,1%)
- liczba notowanych spétek krajowych 354 356 (2) (0,6%)
- liczba notowanych spétek zagranicznych 1 3 (2) (66,7%)
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 105,2 123,7 (18,5) (15,0%)
Liczba nowych spotek (w okresie) 1 1 - -
Kapitalizacja nowych spétek (w min zt) 41,2 14,1 27,1 192,2%
Liczba spétek wycofanych z obrotu* 3 1 2 200,0%
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu, (w min zt) ** 723,7 8,8 714,9 8123,9%

* uwzglednia spofki, ktore zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na New Connect osiggnety nieco wyiszy poziom w biezgcym okresie wynoszacy
0,6 min zt, w poréwnaniu do 0,5 min zt w pierwszych 3 miesigcach 2025 r.

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 5 min zt (+3,1 min zt w stosunku do pierwszych
3 miesiecy 2025 r.), natomiast wartos$¢ emisji SPO wyniosta 101 min zt (-21,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku). W pierwszych 3 miesigcach 2026 r. zadebiutowata 1 spdtka, z kolei 3 spotki zostaty wycofane z obrotu
(z tego dwie ze spétek weszty na Rynek Gtéwny). Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita
723,7 min zt.

Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 3 miesiecy

Catalyst “ ko(ﬁ:izeobna\;:.‘ :)1 area (ZZI:ZIaGn:s l)(;g;?:lta

2026 r. 2025 r. 2025) A )
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,1 1,0 0,1 10,0%
Liczba emitentow 160 149 11 7,4%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 934 848 86 10,1%
- nieskarbowych 858 777 81 10,4%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentéw (mld zt), w tym: 1831,9 1553,8 278,1 17,9%
- nieskarbowych 163,6 133,4 30,2 22,6%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 1,1 min zt (+0,1 min zt, tzn. +10,0% w stosunku do pierwszych
3 miesiecy 2025 r.) przy jednoczesnym wzroscie liczby emitentéw w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. oraz
wartosci wyemitowanych instrumentow (+278,1 mld z, tzn. +17,9% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.).

Przychody z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku finansowego i z rynku
towarowego, wyniosty 19,0 min zt (+2,4 min zt, tzn. +14,6% w stosunku do okresu styczen-marzec 2025 r.).
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Tabela Dane dot. rynku sprzedazy informaciji

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs
2025) 2025) (%)

(niebadane)

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek

1 1 2 14,6%
referencyjnych * (min zt) 9,0 6,6 A 4,6%
Liczba dystrybutoréw informacji 106,0 105,0 1,0 1,0%
Liczba abonentéw informaciji (tys. abonentéw) 1382,6 904,9 477,7 52,8%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawieraja dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyizsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt wzrostu liczby abonentéw (o 477,7 tys. w stosunku
do pierwszych 3 miesiecy 2025 r.).

Przychody Armenia Stock Exchange uksztattowaty sie na wyzszym poziomie, niz w okresie porownawczym i wyniosty
12,9 min zt (+7,4 min zi, tzn. +132,8% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2025 r.). Wzrost obejmuje dziatalnos¢
depozytowg wraz z nowymi stawkami za ustugi depozytowe i nowymi liniami produktowymi oraz dziatalnos¢ gietdowa,
gdzie wzrosta aktywnos¢ emitentow i inwestorow na rynku dtugu.

3.2.3. Przychody ze sprzedazy — rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 3 miesiecy 2026 r. wyniosty 50,6 min zt (+7,4 min zt, tzn.
+17,1% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.) i stanowity 30,0% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Sktadaja sie na
nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia oraz inne
optaty od uczestnikdw rynku), prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP) oraz Rejestru Gwarancji Pochodzenia
(RGP), rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy informacji.

Tabela Wartos¢ i struktura przychodéw z rynku towarowego

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs

w tys. 2t % 2025)  2025) (%)
Rynek towarowy 50579 100,0% 43 194 100,0% 7 385 17,1%
Przychody z obstugi obrotu 28 108 55,6% 23515 54,4% 4593 19,5%
Obrot energig elektryczna: 7 890 15,6% 6170 14,3% 1720 27,9%
- rynek kasowy 3959 7,8% 3704 8,6% 255 6,9%
- rynek terminowy 3931 7,8% 2 466 5,7% 1465 59,4%
Obroét gazem: 7 062 14,0% 4 472 10,4% 2590 57,9%
- rynek kasowy 1704 3,4% 1232 2,9% 472 38,3%
- rynek terminowy 5358 10,6% 3240 7,5% 2118 65,4%

Obrét prawami majgtkowymi do swiadectw

pochadzenia 4151 8,2% 5533 12,8% (1382) (25,0%)
Inne optaty od uczestnikow rynku 9 005 17,8% 7 340 17,0% 1665 22,7%
Prowadzenie RSP i RGP 5141 10,2% 5901 13,7% (760) (12,9%)
Rozliczenia transakgji 16 735 33,1% 13174 30,5% 3561 27,0%
Przychody ze sprzedazy informacji 595 1,2% 604 1,4% (9) (1,5%)

Przychody rynku towarowego tworzg przychody Grupy TGE, do ktdrej (oprocz TGE) naleza: Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii elektrycznej, gazu
ziemnego oraz praw majgtkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych s$wiadectw pochodzenia i gwarancji
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pochodzenia przez cztonkéw odpowiednio RSP i RGP, a takze od przychoddw z tytutu rozliczania transakeji i rozrachunkéw
towardéw gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 3 miesiecy 2026 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 28,1 min zt (+4,6
min zt, tzn. +19,5% w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2025 r.).

Tabela Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 \:s
2026 r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 28,1 23,5 4,6 19,5%
Wolumen obrotéw energig elektryczng:
- transakcje spot (TWh) 13,7 13,0 0,7 5,4%
- transakcje terminowe (TWh) 24,6 15,4 9,2 59,7%
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 15,8 12,0 3,8 31,7%
- transakcje terminowe (TWh) 44,6 27,0 17,6 65,2%
Wolumen obrotéw prawami majgtkowymi:
- transakcje spot (TWh) 3,7 5,3 (1,6) (30,2%)
- transakcje spot (k toe) 52 31 21,0 67,7%

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energig elektryczng wyniosty w okresie 3 miesiecy 2026 r. 7,9 min zt
(+1,7 min zt, tj. +27,9% w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku). tgczny wolumen obrotéw na rynku energii
prowadzonym przez TGE wynidst 38,3 TWh za 3 miesigce 2026 r. (+9,9 TWh, tzn. +34,9% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Wzrost obrotu energig elektryczng w okresie styczen - marzec 2026 r. wynika gtéwnie ze wzrostu
wolumenu obrotu na rynku terminowym o 59,7% , do 24,6 TWh. Gtéwng przyczyng wzrostu wolumenu byt wzrost
popularnosci kontraktéw kwartalnych i rocznych.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem za 3 pierwsze miesigce 2026 r. wyniosty 7,1 min zt (+2,6 min zt, tzn.
+57,9% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie TGE za 3 pierwsze miesigce
2026 r. byt wyzszy 0 +54,9% w porownaniu do 2025 r. i wynidst 60,4 TWh. Wzrost wolumenu na rynku gazu w poréwnaniu
do analogicznego okresu w 2025 roku dotyczyt zaréwno rynku terminowego, jak i rynku spot i przyczynit sie do wzrostu
przychoddéw z rynku gazu. Wyzsze wolumeny obrotu na rynku terminowym gazu wynikajg gtéwnie ze wzmozone;j
kontraktacji w ramach kontraktéw kwartalnych i miesiecznych, natomiast w przypadku rynku spot przyczyna jest rosngce
zuzycie tego surowca w produkcji ciepta i energii oraz w wyniku niskich temperatur ostatniej zimy.

Przychody Grupy ztytutu prowadzenia obrotu prawami majgtkowymi do sSwiadectw pochodzenia w pierwszych
3 miesigcach 2026 r. wyniosty 4,2 min zt (-1,4 min zt, tzn. -25,0% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu
prawami dla swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z OZE w okresie 3 pierwszych miesiecy 2026 r. wynidst 3,7 TWh
(-1,6 TWh, tzn. -30,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), natomiast wolumen obrotu prawami dla
Swiadectw efektywnosci energetycznej wynidst 52 k toe, co oznacza wzrost o +67,7%.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku towarowego za 3 miesigce 2026 r. wyniosty 9,0 min zt
(+1,7mln zt, tzn. +22,7% w stosunku do roku poprzedniego), a ich wzrost wynikat przede wszystkim ze wzrostu przychodéw
z zarzgdzania srodkami w systemie zabezpieczen IRGIT oraz z istotnego wzrostu przychoddéw z dziatalnosci podstawowej
InfoEngine. Inne optaty od uczestnikow rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikéw rynkéw TGE w wysokosci 3,5
min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie handlowe w wysokosci 2,4 min zt oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktore
w analizowanym okresie wynosity 3,2 min zt.

W pierwszym kwartale 2026 r. przychody z tytutu prowadzenia RSP i RGP wyniosty 5,1 min zt (-0,8 mln z}, tzn. -12,9%
w stosunku do pierwszego kwartatu 2025 r.). Spadek zwigzany jest z segmentem praw majgtkowych OZE i dotyczy gtdwnie
spadku wolumenu wystawionych swiadectw pochodzenia OZE jako efektu stopniowego wygaszania systemu wsparcia dla
producentow energii elektrycznej z OZE.
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Tabela Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia

Okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca Zmiana Dynamika

(niebadane) (2026 vs (2026 \:s

2026 r. 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia RSP i RGP (min z) 5,1 5,9 (0,8) (12,9%)
Wystawione swiadectwa pochodzenia OZE (TWh) 3,8 5,6 (1,8) (32,1%)
Umorzone $wiadectwa pochodzenia OZE (TWh) 1,6 0,3 1,3 433,3%
Wystawione gwarancje pochodzenia (TWh) 11,2 9,9 1,3 13,1%
Umorzone gwarancje pochodzenia (TWh) 11,2 9,0 2,2 24,4%
Obrot gwarancjami pochodzenia (TWh) 16,0 16,0 - -

Grupa uzyskuje przychody ztytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT. W okresie
3 pierwszych miesiecy 2026 r. przychody te wyniosty 16,7 min zt (+3,6 min zi, tzn. +27,0% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty 4,8 min zt, na rynku gazu
10,3 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majgtkowymi 1,7 min zi.

3.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za pierwszy kwartat 2026 r. wyniosty 3,9 miIn zt i tym samym nieznacznie spadty w stosunku
do pierwszego kwartatu 2025 r. (-0,1 min zi, tzn. -2,7%). W pozycji wykazywane s3 przychody z dziatalnosci podstawowej,
wygenerowane przez spotke GPW Logistics, ktére w pierwszych 3 miesigcach wyniosty 2,9 min zt (-0,2 min z, tzn. -5,9%).
Ponadto pozostate przychody Grupy obejmujg m.in.: przychody z Rynkéw Miedzynarodowych czy $wiadczenie ustug
spotkom spoza GK GPW, innych niz leasing.

3.2.5. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2026 r. wyniosty 97,3 min zt (+10,3 min zt, tzn. +11,8% w stosunku
do okresu 3 miesiecy 2025 r.). Istotna zmiana nastgpita w szczegélnosci w obszarze ustug obcych oraz kosztéw osobowych.

Wykres Struktura i warto$¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej za 3 miesigce [min zi]

H 2026 m2025 m2024

B 6
Amortyzacja [N 3,7
7,7

I 49,8
Koszty osobowe i inne koszty osobowe IS /13,6
40,5

B 65
Podatki i optaty (w tym: eksploatacyjne) I 6,1
5,8
I 30,7

Ustugiobce NN 25,8
26,1

Inne koszty operacyjne 1 2,8

Dane zaprezentowane powyzej za 3 miesigce 2024 r. zostaty przeksztatcone.
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Tabela Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Amortyzacja 7572 7,8% 8739 10,0% (1167) (13,4%)
Koszty osobowe i inne koszty osobowe 49 816 51,2% 43 604 50,1% 6212 14,2%
Optaty eksploatacyjne 1350 1,4% 1397 1,6% (47) (3,4%)
Optaty i podatki, w tym: 5151 5,3% 4730 5,4% 421 8,9%
optaty do KNF 4582 4,7% 4125 4,7% 457 11,1%
Ustugi obce 30723 31,6% 25775 29,6% 4948 19,2%
Inne koszty operacyjne 2706 2,8% 2777 3,2% (71) (2,6%)
Razem 97 318 100,0% 87 022 100,0% 10 296 11,8%

Koszty amortyzacji za pierwszy kwartat 2026 r. spadty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty
7,6 min zt (-1,2 min zt, tzn. -13,4%), w tym 3,0 min zt stanowita amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, 2,7 min zt
amortyzacja wartosci niematerialnych, a 1,9 min zt amortyzacja zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty facznie 49,8 min zt w raportowanym okresie 2026 r. i wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o +6,2 min zt, tzn. +14,2%. Wzrost kosztéw osobowych
w Grupie wynika gtéwnie ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia, w szczegdlnosci w zespotach wspierajacych obszar IT,
a takze z wyzszego nominalnego poziomu wynagrodzen oraz zwiekszenia rezerwy na premie w zwigzku z rekordowymi
wynikami.

Tabela Liczba etatéw w Grupie GPW

Stan na dzien 31 marca
(niebadane)

2026 r. 2025r.
GPW 295 277
Spotki zalezne 321 294
Razem 616 571

Optaty eksploatacyjne wyniosty 1,4 min zt i uksztattowaty sie na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
2025 r. Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu
Centrum Gietdowe.

Wysokosc¢ optat i podatkéw wyniosta 5,2 min zt (+0,4 min zi, tzn. +8,9% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.), w tym optaty
na rzecz KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2026 r. w kwocie 4,6 min zt (+0,5 min zt, tzn. +11,1% w stosunku
do 3 miesiecy 2025 r.). W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci kwoty optat KNF rozliczane sg rownomiernie
w okresie, ktorego dotycza. Grupa nie ma wptywu na wysokos¢ optat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych znaczaco wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku i wyniosty 30,7 min zt
(+4,9 miIn zi, tzn. +19,2% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.), gtéwnie za sprawg kosztoéw utrzymania infrastruktury IT
(wzrost 0 +3,5 min zt).
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Tabela Ustugi obce

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dynamika
. (2026 vs (2026 vs
w tys. zt, % 2025)  2025) (%)
Koszty IT, w tym: 17 725 57,7% 13563 52,6% 4162 30,7%
Utrzymanie infrastruktury IT 15522 50,5% 11987 46,5% 3535 29,5%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 309 1,0% 315 1,2% (6) (1,9%)
tacza transmisji danych i ustugi telekom. 1474 4,8% 1245 4,8% 229 18,4%
Modyfikacja oprogramowania 420 1,4% 16 0,1% 404 2 525,0%
Utrzymanie budynku i urzgdzen biurowych 1277 4,2% 1082 4,2% 195 18,0%
(lélrs]tjrgglii(;otyczace rynku miedzynarodowego 475 1.5% 204 0,8% 271 132,8%
Leasing, najem i eksploatacja samochoddéw 30 0,1% 50 0,2% (20) (40,0%)
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 1598 5,2% 1209 4,7% 389 32,2%
Wspieranie ptynnosci rynku 407 1,3% 365 1,4% 42 11,5%
Doradztwo (w tym: ustugi audytorskle, 3427 11,2% 3710 14.4% (283) (7.6%)
obstuga prawna, doradztwo biznesowe)
Serwisy informacyjne 1358 4,4% 1197 4,6% 161 13,5%
Szkolenia 140 0,5% 266 1,0% (126) (47,4%)
Ustugi biurowe 149 0,5% 282 1,1% (133) (47,2%)
Optaty zwigzane z kalkulacjg indekséw 368 1,2% 141 0,5% 227 161,0%
Pozostate, w tym: 3769 12,3% 3706 14,4% 63 1,7%
Ustugi transportowe 2 698 8,8% 2918 11,3% (220) (7,5%)
Razem 30723 100,0% 25775 100,0% 4948 19,2%

Inne koszty operacyjne wyniosty 2,7 min zt (-0,1 min zt, tzn. -2,6% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.). Koszty te sktadaty
sie gtownie z kosztéw energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich, ubezpieczern oraz kosztéw podrdézy
stuzbowych.

3.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiggnety poziom 0,6 min zt (-0,4 min zt, tzn. -37,8% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.).
Sktadaty sie na nie m.in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,3 min zt oraz koszty ustug medycznych
refakturowane pracownikom réwniez w kwocie 0,3 min zt.

Pozostate koszty wyniosty 0,9 min zt (+0,6 min zt, tzn. +192,8% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.). Wzrost kosztow wynika
gtéwnie z rozpoznania kosztéw VAT zwigzanych z roczng korektg proporcji, dokonywang zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata strate z tytutu odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci w kwocie 0,9 min zt
wobec straty w wysokosci 0,05 min zt w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku.

3.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 4,4 min zt (-1,5 min zt, tzn. -25,0% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.). Sktadaty sie
na nie gtéwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i obligacji korporacyjnych.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 0,9 min zt (-0,2 min zt, tzn. -17,7% w stosunku do 3 miesiecy 2025 r.). Spadek kosztéw
wynikat z rozpoznania nizszych odsetek od zobowigzan podatkowych w pierwszym kwartale 2026 r.
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3.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

W okresie 3 pierwszych miesiecy 2026 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metodag
praw wtasnosci w wysokosci 11,1 min zt (+0,7 min zi, tj. +7,2% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.). Wyzszy
udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci w 2026 r. wynika gtdwnie z wyzszych wynikow jednostek
w porownaniu do analogicznego okresu 2025 r.

Tabela Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Stan na dzien 31 marca Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs
w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Grupa KDPW S.A. 10 883 10 158 725 7,1%
Centrum Gietdowe S.A. 187 172 15 8,7%
Razem 11070 10330 740 7,2%

3.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 14,1 min zt (+3,9 min zt, tj. +38,3% w stosunku do kwoty podatku za pierwszy kwartat
2025 r.). Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 16,7%, osiggajac taki sam poziom jak w
analogicznym okresie 2025 r., wobec 19-procentowej nominalnej stawki podatku dochodowego w Polsce. Réznica
wynikata gtéwnie z wytgczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wynidst 20,4 min zt (+9,9 min zt, tzn.
+93,9% w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2025 r.).

3.2.10. Wyniki najwiekszych Spétek GK GPW w pierwszym kwartale 2026 roku

Jednostkowy zysk netto GPW za 3 miesigce 2026 r. wynidst 31,5 min zt (+10,4 min zt, tzn. +49,1% w stosunku do
pierwszych 3 miesiecy 2025 r.). Spétka odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy (+20,6 min zt, tzn. +25,9%) oraz
wzrost przychodow finansowych (+0,6 min zi, tj. +43,7%), przy jednoczesnym wzroscie kosztéw operacyjnych (+5,9 min
zt, tj. +10,9%) i wzroscie kosztéw finansowych (+0,8 min zt, tj. +88,9%). Zysk EBITDA wynidst 42,6 min zt (+12,4 min zi, tj.
+41,0% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 3 miesigcach 2025 r.).

Jednostkowy wynik netto TGE za 3 miesigce 2026 r. byt nizszy niz w analogicznym okresie 2025 r. i wynidst 9,8 min zt (-0,3
min zt, tzn. -2,9% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2025 r.), co byto wynikiem nizszych przychodéw finansowych
i wyzszych kosztéw finansowych. Zysk EBITDA natomiast wynidst 13,4 min zt (+0,8 min zi, tj. +6,5% w stosunku do zysku
osiggnietego w pierwszych 3 miesigcach 2025 r.).

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto na poziomie 10,5 min zt (+2,2 min zi, tzn. +26,5% w stosunku do
pierwszych 3 miesiecy 2025 r.). Wptyw na powyzsze miaty zdecydowanie wyzsze przychody z tytutu optat od zabezpieczen
w systemie gwarantowania rozliczen, a takze wyzsze przychody z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku. Zysk EBITDA
wynidst 13,1 min zt (+3,5 min zi, tzn. +36,6% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 3 miesigcach 2025 r.).

Wynik netto BondSpot uksztattowat sie w pierwszym kwartale 2026 r. na poziomie wyzszym w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, tj. 0,8 min zt (+0,3 min zt, tzn. +59,0% rdr). Spétka zanotowata wzrost
przychoddw ze sprzedazy (+0,7 min zi, tzn. +20,5% rdr) przy nizszej dynamice wzrostu kosztéw operacyjnych (+0,3 min zt,
tzn. +9,5%).

GPW Benchmark osiggnat w pierwszych 3 miesigcach 2026 r. wynik netto réwny 1,2 min zt, co oznacza wzrost
0 0,4 min zt (+43,9%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Lepsze wyniki sg rezultatem przede
wszystkim obnizenia wysokosci kosztéow operacyjnych (-0,5 min zt, tzn. -12,5%) przy jednoczesnym utrzymaniu
przychodéw ze sprzedazy na podobnym poziomie.
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Wynik netto AMX w pierwszym kwartale 2026 r. uksztattowat sie na poziomie 4,1 min zt (+2,9 min zt, tzn. +229,4% rdr).,
co byto efektem wyzszej dynamiki przychoddw ze sprzedazy (gtownie dziatalnosci depozytowej), w poréwnaniu z tempem
wzrostu kosztow operacyjnych. Zysk EBITDA wyniost 4,8 min zt (+3,4 min zt, tzn. +232,5% rdr).

3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 2026 r. . 31 marca 2025 r.
(niebadane) Slemcuiate e (niebadane)

Aktywa trwate: 900 910 864 133 839 683
Rzeczowe aktywa trwate 103 509 107 117 108 320
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19748 20419 26 109
Wartosci niematerialne 364 981 355575 342 271
ullfv;/:;;\gccjie w jednostkach wycenianych metodg praw 344931 334546 314 613
ﬂ;tzg:{i?;&zo&i}\:vggjniane w wartosci godziwej przez 19116 19 254 18 196
Pozostate aktywa trwate 48 625 27 222 30174
Aktywa obrotowe: 614 088 488 915 577 082
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 138 213 81188 118 921
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 313 832 183 321 302 157
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 472 222 903 153 193
Pozostate aktywa obrotowe 1571 1503 2811
AKTYWA RAZEM 1514998 1353048 1416 765
Kapitat wtasny 1213393 1142 222 1126 049
Zobowiazania dtugoterminowe: 76 149 77 287 94 963
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 400 2413 1872
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 473 14 824 19834
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 8820 8273 8233
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 27 408 27 791 38 288
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 13 286 12 956 12 054
Inne zobowigzania 10762 11 030 14 682
Zobowiazania krotkoterminowe: 225 456 133 539 195 753
Zobowigzania handlowe 24 214 29012 45731
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 60 641 49 202 25924
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 301 7 098 7133
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 58 634 4010 55510
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 4878 3674 4245
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 367 407 1714
Inne zobowigzania 69421 40136 55 496
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1514998 1353048 1416 765

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien 31 marca 2026 r.,
podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zrédtach finansowania Grupy. Tym samym na
dzien 31 marca 2026 r. kapitat obrotowy netto spoétki, rozumiany jako nadwyzka aktywow obrotowych ponad
zobowigzaniami biezgcymi, lub jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt dodatni i
wynidst 388,6 min zt to jest +33,3 min zt, tzn. +9,4% w stosunku do konca roku 2025 oraz +7,3 min zt, tzn. +1,9% rdr
w stosunku do pierwszego kwartatu 2025 r.
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Suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2026 r. wyniosta 1 515,0 min zt i wzrosta w stosunku do sumy bilansowej na
dzien 31 grudnia 2025 r. 0 162,0 min zt (+12,0%), a w stosunku do sumy bilansowej na dzierh 31 marca 2025 r. zwiekszyta
sie 0 98,2 min zt, tzn. +6,9%.

Aktywa trwate na dzierh 31 marca 2026 r. osiggnety poziom 900,9 min zt (+36,8 min zt, tzn. +4,2% w stosunku do korca
2025 r. oraz +61,2min zt, tzn. +7,3% w stosunku do 31 marca 2025 r.) i tym samym stanowity 59,5% aktywow ogétem na
dzien 31 marca 2026 r., 63,9% na dzien 31 grudnia 2025 r. i 59,3% na dzier 31 marca 2025 r. Wzrost aktywow trwatych
w biezgcym okresie to wynik udziatdw w jednostkach wycenianych metoda praw wifasnosci, zakupu i modernizacji
wartosci niematerialnych i prawnych oraz wzrostu aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa obrotowe na dzierh 31 marca 2026 r. wyniosty 614,1 min zt, czyli +125,2 min zt, tzn. +25,6% w stosunku do konca
2025 r. oraz +37,0 min zt, tzn. +6,4% w stosunku do 31 marca 2025 r. Tym samym stanowity one 40,5% aktywéw ogdtem
na koniec pierwszego kwartatu 2026 r., 36,1% na koniec roku 2025 oraz 40,7% na dzierh 31 marca 2025 r. Zmiana salda
aktywéw obrotowych w poréwnaniu do korica 2025 r. byta wynikiem wzrostu naleznosci handlowych, aktywéw
finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i aktywow z tytutu umow z klientami, przy jednoczesnym spadku
srodkdw pienieznych.

Kapitat wtasny na dzient 31 marca 2026 r. wynidst 1 213,4 min zt (+71,2 min zt, tzn. +6,2% w stosunku do stanu na koniec
2025 r. oraz +87,3 min zi, tzn. +7,8% w stosunku do pierwszego kwartatu 2025 r.) i stanowit odpowiednio 80,1% pasywéw
Grupy ogétem na dzien 31 marca 2026 r., 84,4% na koniec roku 2025 oraz 79,5% na dzierh 31 marca 2025 r. Wartos¢
udziatéw niekontrolujgcych na dzier 31 marca 2026 r. wzrosta w stosunku do korica 2025 r. i wyniosta 12,4 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 marca 2026 r. wyniosty 76,1 min zt (-1,1 min zt, tzn. -1,5% w stosunku do
stanu na koniec 2025 r. oraz -18,8 min zi, tzn. -19,8% w stosunku do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2025 r.). Tym
samym stanowity one 5,0% pasywow ogdétem na dziern 31 marca 2025 r., 5,7% na koniec roku 2025 oraz 6,7% na dzien
31 marca 2025r.

Najwieksze pozycje zobowigzan dtugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe pasywéw w kwocie 27,4 min zt (-0,4 min zi, tzn. -1,4% w stosunku do korica 2025 r.) dotyczg gtéwnie
rozliczen otrzymanych dotacji w ramach projektow. Szczegdty dotyczgce dotacji zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie
7.3.110.1.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzier 31 marca 2026 r. wyniosty 225,5 min zt (+91,9 min zt, tzn. +68,8% w stosunku
do stanu na koniec 2025 r. oraz +29,7 min zi, tzn. +15,2% w stosunku do 31 marca 2025 r.). Tym samym stanowity one
14,9% pasywow ogétem na koniec pierwszego kwartatu 2026 r., 9,9% na koniec roku 2025 oraz 13,8% na koniec
pierwszego kwartatu 2025 r. Wzrost zobowigzan w stosunku do konca 2025 roku wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan
z tytutu uméw z klientami, pozostatych zobowigzan oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 21. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31
marca (niebadane)

2026 r. 2025r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 88 269 84 959
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (147 341) (61 680)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (2734) (2 104)
Zwiekszenie (zmniejszenie) Srodkow pienieznych netto (61 806) 21175
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (625) (218)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222 903 132 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 160 472 153 193

Grupa w ciggu 3 miesiecy 2026 r. wykazata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
88,3 min zt (+3,3 min zi, tzn. +3,9% w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2025 r.).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej natomiast byty ujemne i wyniosty 147,3 min zt wobec réwniez ujemnych
przeptywow na poziomie 61,7 min zt w okresie porownywalnym.
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Ujemne przeptywy w 2026 r. wynikaty przede wszystkim z nadwyzki wydatkdw z tytutu zatozenia depozytéw bankowych
i objecia obligacji nad wptywami z tego tytutu, ktéra w pierwszych 3 miesigcach 2026 r. wyniosta 134,7 min zt.

Woydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne wyniosty 12,9 min zt (w okresie 3 miesiecy 2025 r.: 11,3 min zt), natomiast
naktady na $rodki trwate — 1,4 min zt (w okresie 3 miesiecy 2025 r.: 12,9 min zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty wartos$¢ ujemnga réwng 2,7 min zt w stosunku do ujemnego poziomu
2,1 min zt za okres 3 miesiecy 2025 r., co wynikato ze sptaty zobowigzan leasingowych.

3. skazni nsowe

Tabela Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzieri/Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca (niebadane)

2026 r. 2025 r.

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (1,9) (3,1)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,7% 2,4%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,7 2,9

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 46,1% 41,4%
Rentownos¢ operacyjna 41,7% 34,7%
Rentownos¢ netto 41,9% 38,4%
Cost / income 57,7% 65,8%
ROE 18,6% 14,4%
ROA 14,8% 11,5%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - srodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 3 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 3
miesiecy)

Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) /$rednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) /Srednia warto$¢ aktywow ogdtem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA na dzier 31 marca 2026 r. byt ujemny, co wynikato z faktu, iz wartos$¢ srodkéw ptynnych
znaczaco przewyzszata poziom zobowigzan oprocentowanych. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego odnotowat spadek,
co byto konsekwencjg nizszego poziomu zobowigzan oprocentowanych przy jednoczesnym wzroscie kapitatu wtasnego.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej utrzymat sie na poziomie zblizonym do wartosci odnotowanej w analogicznym
okresie ubiegtego roku, co wynikato z poréwnywalnej dynamiki zmian aktywéw krétkoterminowych oraz zobowigzan
krotkoterminowych.

Wskaznik rentownosci EBITDA wykazat wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r., bedacy rezultatem
wyzszego tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy (+27,5%), w stosunku wzrostu kosztéw operacyjnych (+11,8%).
Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto réwniez wzrosty, odzwierciedlajgc znaczace zwiekszenie zysku

25

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r.




operacyjnego Grupy w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w analogicznym okresie 2025 r. W konsekwencji tych zmian
wskaznik cost/income ulegt obnizeniu wzgledem 3 pierwszych miesiecy 2025 r. Z kolei wskazniki ROE oraz ROA wzrosty,
co wynikato z wyzszego przyrostu zysku netto w stosunku do wzrostu sredniego poziomu kapitatu wtasnego i sredniego
poziomu aktywow.

4. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

4.1 Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace na rynki
kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz aktywnos¢ inwestorow
na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w dtugim okresie majg charakter cykliczny, natomiast nie odnotowuje sie
standardowej sezonowosci na tym rynku.

4.2 Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu swiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw na wielkos$¢
obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majgtkowych oraz na aktywno$é¢ uczestnikéw Rejestru Swiadectw
Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng do odbiorcow
koricowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw pochodzenia w stosunku do sprzedanej
w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty
ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu i Srodowiska.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy o odnawialnych Zrédfach energii obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca (danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obroét w pierwszej czesci
roku jest stosunkowo wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Obecnie Ministerstwo Klimatu i Srodowiska ustalito
obowigzek umarzania zielonych certyfikatéw na poziomie 9% na trzy kolejne lata, czyli 2026-2028.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie w ciggu
roku. Wystepuje sezonowosc¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza w pierwszej czesci
roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulegac zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie podmiotow wptywa réowniez
sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezgce poziomy cen energii i gazu.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW

w pierwszym kwartale 2026 r.

Grupa nie identyfikuje istotnych czynnikdw i zdarzen nietypowych majgcych wptyw na wynik GK GPW za 3 miesigce 2026 .

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

6.1 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalnos¢ GK GPW narazona jest na czynniki ryzyka zardwno zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem rynkowym,
regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej. GK GPW dbajac o realizacje
celdw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykiem wystepujagcym w swojej dziatalnosci, dgzac do ograniczenia lub
wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu.

W rozdziale 4 Zarzadzanie ryzykiem Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnos$ci Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2025 rok GK GPW w sposdéb kompleksowy przedstawia ramy,
strukture organizacyjna, proces i metody zarzadzania ryzykiem, a takze zidentyfikowane ryzyka, ich wptyw na GK GPW
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oraz dziatania podejmowane w celu ich ograniczania. Ponizej przedstawiono zmiany jakosciowe oceny ryzyka, bez wptywu

na jego kwantyfikacje informacje.

1.11. Ryzyko geopolityczne i biznesowe zwigzane z dziatalnoscig

Armenia Stock Exchange

Opis ryzyka

GPW posiada 72,22% akcji Armenia
Stock Exchange (AMX) oraz posrednio
kontroluje Centralny Depozyt Papierow
Wartosciowych Armenii, w ktérym AMX
ma 100% udziatéw. Zapoczatkowana

w lutym 2026 r. eskalacja napie¢
geopolitycznych na Bliskim Wschodzie
mogtaby przynies¢ negatywne skutki dla
dziatalnosci AMX w przypadku konfliktu sit
ladowych i zwigzanego z tym naptywu
uchodzcéw wojennych na terytorium
Armenii. Na dzien publikacji Sprawozdania
Armenia utrzymuje stabilne relacje

z sgsiadami. Dodatkowym czynnikiem
ryzyka sg wybory parlamentarne
zaplanowane na czerwiec 2026 r.

2.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego

oraz jego interpretacja

Opis ryzyka

Przepisy prawa podatkowego oraz ich
interpretacja podlegajg czestym zmianom,
wynikajgcym zaréwno z regulacji
krajowych, jak i z wdrazania prawa Unii
Europejskiej. Brak spojnosci przepiséw oraz
rozbieznosci interpretacyjne organéw
podatkowych moga negatywnie wptywacé
na dziatalnosc i sytuacje finansowg GK
GPW. Ryzyko dotyczyé moze m.in. zasad
odliczania VAT, w szczegdlnosci momentu
realizacji prawa do odliczenia podatku
naliczonego na rynku towarowym.
Woystepuje ono, gdy obowigzek podatkowy
powstaje w jednym okresie, a faktura
zostaje otrzymana w kolejnym okresie, lecz
przed ztozeniem deklaracji VAT.
Szczegotowy przypadek zostat opisany

w hocie 10.6

Poziom
ryzyka:

Wptyw na GK GPW

Ryzyko geopolityczne i biznesowe zwigzane
z dziatalnoscig Armenia Stock Exchange
(AMX) moze mie¢ wptyw na GK GPW jako
inwestora wiekszosciowego. Niestabilnos¢
polityczna lub pogorszenie relacji
regionalnych moze ogranicza¢ rozwdj rynku
kapitatowego w Armenii, obniza¢
aktywnosc¢ inwestorow i negatywnie
wptywac na wyniki finansowe AMX, a tym
samym na wartos¢ inwestycji GPW oraz
ograniczac realizacje dtugoterminowych
celdw strategicznych. Jednoczesnie
prawdopodobienstwo materializacji takiego
scenariusza oceniane jest jako niskie.

Poziom
ryzyka:

Wptyw na GK GPW

Ryzyko zmian prawa podatkowego

i rozbieznosci interpretacyjnych moze
skutkowa¢ wzrostem obcigzen
podatkowych, doptatami, odsetkami

i sankcjami, co moze negatywnie wptywac
na wynik i ptynnos¢ GK GPW.

V BARDZO
WYSOKI

Podejmowane dziatania

Monitorowanie sytuacji
polityczno-gospodarczej w Armenii oraz jej
potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ AMX,
realizowane w ramach regularnego
raportowania do Zarzadu. Réwnolegle
istotna role odgrywa utrzymywanie Scistej
wspotpracy z lokalnym regulatorem, a takze
sprawowanie efektywnego nadzoru
wtascicielskiego nad kluczowymi decyzjami
biznesowymi AMX.

V BARDZO
WYSOKI

Podejmowane dziatania

Ryzyko podatkowe jest ograniczane
poprzez staty monitoring zmian przepiséw
oraz orzecznictwa, a takze biezacg ocene
ich wptywu na realizowane transakcje i
modele rozliczen. W GK GPW funkcjonujg
jasne procedury podatkowe oraz
mechanizmy kontrolne. W przypadku
transakcji nietypowych Grupa korzysta z
interpretacji indywidualnych oraz opinii
zewnetrznych doradcéw. Dodatkowo
realizowane sg okresowe przeglady i audyty
podatkowe, w tym tworzenie korekt i
rezerw na niepewne pozycje podatkowe.

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie zidentyfikowat istotnych zmian w profilu ryzyka Grupy

w poréwnaniu do okresu poprzedniego.

6.2 Czynniki zewnetrzne

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ GK GPW

GK GPW uwzglednita zalecenia KNF z dnia 25 lutego 2022 r. skierowane do emitentow w zwigzku z sytuacja polityczno-
gospodarczg na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem przez Prezesa Rady Ministrow drugiego stopnia alarmowego
(BRAVO) oraz drugiego stopnia alarmowego CRP (BRAVO-CRP) na catym terytorium Polski. W zwigzku z trwajgcy na
Ukrainie wojng, GK GPW identyfikuje nastepujace ryzyka dla dziatalnosci:

e ryzyko wycofywania srodkéw przez inwestorow,
e ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu transakcyjnego,
e ryzyko prania pieniedzy, finansowania terroryzmu i naruszenia sankcji,
e ryzyko zwiekszonej liczby cyberzagrozen,
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e ryzyko upadtosci lub pogorszenia transparentnosci spétek z indeksu WIG-Ukraina,
e ryzyko utraty reprezentatywnosci indekséw, w ktorych sktad wchodzg spétki ukrainskie,
e ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski.

GPW oraz Spotki zalezne na biezgco monitoruja sytuacje zwigzang z wojng na terytorium Ukrainy oraz prowadzg dziatania
w zakresie zarzadzania ciggtoscig operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i Grupy
Kapitatowe] Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2025 rok w rozdziale 4.2.2.

Inne czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

e  Cykl koniunkturalny w przemysle mierzony m.in., wskaznikiem PMI. Kazdorazowe obnizenie PMI ponizej 50 pkt
oznaczatoby kurczenie sie aktywnosci przemystowej. Wigzatoby sie to z wiekszg ostroznoscia przedsiebiorstw
wobec naktadow inwestycyjnych i planédw rozwojowych, a to przetozytoby sie na marazm na rynku ofert
(IPO/SPO). Ponadto, akcje spétek notowanych, zwtaszcza z segmentu przemystowego odczutyby presje na
obnizenie wycen, jezeli globalne/ regionalne czynniki (koszty finansowania/ napiecia geopolityczne) dodatkowo
pogarszatyby nastroje.

e Spadek, a w szczegdlnosci nagty spadek, aktywdéw TFI lokowanych w funduszach akcyjnych/ mieszanych, mégtby
zostac odebrany przez rynek jako sygnat rozpoczecia szerszej fali umorzen, co mogtoby doprowadzi¢ do ‘efektu
kuli $nieznej’: rosngce wyptaty wymuszajg przyspieszong wyprzedaz walordw, co z kolei prowadzi do dalszego
spadku cen i pogorszenia ptynnosci. W rezultacie moze dojs¢ do gwattownych wahan wycen, ograniczenia
zaufania inwestordw oraz problemdéw z odtworzeniem rédwnowagi popytowo-podazowej na rynku.

e Naptywy netto do funduszy zdefiniowanej daty PPK sukcesywnie zwiekszajg pule kapitatu lokowanego
w instrumenty gietdowe. Jednakze, waine sg prace (w tym legislacyjne) nad dywersyfikacja strumieni
popytowych. Jezeli tempo wzrostu aktywow PPK spowolni (np. przez nizsze partycypacje pracownikéw, gorsze
wyniki rynkowe lub zmiany regulacyjne), rynek moze odczué brak stabilnego, dtugoterminowego strumienia
zakupow.

6.3 Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach naleza:

e rozszerzanie oferty produktéw inwestycyjnych,
e kontynuacja procesu optymalizacji kosztoéw i podnoszenie efektywnosci dziatania,
e rozwdj platform technologicznych wspierajgcych operacje GK GPW.

7. Pozostate informacje

Zobowigzania i aktywa warunkowe
Szczegotowe informacje dotyczgce zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 10.6.
Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spoétke, zardwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych spétek Grupy
Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki
W okresie pierwszych 3 miesiecy 2026 r. Grupa nie udzielata pozyczek dla jednostek stowarzyszonych.
Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej, a takie
z jednostkami stowarzyszonymi i wspdtkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych znajduje sie
w rozdziale 2.2 niniejszego sprawozdania.

Na dzien 31 marca 2026 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
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e Bucharest Stock Exchange (BVB) — 0,06% udziatéw,

e INNEX PJSC — 10% udziatéw,

e TransactionlLink Sp. z 0.0. — 2,36% udziatow,

e IDM —1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci),

e EuroCTPB.V.-0,1%,

e GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. KOWR Ventures ASI S.K.A. w likwidacji (GPWV SKA) —0,07% akcji.

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez GK GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 31 marca 2026 r. wyniosta 207 tys.
zt, akcji ETF 17 006 tys. zt, akcji Innex i IDM: 0 zt, akcji TransactionLink 1 756 tys. zt oraz EuroCTP B.V. 95 tys. zt, GPWV SKA
51 tys. zt.

Oproécz udziatdéw w ww. spotkach, a takze w spétkach nalezgcych do Grupy Kapitatowe]j oraz spétkach stowarzyszonych
i wspodtkontrolowanych, na gtéwne inwestycje krajowe GPW na dziernn 31 marca 2026 r. sktadajg sie lokaty bankowe
i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 6.3.
Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 10.6 do SSF.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ciggu 3 miesiecy 2026 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Na dzien 31 marca 2026 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace Gietde nie posiadaty akcji GPW lub uprawnien do nich.
Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r.
Informacje o dywidendzie

Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 10.4 do SSF.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg znacznie wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 10.7 do SSF.
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8. Kwartalna informacja finansowa Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy 2026 r.

Przy sporzadzeniu niniejszej kwartalnej informac;ji finansowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres
3 miesiecy 2026 r. zastosowano te same zasady rachunkowosci, ktdre zostaty opisane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r., z uwzglednieniem
zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardow.

Tabela Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

w tys. zt 2026r. 2025r.
Przychody ze sprzedazy 99 791 79413
Koszty dziatalnosci operacyjnej (59 435) (54 069)
Zysk z tytutu odwrécenia odp,is.u na rllalelir?os',ci/ (1328) 1
(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody 866 824
Pozostate koszty (1462) (759)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 38432 25420
Przychody finansowe 1920 1753
Koszty finansowe (1 600) (847)
Zysk przed opodatkowaniem 38 752 26 326
Podatek dochodowy (7 262) (5 208)
Zysk netto za okres 31490 21118
Catkowite dochody razem 31392 21552
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,75 0,50
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Tabela Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zf)

Stan na dzien

31 marca 2026 r. . 31 marca 2025 r.
(niebadane) Slemcuiate (niebadane)

Aktywa trwate 623 080 609 474 586 174
Rzeczowe aktywa trwate 89 318 92 078 91570
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 452 10931 14726
Wartosci niematerialne 163 315 154 822 126 579
Nieruchomos¢ inwestycyjna 6630 6727 7017

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspotkontrolowanych 11652 11652 11652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 279 832 279 832 284 405
Naleznosci z tytutu subleasingu 5592 6238 7 706
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28574 18 070 22 384
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - - 97
?:{tlz/xitf;njgcs&\ﬁ;wycemane w wartosci godziwej przez inne 17 309 17 448 16 498
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 10 406 11676 3040
Aktywa obrotowe 299 582 226 625 193 335
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 91715 52254 66 749
Naleznosci z tytutu subleasingu 3205 3078 2670
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 989 976 1661
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 159 633 64 051 70 582
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 040 106 266 51673
AKTYWA RAZEM 922 662 836 099 779 509
Kapitat wtasny 708 365 676 973 585 769
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1854 1952 1241
Zyski zatrzymane 642 646 611 156 520663
Zobowiazania diugoterminowe 68 940 69 809 78 324
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 1578 1591 1469
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 837 14129 19172
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 8392 7 858 8158
Rozliczenia miedzyokresowe pasywoéw 24011 24208 24 895
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 13 286 12 956 12 054
Pozostate zobowigzania 8 836 9067 12576
Zobowiazania krétkoterminowe 145 357 89 317 115 416
Zobowigzania handlowe 13418 18 243 15475
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 38 827 31407 16 231
Zobowigzania z tytutu leasingu 7073 6742 6438
i(::v(\)lmirz]ania z tytutu podatku dochodowego od oséb 17 894 12 853 11 859
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 39638 3418 39204
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow - - 4
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 312 308 481
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 13 i 53
wynik finansowy

Pozostate zobowigzania 28 182 16 346 25671
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 922 662 836 099 779 509
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Tabela Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

2026 r. 2025r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 45 414 47 147
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 58 448 52 656
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 4922 2921
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (17 956) (8 430)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (105 296) (22 773)
Wptywy: 35472 41784
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1 1
Whptyw z tytutu wygasniecia depozytéw bankowych i zapadania obligacji 34074 40 088
Odsetki od aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 501 901
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ odsetkowa raty) 124 140
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 772 602
Sptata pozyczki - 52
Wydatki: (140 768) (64 557)
aNljtk:/\x(i;Iri(:chza?“\;\::yhch aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (1 285) (11 639)
:iaekr)’:‘/:ltzma:;t;s:l niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (9 608) (8415)
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (129 875) (44 468)
Nabyci(_e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne i (35)
catkowite dochody

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1 984) (1.870)
Wydatki: (1984) (1.870)
Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (290) (369)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (1 694) (1501)
LZkr:Iri\xiT:::;a/ zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich (61 866) 22 504
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (360) 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 106 266 29 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 040 51673
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Tabela Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Kapitat podstawowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
Stan na dzien 1 stycznia 2026 r. 63 865 1952 611 156 676 973

Zysk netto za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2026 r. i i 31490 31490
Inne catkowite dochody za okres 3

miesiecy zakonczony 31 marca 2026 r. ) (%8) ) LY
Catkowite dochody okres 3 miesiecy

zakornczony 31 marca 2026 r. i (98) 31490 31392
Stan na dzien 31 marca 2026 r. 63 865 1854 642 646 708 365
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 63 865 807 499 545 564 217
Dywidendy - - (132 211) (132 211)
Transa’kqe z w’fascml_elaml ujete i i (132 211) (132 211)
bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto za rok 2025 - - 243 822 243 822
Inne catkowite dochody - 1145 - 1145
Catkowite dochody za 2025 r. - 1145 243 822 244 967
Stan na dzien 31 grudnia 2025 r. 63 865 1952 611 156 676 973
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 63 865 807 499 545 564 217
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakoriczony ) ) 21118 21118

31 marca 2025 r.
Inne catkowite dochody - 434 - 434

Catkowite dochody okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2025 r.

Stan na dzien 31 marca 2025 r. 63 865 1241 520 663 585 769

8.1 Informacje uzupetniajace

Informacje dotyczgce wynikdw oraz czynnikdw operacyjnych wptywajgcych na dziatalnosé GPW przedstawiono w czesci
skonsolidowanej.

- 434 21118 21552

Ponizej przedstawiono istotne zmiany wartosci szacunkowych w okresie pierwszych 3 miesiecy 2026 r.:

e wzrost wysokosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i pozostatych o kwote 1 327 tys. zt,

e zwiekszenie rezerwy na swiadczenia pracownicze o 7 407 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 8 703 tys. zi,
wykorzystanie w kwocie 13 tys. zt oraz rozwigzanie rezerwy w kwocie 1 283 tys. zt),

e zwiekszenie pozostatych rezerw o kwote 334 tys. zt.

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r.




Raport Srédroczny Grupy Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2026 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Tomasz Bardzitowski — Prezes Zarzadu

Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu

Michat Kobza — Cztonek Zarzadu

Dominika Niewiadomska-Siniecka — Cztonek Zarzadu

Marcin Rulnicki — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 maja 2026 r.

Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

@ za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 r.
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