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1. PODSUMOWANIE OKRESU 

Najważniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia  

W I kwartale 2026 roku Grupa Kapitałowa Śnieżka („Grupa”) wypracowała 164 757 

tys. PLN przychodów ze sprzedaży, to jest o 4,3% mniej niż w I kwartale 2025 roku. 

W analizowanym okresie wyniki Grupy pozostawały pod presją utrzymującej się 

niepewności geopolitycznej, związanej z konfliktem zbrojnym w Ukrainie oraz 

rozpoczętym w lutym 2026 roku konfliktem na Bliskim Wschodzie, który w krótkim 

czasie wywołał skutki w skali globalnej, w tym między innymi podwyżki cen ropy 

naftowej odczuwalne także na rynku polskim.  

Widoczny wpływ na wyniki I kwartału miały również warunki atmosferyczne – długa 

zima względem poprzednich lat mogła skłaniać konsumentów do odłożenia 

rozpoczęcia prac remontowych. W efekcie, pomimo obserwowanej w 2025 roku 

stopniowej poprawy nastrojów konsumenckich oraz wzrostu siły nabywczej 

gospodarstw domowych, popyt w segmencie operacyjnym Grupy utrzymywał się 

na poziomie niższym od oczekiwanego. 

Na otoczenie branżowe nadal wpływało przede wszystkim ograniczone tempo 

wzrostu realnych dochodów konsumentów, determinowane ostrożną polityką 
monetarną – pomimo realizowanej w 2025 roku i kontynuowanej na początku 2026 

roku serii obniżek stóp procentowych.  

W raportowanym okresie Grupa osiągnęła: skonsolidowany zysk netto w wysokości 

14 028 tys. PLN (wzrost o 29,8% r/r), zysk na działalności operacyjnej (EBIT)  

w wysokości 18 568 tys. PLN (wzrost o 8,6% r/r) i wynik EBITDA w wysokości 28 739 

tys. PLN (wzrost o 7,9% r/r). Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki 

dominującej wyniósł 13 761 tys. PLN (wzrost o 29,8% r/r). Koszty SG&A (sprzedaży 

i ogólnego zarządu) nieznacznie wzrosły w ujęciu rok do roku: o 0,7%, do 67 781 

tys. PLN.  

Na tle Grupy wyróżniają się wyniki osiągnięte przez Grupę na rynku węgierskim –  

z wyraźnym wzrostem przychodów na poziomie 14,6% r/r. 

Zarząd Spółki wskazuje, że wyniki Grupy należy niezmiennie analizować  

po zakończeniu całego roku z uwagi na trudność przewidzenia przyszłej sytuacji 

makroekonomicznej, przyszłego popytu konsumenckiego, sytuacji na rynku 

surowców i opakowań, a także dalszego przebiegu wojny w Ukrainie oraz konfliktu 

zbrojnego na Bliskim Wschodzie.   

Geograficzna struktura przychodów   

Kluczowymi rynkami Grupy Śnieżka są: Polska (73,5% udział w strukturze 

przychodów), Węgry (13,2% udział) oraz Ukraina (9,0% udział).   

W Polsce przychody ze sprzedaży wypracowane przez Grupę wyniosły 121 242 tys. 

PLN i były o 5,6% niższe w porównaniu z poprzednim rokiem.   

Przychody Grupy na pozostałych rynkach wyniosły: na Węgrzech 21 666 tys. PLN 

(wzrost o 14,6% r/r), w Ukrainie 14 779 PLN (spadek o 20,9% r/r), a na pozostałych 

rynkach (segment operacyjny „Pozostałe”) 7 070 tys. PLN (wzrost o 14,3% r/r).   

Wpływ konfliktu zbrojnego w Ukrainie na Grupę   

Zarząd Spółki wskazuje, że sytuacja na rynku ukraińskim pozostaje niepewna,  

a trwający w Ukrainie konflikt zbrojny – za sprawą wyników Spółki Śnieżka-Ukraina 
Sp. z o.o. – może mieć istotny wpływ na przyszłe wyniki całej Grupy Śnieżka. 

Oszacowanie skali tego wpływu jest dziś trudne ze względu na ewoluującą sytuację 

w tym kraju. 

Inwestycje   

Nakłady inwestycyjne Grupy (CAPEX netto) w I kwartale 2026 roku wyniosły 5 271 

tys. PLN. Wskazana kwota stanowi całkowite nakłady inwestycyjne pomniejszone  

o przychody ze sprzedaży aktywów trwałych w tym samym okresie.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE 
Grupa Kapitałowa Śnieżka – dane skonsolidowane (niebadane, niepodlegające przeglądowi) 

 

w tys. PLN w tys. EUR 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia         

31 marca 2026 
roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia         

31 marca 2025  
roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia         

31 marca 2026  
roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia         

31 marca 2025 
 roku 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 164 757  172 238  38 840  41 158  

II. Zysk z działalności operacyjnej 18 568  17 104  4 377  4 087  

III. Zysk brutto 16 492  13 278  3 888  3 173  

IV. Zysk netto  14 028  10 810  3 307  2 583  

 - Zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego 13 761  10 603  3 244  2 534  

 - Zysk netto przypadający na udziały niekontrolujące 267  207  63  49  

V. Całkowity dochód za okres 12 660  8 965  2 985  2 142  

 - Całkowity dochód za okres przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego  12 359  9 072  2 914  2 168  

 - Całkowity dochód za okres przypadający na udziały niekontrolujące 301  (107) 71  (26) 

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (15 769) (14 295) (3 717) (3 416) 

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (5 669) (4 461) (1 336) (1 066) 

VIII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 15 068  (9 068) 3 552  (2 167) 

IX. Przepływy pieniężne netto, razem (6 370) (27 824) (1 502) (6 649) 

X. Aktywa, razem 776 154  811 443  180 947  193 944  

XI. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 338 458  407 567  78 906  97 413  

XII. Zobowiązania długoterminowe 179 936  212 415  41 949  50 770  

XIII. Zobowiązania krótkoterminowe 158 522  195 152  36 957  46 644  

XIV. Kapitał własny 437 696  403 876  102 041  96 531  

 -    Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 419 292  382 304  97 751  91 375  

 -    Kapitały przypadające udziałom niesprawującym kontroli 18 404  21 572  4 291  5 156  

XV. Kapitał zakładowy 12 618  12 618  2 942  3 016  

XVI. Liczba akcji / średnioważona liczba akcji (w szt.) 12 617 778  12 617 778  12 617 778  12 617 778  

XVII. Zysk na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR) 1,11 0,86 0,26 0,20 

- Zysk na jedną akcję zwykłą przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego 1,09 0,84 0,26 0,20 

XVIII. Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR) 1,11 0,86 0,26 0,20 

- Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego  1,09 0,84 0,26 0,20 

XIX. Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 34,69 32,01 8,09 7,65 

XX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 34,69 32,01 8,09 7,65 

XXI. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję przypadająca akcjonariuszom podmiotu dominującego (w PLN 
/ EUR) 

5,15 2,75 1,20 0,66 
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FFiL Śnieżka SA – dane jednostkowe (niebadane, niepodlegające przeglądowi) 

 

w tys. PLN w tys. EUR 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia  

31 marca 2026 
roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 31 

marca 2025 roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 31 

marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 31 

marca 2025 roku 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 110 216  113 516  25 983  27 126  

II. Zysk z działalności operacyjnej 9 962  8 019  2 348  1 916  

III. Zysk brutto 4 461  2 794  1 052  668  

IV. Zysk netto  4 137  2 351  975  562  

V. Całkowity dochód za okres 4 452  2 432  1 050  581  

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (18 339) (41 932) (4 323) (10 020) 

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (3 539) (3 843) (834) (918) 

VIII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 25 909  45 174  6 108  10 795  

IX. Przepływy pieniężne netto, razem 4 031  (601) 950  (144) 

X. Aktywa, razem 839 981  866 328  195 827  207 062  

XI. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 499 477  572 950  116 444  136 942  

XII. Zobowiązania długoterminowe 415 188  446 961  96 794  106 829  

XIII. Zobowiązania krótkoterminowe 84 289  125 989  19 651  30 113  

XIV. Kapitał własny 340 504  293 378  79 383  70 121  

XV. Kapitał zakładowy 12 618  12 618  2 942  3 016  

XVI. Liczba akcji / średnioważona liczba akcji (w szt.) 12 617 778  12 617 778  12 617 778  12 617 778  

XVII. Zysk na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR) 0,33 0,19 0,08 0,04 

XVIII. Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR) 0,33 0,19 0,08 0,04 

XIX. Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 26,99 23,25 6,29 5,56 

XX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 26,99 23,25 6,29 5,56 

XXI. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję przypadająca akcjonariuszom podmiotu dominującego (w PLN 

/ EUR) 
5,15 2,75 1,20 0,66 

 

Kursy euro (EUR) przyjęte do przeliczenia sprawozdań: 

 3 miesiące 2026 roku 3 miesiące 2025 roku 

Poszczególne pozycje skróconego sprawozdania z całkowitych dochodów przeliczono wg kursu średniego euro 

(EUR) w okresie 
4,24194 4,1848 

 na dzień 31 marca 2026 roku na dzień 31 marca 2025 roku 

Poszczególne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu euro (EUR) na koniec okresu  4,2894 4,1839 
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3. SPÓŁKA I GRUPA KAPITAŁOWA  

Grupa Śnieżka, której historia sięga 1984 roku, to jeden z liderów rynku farb 

dekoracyjnych i chemii budowlanej w Polsce. Grupa działa aktywnie także  

na kilkunastu rynkach zagranicznych. Na Węgrzech jest znaczącym graczem  

w segmencie farb dekoracyjnych, a w Ukrainie jednym z dominujących podmiotów 

w produkcji farb i szpachli. Znajduje się w gronie 25 największych producentów farb 

w Europie (wg European Coatings 2026). Za 2025 rok Grupa Śnieżka otrzymała 

srebrny medal EcoVadis, co plasuje ją w gronie 11% najlepszych przedsiębiorstw 

poddanych certyfikacji w zakresie zrównoważonego rozwoju. 

 

Na koniec marca 2026 roku Grupa zatrudniała 1 090 pracowników. Zlokalizowane 

między innymi w Polsce, na Węgrzech i w Ukrainie zakłady produkcyjne wytwarzają 

rocznie ok. 100 mln kg produktów do dekoracji i ochrony różnego rodzaju podłoży. 

Kluczowe marki Grupy Śnieżka to: Śnieżka, MAGNAT, POLI-FARBE, VIDARON. Grupa 

dysponuje nowoczesnym Centrum Logistycznym w Zawadzie.  

W skład Grupy wchodzą: spółka dominująca Fabryka Farb i Lakierów Śnieżka SA – 

której akcje od 2003 roku są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych  

w Warszawie – oraz jej spółki zależne w Polsce i za granicą.  

W strukturze akcjonariatu FFiL Śnieżka SA dominują jej założyciele i ich sukcesorzy, 

którzy kontrolują ponad 60% głosów na walnym zgromadzeniu. Od debiutu  

na giełdzie spółka regularnie wypłaca dywidendę z wypracowanych zysków, której 

sumaryczna wartość liczona od 2003 roku wynosi 582,1 mln PLN. 

Wykres 1. Struktura akcjonariatu FFiL Śnieżka SA 

 

* Dane na 27.05.2026 roku 
 ** PTE Allianz Polska: 14,39%; PTE Nationale – Nederlanden: 9,39% 
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Kluczowe rynki  

 

 

Kluczowe marki Grupy 

 

Podmioty wchodzące w skład Grupy są powiązane udziałami i mają role 

zdefiniowane w ramach struktury centrów kompetencji. Pełna organizacja, 

odpowiedzialne gospodarowanie zasobami przekładają się na efektywne 

funkcjonowanie Grupy, a także na większe zyski dla akcjonariuszy. Współpraca 

polega na wzajemnym uzupełnianiu się, wymianie know-how i korzyściach 

wynikających z synergicznego działania. Rolę wiodącą w tych procesach odgrywa 

FFiL Śnieżka SA. 

Kluczowe obszary działalności Grupy są rozwijane przez dwie spółki: FFiL Śnieżka SA 

oraz Śnieżka Trade of Colours Sp. z o.o. (Śnieżka ToC). FFiL Śnieżka SA, jako 

jednostka dominująca, odpowiada za nadzór korporacyjny, strategię rozwoju  

oraz koordynację funkcjonowania całej Grupy. Koncentruje kluczowe kompetencje 

m.in. w obszarach: strategii biznesowej i finansowej (finanse, controlling, dane  
i analityka, inwestycje), corporate governance, people, ESG, komunikacji 

korporacyjnej, jakości, bezpieczeństwa pracy, IT i cyberbezpieczeństwa, zakupów, 

produkcji, logistyki oraz R&D. 

Śnieżka ToC rozwija kompetencje komercyjne i marketingowe, obejmujące: 

strategię i obsługę sprzedaży (rynek niezależny retail, sieci DIY, rynek dystrybucji  

PRO, eksport), centrum wsparcia sprzedaży oraz obszary marketingu 

strategicznego, komunikacji marketingowej, brandingu, customer intelligence  

oraz project management. 

Obie spółki koordynują działalność poszczególnych podmiotów Grupy w obszarach 

swoich kompetencji. 

Wszystkie transakcje dokonywane przez Spółkę oraz jej spółki zależne z podmiotami 

powiązanymi odbywają się na warunkach rynkowych. Oznacza to, że są one 

ustalane tak, jakby były negocjowane przez podmioty niepowiązane. Transakcje te 

są zgodne z obowiązującymi przepisami prawa w Polsce, przepisami Unii 
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Europejskiej oraz przepisami krajów, w których zlokalizowane są spółki zależne. 

Dodatkowo rynkowość transakcji jest weryfikowana na poziomie rocznym. 

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitałowej Śnieżka (na 31.03.2026  roku) 

 

1 kwietnia 2026 roku zostały zarejestrowane dwie nowe spółki zależne w Grupie: 

Poli-Farbe Czechia s.r.o. z siedzibą w Pradze, Czechy oraz Poli-Farbe Slovakia s.r.o.  
z siedzibą w Bratysławie, Słowacja. Spółki zostały utworzone w formie spółek  

z ograniczoną odpowiedzialnością. Przedmiotem działalności spółek będzie 

działalność handlowa w zakresie produktów Śnieżki w Czechach i na Słowacji. 

Jedynym wspólnikiem każdej z nowo utworzonych spółek zależnych będzie FFiL  

Śnieżka SA. 

Współpraca Grupy z podmiotami powiązanymi kapitałowo dotyczy ponadto spółki 

Plastbud Sp. z o.o. (konsolidowanej metodą praw własności), która zajmuje się 

produkcją past barwiących Colorex oraz kolorantów do systemów kolorowania. 

Plastbud Sp. z o.o. jest również dostawcą niektórych surowców oraz towarów  

dla Grupy. 

Akcje i akcjonariat 

Na 31 marca 2026 roku kapitał zakładowy FFiL Śnieżka SA składał się z 12 617 778 

akcji o wartości nominalnej 1,00 PLN każda. 

W I kwartale 2026 roku kapitał zakładowy Spółki nie ulegał zmianie. 

Na kapitał zakładowy Spółki składają się następujące serie akcji:  

▪ akcje imienne, uprzywilejowane serii A  100 000 sztuk, 

▪ akcje imienne, uprzywilejowane serii B   400 000 sztuk, 

▪ akcje zwykłe serii C, D, E i F    12 117 778 sztuk. 

Akcje serii A i B są uprzywilejowane co do głosu w ten sposób, że na jedną akcję 

przypada pięć głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

Ponadto – zgodnie ze Statutem Spółki – akcje serii A dają prawo do wyboru trzech 

Członków Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczącego Rady Nadzorczej, w ten 
sposób, że na każde 30 000 akcji przypada prawo wskazania jednego Członka Rady 

Nadzorczej, w tym Przewodniczącego Rady Nadzorczej. W przypadku wygaśnięcia 

uprzywilejowania w stosunku do części akcji imiennych serii A, na każde pozostałe 

20 000 akcji serii A przypada prawo wskazania jednego Członka Rady Nadzorczej,  

w tym Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

Na dzień publikacji raportu posiadaczami akcji serii A i B byli:  

Tabela 1. Posiadacze akcji serii A i B na 27 maja 2026 roku 

Posiadacze akcji serii A Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

Stanisław Cymbor 33 334 

Jerzy Pater 33 333 

Piotr Mikrut 16 667 

Rafał Mikrut 16 666 
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Posiadacze akcji serii B Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

Stanisław Cymbor 133 333 

Jerzy Pater 133 334 

Piotr Mikrut 133 333 

 

Akcje wszystkich serii mają jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu  

z kapitału. W FFiL Śnieżka SA nie występują ograniczenia dotyczące wykonywania 

prawa głosu. 

Ograniczenia dotyczące przenoszenia praw własności papierów wartościowych 

Spółki dotyczą posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych FFiL Śnieżka SA. 

Zbycie pod jakimkolwiek tytułem prawnym akcji imiennych uprzywilejowanych lub 

ich zamiana na akcje na okaziciela wymaga wcześniejszego złożenia wszystkim 

akcjonariuszom posiadającym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego 

zbyciem lub zamianą na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjęcie decyzji  

o emisji lub wykupie akcji wymaga zgody akcjonariuszy podczas Walnego 

Zgromadzenia Spółki. W Spółce w I kwartale 2026 roku nie funkcjonowały programy 

akcji pracowniczych. 

Akcje Spółki w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących 

Na dzień publikacji raportu stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające  

i nadzorujące przedstawiał się następująco: 

Tabela 2. Stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające i nadzorujące na 27 

maja 2026 roku 

Osoby zarządzające Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

Piotr Mikrut 1 270 833 

Witold Waśko 198 

Osoby nadzorujące Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

Stanisław Cymbor 2 541 667 

Jerzy Pater 2 541 667 

Rafał Mikrut 1 270 833 

Pozostałe osoby nadzorujące nie posiadają akcji Spółki. 

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomości ostatniego raportu 

okresowego (Raportu rocznego za 2025 rok), tj. 14 kwietnia 2026 roku,  

nie nastąpiły zmiany w stanie łącznego (pośrednio oraz bezpośrednio) posiadania 

akcji Spółki przez osoby zarządzające i nadzorujące. 

Struktura własności znacznych pakietów akcji Spółki 

Na dzień publikacji raportu Akcjonariuszami FFiL Śnieżka SA, posiadającymi  

co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, były 

następujące osoby i podmioty: 

Tabela 3. Akcjonariusze FFiL Śnieżka SA posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki na 27 maja 2026 roku 

 

Liczba 
posiadanych 

akcji 
(w szt.) 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(w %) 

Liczba 
głosów 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(w %) 

Jerzy Pater* 

2 541 667 20,14 3 208 335 21,95 

w tym 
bezpośrednio 

166 667 
1,32 833 335 5,7 

Stanisław Cymbor** 

2 541 667 20,14 3 208 335 21,95 

w tym 
bezpośrednio 

166 667 

1,32 833 335 5,7 

Piotr Mikrut*** 

1 270 833 10,07 1 870 833 12,8 

w tym  

bezpośrednio 
224 000  

 

1,78 
  

824 000  5,64  

Rafał Mikrut**** 

1 270 833 10,07 1 337 497 9,15 

w tym 
bezpośrednio  

201 666 
1,6  268 330 1,84 

Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne Allianz Polska  
1 816 307 14,39 1 816 307 12,43 

Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne  

Nationale-Nederlanden  

1 185 323 9,39 1 185 323 8,11 



GRUPA KAPITAŁOWA ŚNIEŻKA  

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartał 2026 roku 

   

 
 

10 
Dane finansowe w tys. PLN 

 

*Jerzy Pater posiada akcje Spółki pośrednio poprzez spółkę PPHU Elżbieta i Jerzy Pater Sp. z o.o. (PPHU 

Elżbieta i Jerzy Pater Sp. z o.o. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziału  

w kapitale zakładowym i 16,25% udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki).  

** Stanisław Cymbor posiada akcje Spółki bezpośrednio oraz pośrednio poprzez sprawowanie kontroli  

nad Iwona i Stanisław Cymbor Fundacja Rodzinna, która posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym 

spółki PPHU Iwona i Stanisław Cymbor Sp. z o.o. w likwidacji, posiadającej akcje emitenta w liczbie 2 375 

000 sztuk, co daje 18,82% udziału w kapitale zakładowym i 16,25% udziału w ogólnej liczbie głosów na 

walnym zgromadzeniu Spółki. 

***Piotr Mikrut posiada akcje Spółki bezpośrednio oraz pośrednio poprzez sprawowanie kontroli nad 

Fundacją Rodzinną Piotra Mikruta, posiadającą akcje emitenta w liczbie 1 046 833 sztuk, daje 8,3% akcji  

w kapitale zakładowym i 7,16% udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

**** Rafał Mikrut posiada akcje Spółki bezpośrednio oraz pośrednio poprzez sprawowanie kontroli nad 

VRM FUNDACJA RODZINNA, posiadającą akcje Spółki w liczbie 1 069 167 akcji w kapitale zakładowym 

Spółki, stanowiących 8,47% akcji w kapitale zakładowym Spółki, którym odpowiada 7,31% ogólnej liczby 

głosów w Spółce. 

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomości ostatniego raportu okresowego – tj. Raportu 

rocznego za 2025 roku, według informacji posiadanych przez Spółkę nastąpiły zmiany w zakresie 

znacznych pakietów wyemitowanych przez nią akcji, polegające na: 

▪ bezpośrednim przekroczeniu progu 5% w ogólnej liczbie głosów Spółki przez Fundację 

Rodzinną Piotra Mikruta z siedzibą w Dębicy (dalej „Fundacja Rodzinna Piotra Mikruta”), 

która na podstawie zawartej w dniu 24 kwietnia 2026 roku umowy darowizny nabyła 1 046 

833 akcje w kapitale zakładowym Spółki. Jednocześnie należy wskazać, że podmiotem 

dominującym w stosunku do Fundacji Rodzinnej Piotra Mikruta jest Pan Piotr Mikrut. Wskutek 

ww. transakcji nie doszło do zmiany liczby akcji w kapitale zakładowym Spółki jak również 

zmiany liczby głosów jakimi Pan Piotr Mikrut dysponuje bezpośrednio oraz pośrednio (tj. za 

pośrednictwem Fundacji Rodzinnej Piotra Mikruta), co przedstawiono w Tabeli nr 3 powyżej; 

▪ bezpośrednim przekroczeniu progu 5% w ogólnej liczbie głosów Spółki przez VRM FUNDACJA  

RODZINNA z siedzibą w Dębicy (dalej „VRM FUNDACJA RODZINNA”), która na podstawie 

zawartej w dniu 24 kwietnia 2026 roku umowy darowizny nabyła 1 069 167 akcje w kapitale 

zakładowym Spółki. Jednocześnie należy wskazać, że podmiotem dominującym w stosunku 

do VRM FUNDACJA RODZINNA jest Pan Rafał Mikrut. Wskutek ww. transakcji nie doszło do 

zmiany liczby akcji w kapitale zakładowym Spółki jak również zmiany liczby głosów jakimi Pan 

Rafał Mikrut dysponuje bezpośrednio oraz pośrednio (tj. za pośrednictwem VRM FUNDACJA  

RODZINNA), co przedstawiono w Tabeli nr 3 powyżej 

 

Wykres 2. Struktura akcjonariatu FFiL Śnieżka SA: udział w kapitale zakładowym 

(stan na 27 maja 2026, dane w %) 

 

Wykres 3. Struktura akcjonariatu FFiL Śnieżka SA: udział w ogólnej liczbie głosów 
(stan na 27 maja 2026, dane w %) 
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Zarząd i Rada Nadzorcza  

Zarząd  

W I kwartale 2026 roku Zarząd FFiL Śnieżka SA stanowili:  

▪ Piotr Mikrut   Prezes Zarządu 

▪ Joanna Wróbel-Lipa  Wiceprezes Zarządu, Dyrektor Sprzedaży 

▪ Witold Waśko   Wiceprezes Zarządu, Dyrektor Finansowy 

▪ Zdzisław Czerwiec  Wiceprezes Zarządu, Dyrektor Zarządzania 

   Łańcuchem Dostaw 

▪ Dawid Trojan                       Wiceprezes zarządu, Dyrektor Marketingu 

Zarząd w składzie: Piotr Mikrut, Joanna Wróbel-Lipa, Witold Waśko, oraz Zdzisław 

Czerwiec został powołany 27 kwietnia 2023 roku. 17 grudnia 2024 roku Rada 

Nadzorcza powołała Dawida Trojana na członka Zarządu, Dyrektora Marketingu  

od 1 stycznia 2025 roku na czas trwania IX kadencji. Szczegółowe informacje 

dotyczące członków zarządu dziewiątej kadencji Spółka zamieściła w raportach 
bieżących nr 12/2023 oraz nr 10/2024. 

Rada Nadzorcza  

W I kwartale 2026 roku w skład Rady Nadzorczej dziewiątej kadencji wchodzili:  

▪ Jerzy Pater  Przewodniczący Rady 

▪ Stanisław Cymbor Wiceprzewodniczący Rady 

▪ Rafał Mikrut  Sekretarz Rady 

▪ Anna Sobocka  Członek Rady 

▪ Zbigniew Łapiński  Członek Rady 

▪ Dariusz Orłowski  Członek Rady 

▪ Piotr Kaczmarek  Członek Rady  

Rada Nadzorcza w powyższym składzie została powołana na Zwyczajnym Walnym 

Zgromadzeniu Spółki 31 maja 2022 roku, a następnie jej skład został uzupełniony 

 
1 Źródło: Europejski Bank Centralny, ECB staff macroeconomic projections for the euro area, marzec 
2026. 

27 kwietnia 2023 roku. Szczegółowe informacje dotyczące Członków Rady 

Nadzorczej dziewiątej kadencji Spółka zamieściła w raporcie bieżącym nr 14/2022  

oraz nr 11/2023. 

Rada Nadzorcza dziesiątej kadencji została powołana na Zwyczajnym Walnym 

Zgromadzeniu Spółki 21 maja 2026 roku, w składzie: 

▪ Stanisław Cymbor Przewodniczący Rady 

▪ Jerzy Pater  Wiceprzewodniczący Rady 

▪ Rafał Mikrut  Sekretarz Rady 

▪ Anna Sobocka  Członek Rady 

▪ Zbigniew Łapiński  Członek Rady 

▪ Dariusz Orłowski  Członek Rady 

▪ Piotr Kaczmarek  Członek Rady  

Szczegółowe informacje dotyczące Członków Rady Nadzorczej dziesiątej kadencji 

Spółka zamieściła w raporcie bieżącym nr 17/2026. 

4. KOMENTARZ DO WYNIKÓW 

4.1 RYNEK I OTOCZENIE BIZNESOWE 

Sytuacja makroekonomiczna  

W trakcie 2025 roku oczekiwania dotyczące tempa wzrostu gospodarczego były 

stopniowo rewidowane w górę, a na początku 2026 roku gospodarka 

utrzymywała relatywnie korzystną dynamikę. Eskalacja napięć geopolitycznych  
na Bliskim Wschodzie przyczyniła się jednak do ponownego wzrostu niepewności 

w otoczeniu makroekonomicznym oraz pogorszenia perspektyw gospodarczych. 

Zakłócenia w żegludze przez Cieśninę Ormuz, stanowiącą jeden z kluczowych 

szlaków transportu ropy naftowej, a także ataki na infrastrukturę energetyczną 

przełożyły się na podwyższoną zmienność na globalnych rynkach surowców 

energetycznych oraz wzrost cen ropy naftowej i gazu.1 Nowa zmienna 
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geopolityczna ma zdolność do hamowania wzrostu gospodarczego, podnoszenia 

inflacji i zwiększania niepewności w całym regionie. Wstępne sygnały wskazują na 

osłabienie inwestycji i konsumpcji oraz pogorszenie prognoz  gospodarczych 

dla kolejnych okresów.2 

W obliczu podwyższonego ryzyka geopolitycznego wzrost w strefie euro 

prognozowany jest na 1,1% w 2026 roku.3 W projekcjach bazowych przewiduje się, 

że roczna dynamika realnego PKB wyniesie 0,9% w 2026 roku, 1,3% w 2027 roku   

i 1,4% w 2028 roku. W porównaniu z projekcjami z grudnia 2025 roku dynamika 

PKB na lata 2026 i 2027 została zrewidowana w dół o, odpowiednio, 0,3 pkt proc.  

i 0,1 pkt proc.4 

Według wstępnego szacunku Eurostatu w I kwartale 2026 roku Produkt Krajowy 

Brutto w strefie euro, jak i w całej Unii Europejskiej wzrósł o 0,1% w relacji kwartał 

do kwartału. Oznacza to wyhamowanie względem końcówki 2025 roku, kiedy   

to dynamika w obu blokach wynosiła po 0,2% w porównaniu do III kwartału. Z kolei 
PKB w I kwartale 2026 roku w odniesieniu do analogicznego okresu 

2025 roku wzrósł o 0,8% w strefie euro i 1,0% w Unii Europejskiej.5 

Dla strefy euro przewiduje się, że inflacja HICP w II kwartale 2026  roku gwałtownie 

wzrośnie do 3,1%, pod wpływem nagłego wzrostu cen energii wywołanego 

kryzysem na Bliskim Wschodzie, a następnie w trzecim kwartale obniży się do 2,8% 

w następstwie spadku cen surowców energetycznych (wynikającego z cen 

terminowych).6 

 

 

 

 
2 Źródło: Międzynarodowy Fundusz Walutowy, Regional Economic Outlook, kwiecień 2026.    
3 Ibidem 
4 Źródło: Europejski Bank Centralny, ECB staff macroeconomic projections for the euro area, marzec 
2026.  
5 Źródło: Eurostat, Preliminary GDP Flash Estimate For the First Quarter of 2026 , kwiecień 2026. 

Wykres 4. Dynamika produktu krajowego brutto r/r dla kluczowych rynków Grupy 

w ujęciu kwartalnym (w %) 

 

Źródło: GUS, Hungarian Central Statistical Office, State Statistics Service of Ukraine. 

Polska   

PKB Polski w I kwartale 2026 roku wzrósł o 3,4 proc. r/r, wynika z szybkiego 

szacunku Głównego Urzędu Statystycznego. Narodowy Bank Polski w swojej 

marcowej projekcji inflacji i PKB przewiduje wzrost PKB Polski w 2026 roku o 3,9% 

r/r7. Z kolei odnoszące się do tego samego okresu prognozy Międzynarodowego 

Funduszu Walutowego mówią o PKB 3,3% r/r.8 

6 Źródło: Europejski Bank Centralny, ECB staff macroeconomic projections for the euro area, marzec 
2026. 
7 Źródło: Narodowy Bank Polski, Projekcja inflacji i PKB, marzec 2026. 
8 Źródło: Międzynarodowy Fundusz Walutowy, Regional Economic Outlook, kwiecień 2026. 

      

   
   

   

   

      

   

   
   

   

   

    

                                   

   

                  



GRUPA KAPITAŁOWA ŚNIEŻKA  

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartał 2026 roku 

   

 
 

13 
Dane finansowe w tys. PLN 

 

Wzrost cen towarów i usług konsumpcyjnych wyniósł w I kwartale 2026 roku 2,4%. 

Wyższe niż rok wcześniej były m.in. ceny związane z mieszkaniem (3,0%). W samym 

marcu 2026 roku wskaźnik inflacji CPI wyniósł 3,0%.9 

Prognozy NBP zakładają wskaźnik inflacji CPI w całym 2026 roku na poziomie 2,3% 

r/r.10 

Węgry   

PKB Węgier w I kwartale 2026 roku wzrósł o 1,7% r/r i 0,8% względem kwartału 

poprzedzającego wynika ze wstępnych danych Węgierskiego Centralnego Urzędu 

Statystycznego (KSH).11 Narodowy Bank Węgier (MNB) prognozuje wzrost PKB w 

całym 2026 roku na poziomie około 1,7%, jako główne czynniki wzrostu wskazując 

konsumpcję gospodarstw domowych, wzrost realnych wynagrodzeń oraz 

stopniową odbudowę eksportu przemysłowego. Jednocześnie MNB podkreśla 

utrzymujące się ryzyka związane z sytuacją geopolityczną oraz słabszym popytem 

zewnętrznym w strefie euro.12 

Narodowy Bank Węgier (MNB) w I kwartale 2026 roku utrzymywał ostrożne 

nastawienie monetarne. Po obniżce stopy bazowej do 6,25% w lutym 2026 roku,  

w marcu pozostawiono główną stopę procentową bez zmian. MNB uzasadniał 

decyzję utrzymującymi się ryzykami inflacyjnymi wynikającymi z napięć 

geopolitycznych, wzrostu cen energii oraz niepewności na rynkach finansowych.13 

Inflacja na Węgrzech w I kwartale 2026 roku spadła względem poziomów 

obserwowanych w 2025 roku. Według danych MNB wskaźnik inflacji CPI wyniósł 

2,1% r/r w styczniu 2026 roku oraz 1,4% r/r w lutym. W marcu 2026 roku inflacja 

wzrosła do około 1,8% r/r, głównie wskutek wzrostu cen energii na rynkach 

światowych. Średnioroczna inflacja w 2026 roku prognozowana jest przez MNB  

 
9 Źródło: Główny Urząd Statystyczny, Ceny towarów i usług konsumpcyjnych – dane za marzec 2026, 

kwiecień 2026. 
10 Źródło: Narodowy Bank Polski, Projekcja inflacji i PKB, marzec 2026. 
11 Źródło: Hungarian Central Statistical Office (KSH), Gross domestic product (GDP), 1st quarter 2026 
(flash estimate), kwiecień 2026.  
12 Źródło: Magyar Nemzeti Bank, Inflation Report, marzec 2026. 
13 Źródło: Magyar Nemzeti Bank, Base Rate History, marzec 2026. 
14 Źródło: Magyar Nemzeti Bank, Inflation Report, marzec 2026. 

na poziomie około 3,8%. Spowolnienie inflacji wspierane było przez niższe ceny 

żywności i paliw, wcześniejsze działania administracyjne ograniczające wzrost cen 

detalicznych oraz stabilizację kursu forinta.14 

Ukraina   

PKB Ukrainy w I kwartale 2026 roku, według wstępnych danych Państwowej Służby 

Statystyki Ukrainy (SSSU), skurczył się o 0,5% r/r, wobec wzrostu o 1,8% w całym 

2025 roku oraz 2,9% w 2024 roku. W ujęciu kwartalnym PKB obniżył się o 0,7%.15 

Pogorszenie aktywności gospodarczej było związane przede wszystkim  

z utrzymującymi się skutkami działań wojennych, uszkodzeniami infrastruktury 

energetycznej oraz zakłóceniami produkcji przemysłowej i logistyki w okresie 

zimowym. 

Majowa prognoza Narodowego Banku Ukrainy (NBU) zakłada, że ożywienie 

gospodarcze spowolni do 1,3% w 2026 roku, ale oczekuje się, że w nadchodzących 

latach przyspieszy do 2,8%-3,7% rocznie. Projekcja uwzględnia konsekwencje szkód 
w sektorze energetycznym oraz skutki wojny na Bliskim Wschodzie.16 

W I kwartale 2026 roku główna stopa procentowa NBU została obniżona z 15,5% 

do 15,0%, a następnie utrzymana na tym poziomie w marcu 2026 roku17. Decyzje 

NBU były uzasadniane stopniowym spadkiem presji inflacyjnej oraz względną 

stabilizacją rynku walutowego i finansowania zagranicznego, przy jednoczesnym 

utrzymywaniu ostrożnego nastawienia monetarnego ze względu na ryzyka 

wojenne i fiskalne.18 Prognoza NBU zakłada utrzymanie stopy procentowej  

na poziomie 15% do II kwartału 2027 roku.19 

Inflacja w Ukrainie w I kwartale 2026 roku nadal pozostawała podwyższona, jednak 

wykazywała tendencję spadkową względem poziomów notowanych w 2025 roku. 

15 Źródło: Ukrstat, The operative estimate of the GDP for Q І, 2026, maj 2026. 

https://stat.gov.ua/en/news/operative-estimate-gdp-q-i-2026-was-made 
16 Źródło: National Bank of Ukraine, Inflation Report, maj 2026. 
https://bank.gov.ua/en/news/all/inflyatsiya-tsogo-roku-timchasovo-prishvidshitsya-ale-povernetsya-
do-znijennya-v-nastupni-roki--inflyatsiyniy-zvit 
17 Źródło: National Bank of Ukraine, Interest Rates, maj 2026.  
18 Źródło: National Bank of Ukraine, NBU Cuts Key Policy Rate to 15%, styczeń 2026. 
19 Źródło: National Bank of Ukraine, Inflation Report, maj 2026. 
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Według danych NBU inflacja CPI wyniosła 8,0% r/r w grudniu 2025 roku, następnie 

spowolniła do 7,6% r/r w lutym 2026 r., po czym wzrosła nieznacznie do 7,9% w 

marcu 2026 roku. Mimo krótkookresowych wahań, wskaźnik pozostawał znacząco 

poniżej szczytu z maja 2025 roku (15,9%). W marcu 2026 roku wskaźnik inflacji w 

Ukrainie wyniósł 7,9%. Narodowy Bank Ukrainy prognozuje, że inflacja przyspieszy 

do 9,4% w 2026 roku i zacznie spadać od przyszłego roku: do 6,5%  

do końca 2027 roku i do 5% w 2028 roku20. 

Rynek farb dekoracyjnych i chemii budowlanej 

Głównymi rynkami, na których działała Grupa Kapitałowa Śnieżka w I kwartale 2026 

roku, pozostawały: Polska, Węgry oraz Ukraina. Na tych trzech rynkach Grupa 

osiągnęła w raportowanym okresie ok. 95,5% przychodów ze sprzedaży. 

Polska 

Według oceny Grupy, w I kwartale 2026 roku sytuacja w branży pozostała zbliżona 

do tej z roku ubiegłego. Wśród głównych czynników, które ją kształtowały, należy 
wymienić: wolniejszy niż w ostatnich latach wzrost realnej siły nabywczej 

konsumentów ograniczany ostrożną polityką monetarną utrzymującą stopy 

procentowe na umiarkowanym poziomie, niepewność spowodowaną ogólną 

sytuacją geopolityczną (w tym w szczególności wojną w Ukrainie) oraz fakt, że 

produkty Grupy nie są produktami pierwszej potrzeby. 

Według danych wewnętrznych Grupy, podobnie jak w latach ubiegłych, farby 

dekoracyjne w ponad 80% były wykorzystywane przede wszystkim do remontów 

lub renowacji mieszkań21, natomiast – jak szacuje Grupa – z mniejszą 

częstotliwością decyzja o ich zakupie wiązała się z koniecznością wykończenia 

nowego mieszkania. Konsumenci poszukują produktów o wysokiej jakości, dobrym 

kryciu oraz łatwych w aplikacji. 

W I kwartale 2026 roku nie nastąpiły zmiany wśród głównych graczy na polskim 

rynku farb oraz preparatów do ochrony i dekoracji drewna. Do podmiotów 

posiadających największe udziały na polskim rynku należą obecnie: spółki z Grupy 

 
20 Źródło: National Bank of Ukraine, Inflation Report, maj 2026. 
21 Źródło: badanie wewnętrzne Grupy. 
22 Źródło: KSH, Quarterly volume indices of gross domestic product (GDP), maj 2026. 

Kapitałowej Śnieżka, PPG Deco Polska oraz AkzoNobel Polska. Według szacunków 

Grupy ich łączny udział w całkowitej sprzedaży wyrobów dekoracyjnych w Polsce 

wynosi ok. 80% (w ujęciu wartościowym). Do podmiotów posiadających największe 

udziały w polskim rynku chemii budowlanej należą obecnie: Grupa Atlas, Baumit, 

Henkel, Grupa Knauf, Kreisel, Mapei oraz Grupa Saint-Gobain. Zgodnie z 

szacunkami Grupy ich udziały w sprzedaży wyrobów chemii budowlanej w Polsce 

stanowią ok. 50%. 

Węgry 

Według szacunkowych danych Grupy w I kwartale 2026 roku węgierski rynek farb  

i preparatów do ochrony i dekoracji drewna pozostawał w podobnej sytuacji, co w 

poprzednim roku.  

W ocenie Grupy główne czynniki wpływające na koniunkturę panującą w branży 

nieznacznie zmieniły się w porównaniu z 2025 rokiem. Najważniejsze z nich to: 

powolne, niższe od oczekiwanego ożywienie gospodarcze22, niski, choć rosnący 
poziom zaufania konsumenckiego23, wzrost płac realnych oraz pozostające na wciąż 

wysokim poziomie stopy procentowe (6,25%). 

Według danych Grupy na rynku węgierskim największe zużycie farb oraz produktów 

do dekoracji drewna wiązało się z pracami remontowymi. Węgierscy konsumenci, 

podobnie jak w Polsce, wybierając produkty zwracają uwagę na łatwość malowania 

oraz dobre krycie24. 

W I kwartale 2026 roku nie nastąpiła znacząca zmiana wśród głównych graczy 

operujących na rynku węgierskim. Największymi podmiotami działającymi na 

Węgrzech w segmencie farb i produktów do dekoracji i ochrony drewna są: Poli-

Farbe z Grupy Kapitałowej Śnieżka, PPG Trilak i AkzoNobel Coatings. Ich łączne 

udziały rynkowe szacuje się na ok. 75% całego rynku (w ujęciu wartościowym). 

 

 

23 Źródło: GKI Economic Research Co., Economic sentiment index, maj 2026. 
24 Źródło: badanie wewnętrzne Grupy. 
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Ukraina 

Według szacunków Grupy, ukraiński rynek farb, lakierów oraz chemii budowlanej 

w I kwartale 2026 roku nadal zmagał się z trudnościami, które utrzymują się od kilku 

lat i są bezpośrednio związane z trwającym konfliktem zbrojnym.  

W ocenie Zarządu, sytuacja na rynku pozostawała zbliżona do tej z poprzedniego 

roku.  

Sytuacja na rynku pozostaje skomplikowana ze względu na: rosnące ceny 

podstawowych towarów żywnościowych oraz energii elektrycznej25, dewaluację 

hrywny26, obniżenie siły nabywczej konsumentów oraz utrzymujące się przepisy 

dotyczące mobilizacji wojskowej, które miały bezpośredni wpływ na działalność 

przedsiębiorstw i aktywność zakupową. Innym ważnym czynnikiem jest 

funkcjonowanie przedsiębiorstw w strefie wysokiego ryzyka atakami rakietowymi.  

W raportowanym okresie nie nastąpiły znaczące zmiany wśród głównych graczy na 

rynku ukraińskim. Największymi podmiotami działającymi w Ukrainie w segmencie 
farb dekoracyjnych oraz chemii budowlanej są: Śnieżka-Ukraina z Grupy 

Kapitałowej Śnieżka, Caparol, Eskaro, Feidal, Henkel, Kolorit z grupy kapitałowej 

Tikkurila, Meffert Hansa Farben, Polisan, ZIP. Ich łączne udziały rynkowe szacuje się 

na ok. 69% całego rynku (w ujęciu wartościowym). 

Zmiany kursów walut kluczowych dla Grupy 

W I kwartale 2026 roku obserwowano osłabienie PLN względem EUR i USD, 

szczególnie w marcu 2026 roku. Złoty wyraźnie mocniej osłabił się względem USD 

niż EUR. Pomimo tego dane Narodowego Banku Polskiego wskazują, że w I kwartale 

2026 roku średniookresowy kurs EUR spadł do 4,2352 PLN, podczas gdy w roku 

2025 wynosił 4,2402 PLN. W analizowanym okresie kurs EUR/PLN wykazywał 

zmienność, oscylując w przedziale od 4,2009 PLN do 4,2894 PLN. Osłabienie złotego 

względem euro, liczone na podstawie kursów z krańcowych dat okresu analizy 

(31.03.2026 vs. 31.12.2025), wyniosło 1,48%. Na 31 marca 2026 roku kurs EUR/PLN 

kształtował się na poziomie 4,2894 PLN. Mimo tego notowania PLN względem EUR 

charakteryzowały się stosunkowo niską zmiennością – współczynnik zmienności, 

 
25 Źródło: Państwowy Urząd Statystyczny Ukrainy (SSSU), Changes in prices (tariffs) for consumer goods 
(services), maj 2026. 

obliczony na podstawie odchylenia standardowego i średniej arytmetycznej, 

wyniósł 0,68%. 

 

Wykres 5. Notowania EUR i USD względem PLN, źródło: NBP  

  

Średniookresowy kurs USD/PLN w I kwartale 2026 roku spadł do 3,6199 PLN  

z poziomu 3,7588 PLN w roku 2025. W analizowanym okresie kurs USD/PLN mieścił 

się w przedziale od 3,5045 PLN do 3,7408 PLN. Osłabienie PLN względem USD, 

obliczone na podstawie kursów z krańcowych dat analizowanego okresu, wyniosło 

3,86%. Na 31 marca 2026 roku kurs USD/PLN osiągnął poziom 3,7408 PLN, przy 

współczynniku zmienności równym 1,80%. 

Wycenę złotego w trakcie raportowanego okresu determinowały głównie czynniki 

zewnętrzne, takie jak m.in: konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie, wojna w Ukrainie, 

wysoka zmienność na rynku paliw, obniżenie presji inflacyjnej, polityka stóp 

procentowych czołowych banków centralnych, jak i wewnętrzne, m.in. kolejne 

decyzje Rady Polityki Pieniężnej w sprawie wysokości stóp procentowych.   

26 Źródło: Narodowy Bank Ukrainy (NBU), Official Exchange Rates, maj 2026. 
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W I kwartale 2026 roku średniookresowy kurs 100 forintów węgierskich względem 

złotego wzrósł do 1,1028 PLN z 1,0661 PLN w całym roku 2025. W tym okresie kurs 

100 HUF/PLN wykazywał zmienność, oscylując od 1,0789 PLN do 1,1253 PLN. 

Osłabienie złotego względem forinta liczone na bazie kursu z krańcowych dat 

analizowanego okresu wyniosło 1,37% (przy kursie z końca roku 2025 na poziomie 

1,0968PLN), przy współczynniku zmienności notowań na poziomie 0,93%.   

Wykres 6. Notowania HUF względem PLN, źródło: NBP   

 

Grupa przyjęła na 31 marca 2026 roku jako kurs zamknięcia kurs ustalony przez 

Narodowy Bank Polski, po którym Grupa prowadzi wymianę UAH na PLN, czyli  

1 UAH = 0,0850 PLN. Średniookresowy kurs UAH po jakim Grupa przeliczała dane 

finansowe spółki ukraińskiej w I kwartale 2026 roku osłabił się ponad 7% względem 

całego 2025 roku.  

 

 

 

 

Wykres 7. Notowania UAH względem PLN, źródło: NBP   

  

Polityka, jaką Grupa stosuje przy przeliczaniu pozycji wyrażonych w walucie obcej, 

opisana jest w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitałowej 

Śnieżka za 2025 rok w punkcie 2.4.6 Przeliczanie pozycji wyrażonych w walucie 

obcej.  

Surowce  

Pierwszy kwartał 2026 roku charakteryzował się znacznymi wahaniami cen 

surowców i opakowań. Do wzrostów cen surowców i opakowań przyczynił się  

w dużym stopniu wzrost kosztów transportu, energii, jak również wyższe ceny gazu 

i ropy naftowej. Ponadto na wzrosty cen surowców w dalszym ciągu miała wpływ 

sytuacja geopolityczna, która w znacznym stopniu destabilizuje niektóre grupy 
surowcowe oraz łańcuchy dostaw w Europie i na świecie. Pozytywny wpływ na ceny 

surowców i opakowań, kupowanych przez Grupę miał natomiast kurs euro. 

W pierwszym kwartale 2026 roku nie odnotowano zagrożeń w obszarze zakupów, 

mających istotny wpływ na zapewnienie ciągłości dostaw surowców. 
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4.2 WYNIKI SPRZEDAŻY  

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa Kapitałowa Śnieżka wypracowała 
przychody ze sprzedaży w wysokości 164 757 tys. PLN, tj. o 4,3% (7 481 tys. PLN) 

niższe niż w analogicznym okresie ubiegłego roku. Spadki zanotował rynek polski 

(5,6%) oraz rynek ukraiński (20,9%). Warto zwrócić uwagę, że w walucie lokalnej 

spółka działająca w Ukrainie zanotowała dużo mniejszy spadek przychodów  

tj. o 11%, a słaby wynik w walucie Grupy to wynik osłabienia się waluty lokalnej 

wobec złotego. Rynek węgierski oraz rynki pozostałe odnotowały wzrost 

przychodów w walucie Grupy, odpowiednio o 14,6% i 14,3%. 

Na wyniki Grupy w pierwszych trzech miesiącach 2026 roku nadal negatywnie 

wpływało niestabilne otoczenie geopolityczne, w tym trwający konflikt zbrojny  

w Ukrainie oraz jego konsekwencje dla całego regionu Europy Środkowo-

Wschodniej, gdzie znajdują się kluczowe rynki Grupy. Pomimo sukcesywnej 

poprawy nastrojów konsumenckich oraz rosnącej siły nabywczej, aktywność 

zakupowa w sektorze, w którym działa Grupa pozostawała poniżej oczekiwań. 

Wyniki sprzedaży w I kwartale 2026 roku na głównych rynkach oraz najważniejsze 

czynniki, jakie się na nie złożyły przedstawiają się następująco:  

Polska (73,5% udział w strukturze przychodów) 

Przychody ze sprzedaży wypracowane przez Grupę na polskim rynku wyniosły 121 

242 tys. PLN i tym samym były o 5,6% (7 219 tys. PLN) niższe w porównaniu  

z poprzednim rokiem.  

Spadek wartości sprzedaży w Polsce wynikał przede wszystkim z utrzymującego się 

od kilku lat niskiego popytu na produkty z branży. Jednocześnie w badaniach 

rynkowych i wynikach sprzedaży Grupa obserwuje rosnący trend zainteresowania 
konsumentów produktami wysokiej jakości, znanych marek, od których oczekują 

spełnienia wysokich standardów. Na rynku polskim wyraźnie mocniej niż w innych 

krajach obecny stał się także trend związany z personalizacją, w którym centralną 

wartością są produkty dopasowane do indywidualnych potrzeb. 

 

 

Węgry (13,2% udział w strukturze przychodów) 

Na Węgrzech przychody wypracowane przez Grupę wyniosły 21 666 tys. PLN i były 

o 14,6% (2 761 tys. PLN) wyższe niż w analogicznym okresie ub. roku. 

Ukraina (9,0% udział w strukturze przychodów) 

W Ukrainie Grupa osiągnęła przychody w wysokości 14 779 tys. PLN, tj. o 20,9% (3 

905 tys. PLN) niższe w porównaniu z I kwartałem ubiegłego roku. Już w drugiej 

połowie ubiegłego roku nastąpiło osłabienie popytu konsumpcyjnego na produkty 

branży, co przełożyło się również na wyniki pierwszego kwartału tego roku. Zarząd 

Spółki wskazuje, że sytuacja na rynku ukraińskim pozostaje trudna do 

prognozowania. 

Na pozostałych rynkach (segment Pozostałe) Grupa osiągnęła przychody  

ze sprzedaży w wysokości 7 070 tys. PLN, tj. o 14,3% (882 tys. PLN) wyższe niż rok 

wcześniej. Udział pozostałych rynków w strukturze przychodów wyniósł 4,3% (+0,7 

p.p. r/r). Łącznie przychody Grupy osiągnięte w I kwartale 2026 roku na rynkach 
innych niż rynek polski stanowiły 26,5% jej całkowitych przychodów. 

 

Tabela 4. Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Śnieżka według krajów  

 

okres 3 

miesięcy 
zakończony 

dnia 31 marca 

2026 roku 

Struktura 

okres 3 

miesięcy 
zakończony 

dnia 31 marca 

2025 roku 

Zmiana (r/r) 

Polska 121 242 73,5% 128 461 -5,6% 

Węgry 21 666 13,2% 18 905 14,6% 

Ukraina 14 779 9,0% 18 684 -20,9% 

Pozostałe 7 070 4,3% 6 188 14,3% 

Razem sprzedaż 164 757 100,0% 172 238 -4,3% 

 

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonała zmiany zasad prezentacji segmentów 

produktowych. Dotychczas wyodrębnione kategorie wyrobów i towarów zostały 

skonsolidowane i zaprezentowane w podziale na segmenty produktowe: produkty 

dekoracyjne, chemia budowlana oraz produkty przemysłowe. Jednocześnie 
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dokonano zmian w przypisaniu produktów do poszczególnych segmentów. 

Przychody ze sprzedaży materiałów prezentowane są w pozycji „Pozostałe”, łącznie 

z przychodami ze sprzedaży usług. W celu zachowania porównywalności danych 

finansowych, dane porównawcze za I kwartał 2025 roku zostały odpowiednio 

przekształcone i zaprezentowane zgodnie z przyjętą klasyfikacją. 

W strukturze sprzedaży Grupy dominują produkty dekoracyjne. W I kwartale 2026 

roku Grupa uzyskała z ich sprzedaży przychód w wysokości 143 622 tys. PLN,  

tj. o 1,7% (2 485 tys. PLN) mniejszy niż w poprzednim roku. Produkty dekoracyjne 

odpowiadały za 87,1% łącznych przychodów ze sprzedaży Grupy. Drugi najwyższy 

udział w strukturze sprzedaży, tj. 11,2% (18 371 tys. PLN), stanowią produkty w 

kategorii chemia budowlana. Kategoria ta zanotowała wynik niższy  

o 19,3% (4 395 tys. PLN) w porównaniu z pierwszym kwartałem 2025 roku. 

Tabela 5. Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Śnieżka według kategorii 

produktowych 

 

okres 3 

miesięcy 
zakończony 

dnia 31 marca 

2026 roku 

Struktura 

okres 3 

miesięcy 
zakończony 

dnia 31 marca 

2025 roku 

Zmiana (r/r) 

Produkty dekoracyjne 143 622 87,1% 146 107 -1,7% 

Chemia budowlana 18 371 11,2% 22 766 -19,3% 

Produkty 
przemysłowe 

1 092 0,7% 1 322 -17,4% 

Pozostałe 1 672 1,0% 2 043 -18,2% 

Razem sprzedaż 164 757 100,0% 172 238 -4,3% 

 

FFiL Śnieżka SA, spółka dominująca w Grupie, w ciągu pierwszego kwartału 2026 

roku wypracowała przychody ze sprzedaży w wysokości 110 216 tys. PLN, tj. o 2,9% 

niższe niż w analogicznym okresie poprzedniego roku. 

 

4.3. GŁÓWNE CZYNNIKI MAJĄCE WPŁYW NA WYNIKI 

FINANSOWE  

Grupa Kapitałowa Śnieżka   

W okresie styczeń-marzec 2026 roku Grupa Kapitałowa Śnieżka wypracowała 

skonsolidowany zysk netto w wysokości 14 028 tys. PLN, tj. o 29,8% wyższy niż  

w analogicznym okresie poprzedniego roku.  

Wykres 8. Wpływ poszczególnych pozycji sprawozdania z całkowitych dochodów 

na wynik netto Grupy 

 

MPW* – Udział w zysku/stracie jednostki stowarzyszonej konsolidowanej metodą praw własności. 
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Na wynik netto Grupy w okresie styczeń-marzec 2026 roku złożyły się przede 

wszystkim: 

▪ spadek przychodów ze sprzedaży o 4,3% (-7 481 tys. PLN), w tym niższe 

wyniki sprzedażowe na rynku polskim (-5,6%) i na rynku ukraińskim 

(- 20,9%), oraz wyższe na rynku węgierskim (+14,6%) i na rynkach 

pozostałych (+14,3%), 

▪ spadek kosztu własnego sprzedaży o 10,3% (8 969 tys. PLN),  

▪ wzrost kosztów SG&A (sprzedaży i ogólnego zarządu) o 493 tys. PLN, 

▪ ujemny wynik na pozostałej działalności operacyjnej (-430 tys. PLN), jest 

to wynik lepszy od osiągniętego w analogicznym okresie ubiegłego roku  

o 469 tys. PLN,  

▪ poprawa wyniku na działalności finansowej o 1 711 tys. PLN, głównie 

poprzez niższe koszty obsługi zadłużenia oprocentowanego. 

Tabela 6. Podstawowe elementy sprawozdania z całkowitych dochodów Grupy 

Kapitałowej Śnieżka 

  

okres 3 

miesięcy 
zakończony 

dnia         

31 marca 
2026 roku 

okres 3 

miesięcy 
zakończony 

dnia         

31 marca 
2025 roku 

Zmiana 
(r/r) 

Przychody ze sprzedaży 164 757  172 238  -4,3% 

Koszt własny sprzedaży 77 978  86 947  -10,3% 

Koszty SG&A (sprzedaży i ogólnego zarządu) 67 781  67 288  0,7% 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej (430) (899) -52,2% 

Wynik na działalności finansowej (2 076) (3 787) -45,2% 

Udział w zysku jednostki stowarzyszonej -    (39) -100,0% 

Zysk brutto 16 492  13 278  24,2% 

Zysk na działalności operacyjnej (EBIT) 18 568  17 104  8,6% 

Zysk na działalności operacyjnej + amortyzacja 
(EBITDA) 

28 739  26 634  7,9% 

  

okres 3 
miesięcy 

zakończony 
dnia         

31 marca 

2026 roku 

okres 3 
miesięcy 

zakończony 
dnia         

31 marca 

2025 roku 

Zmiana 
(r/r) 

Podatek dochodowy 2 464  2 468  -0,2% 

Wynik netto, w tym 14 028 10 810 29,8% 

Zysk przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

13 761 10 603 29,8% 

 

Spółka nie publikowała prognoz wyników finansowych na 2026 rok, zarówno  

w ujęciu skonsolidowanym, jak i jednostkowym. 

26 marca 2024 roku został opublikowany raport bieżący nr 2/2024 informujący  
o celach strategicznych Grupy Kapitałowej Śnieżka. Natomiast 15 kwietnia 2026 

roku Zarząd Śnieżki podjął uchwałę o zmianie horyzontu czasowego osiągnięcia 

celów strategicznych GK Śnieżka z 2028 roku na 2030 rok, o czym poinformował  

w raporcie bieżącym nr 4/2026. 

Cele strategiczne, których osiągnięcie planowane jest do roku 2030, obejmują 

między innymi: 

▪ osiągnięcie skonsolidowanych przychodów netto na poziomie 1,1 mld 

PLN, 

▪ osiągnięcie marży skonsolidowanego zysku operacyjnego GK Śnieżka, 

powiększonego o amortyzację (marża EBITDA) na poziomie 18%, 

▪ wyższy niż 20% udział Grupy zrealizowany na każdym z kluczowych 

rynków: Polska, Węgry i Ukraina. 
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Fabryka Farb i Lakierów Śnieżka SA 

FFiL Śnieżka SA w okresie styczeń-marzec 2026 roku odnotowała spadek 

przychodów ze sprzedaży o 2,9% w porównaniu z analogicznym okresem 

poprzedniego roku. Spółka osiągnęła wynik netto w wysokości 4 137 tys. PLN,  

tj. o 1 786 tys. PLN wyższy niż w analogicznym okresie ubiegłego roku. 

Wykres 9. Wpływ poszczególnych pozycji sprawozdania z całkowitych dochodów 

na wynik netto FFiL Śnieżka SA 

 

Na wynik Spółki w tym okresie złożyły się przede wszystkim:  

▪ spadek przychodów ze sprzedaży o 2,9% do 110 216 tys. PLN,  

▪ spadek kosztu własnego sprzedaży o 6 804 tys. PLN,  

▪ wzrost kosztów SG&A (sprzedaży i ogólnego zarządu) o 6,4%, tj. o 1 915 
tys. PLN, 

▪ niższa wartość dywidend otrzymanych przez jednostkę dominującą  
od spółek zależnych o 396 tys. PLN, 

▪ wyższy o 750 tys. PLN wynik na pozostałej działalności operacyjnej, 

▪ strata na działalności finansowej wyższa o 276 tys. PLN, 

▪ niższy podatek dochodowy o 119 tys. PLN.  

Tabela 7. Podstawowe elementy sprawozdania z całkowitych dochodów FFiL 

Śnieżka SA 

  

okres 3 

miesięcy 

zakończony 

dnia         31 

marca 2026 

roku 

okres 3 

miesięcy 

zakończony 

dnia         31 

marca 2025 

roku 

Zmiana 

(r/r) 

Przychody ze sprzedaży 110 216  113 516  -2,9% 

Koszt własny sprzedaży 68 388  75 192  -9,0% 

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu 32 025  30 110  6,4% 

Przychody z dywidend -    396  -100,0% 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 159  (591) -126,9% 

Wynik na działalności finansowej (5 501) (5 225) 5,3% 

Zysk brutto 4 461  2 794  59,7% 

Zysk na działalności operacyjnej (EBIT) 9 962  8 019  24,2% 

Zysk na działalności operacyjnej + 

amortyzacja (EBITDA) 
17 516  14 852  17,9% 

Podatek dochodowy 324  443  -26,9% 

Wynik netto 4 137 2 351 76,0% 
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4.4 SYTUACJA MAJĄTKOWA 

Grupa Kapitałowa Śnieżka  

Na poziom wielkości bilansowych Grupy wpływ ma zjawisko sezonowości związane 

z różnym natężeniem prac remontowo-budowlanych w poszczególnych okresach 

roku (zostało ono szerzej opisane w rozdziale 4.7 Raportu). 

Dlatego wartości takich pozycji bilansu, jak: aktywa ogółem, należności z tytułu 
dostaw i usług oraz zobowiązania z tytułu dostaw i usług, według stanów na koniec 

marca z zasady znacząco różnią się od wartości tych pozycji bilansowych na koniec 

poprzedniego roku. 

Ze względu na powyższe Grupa zdecydowała się przedstawić w komentarzu  

do wyników ujęcie obrazujące stan aktywów i pasywów po trzech miesiącach roku: 

na 31 marca 2026 roku oraz 31 marca 2025 roku. 

Tabela 8. Aktywa Grupy Kapitałowej Śnieżka 

Aktywa Grupy 31.03.2026 31.03.2025 Zmiana (r/r) 

Aktywa trwałe, w tym: 527 749 544 415 -3,1% 

- Rzeczowe aktywa trwałe 470 447 480 555 -2,1% 

- Pozostałe aktywa trwałe 57 302 63 860 -10,3% 

Aktywa obrotowe, w tym: 248 405 266 379 -6,7% 

- Zapasy  119 369 115 641 3,2% 

- Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe należności 

  114 438 113 060 1,2% 

- Środki pieniężne i ich ekwiwalenty      10 691 27 105 -60,6% 

- Pozostałe aktywa obrotowe        3 907 10 573 -63,0% 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaży 

                                     
-       

649 -100,0% 

Razem 776 154  811 443  -4,3% 

 

Wartość aktywów Grupy Kapitałowej Śnieżka na 31 marca 2026 roku wynosiła 776 

154 tys. PLN, co stanowi spadek o 4,3% (o 35 289 tys. PLN r/r) w porównaniu  
z końcem pierwszego kwartału 2025 roku. Wartość aktywów trwałych Grupy 

(stanowiących 68,0% jej aktywów ogółem) w ciągu roku spadła o 3,1%, do 527 749 

tys. PLN. Wartość aktywów obrotowych Grupy osiągnęła 248 405 tys. PLN,  

co oznacza spadek o 6,7% w porównaniu ze stanem na 31 marca 2025 roku. Główny 

składnik aktywów obrotowych Grupy stanowiły zapasy wycenione na 119 369 tys. 

PLN. Ich wartość w porównaniu z końcem analogicznego okresu poprzedniego roku 

zwiększyła się o 3,2%. Na zmianę salda zapasów wpłynęła między innymi niższa 

sprzedaż. Drugą największą pozycję stanowiły należności z tytułu dostaw i usług 

oraz pozostałe należności o wartości 114 438 tys. PLN, czyli o 1,2% wyższe niż rok 

wcześniej. Na 31 marca 2026 roku Grupa posiadała 10 691 tys. PLN środków 

pieniężnych (spadek o 60,6% r/r).  

Tabela 9. Pasywa Grupy Kapitałowej Śnieżka 

Pasywa Grupy 31.03.2026 31.03.2025 Zmiana (r/r) 

Kapitał własny ogółem, w tym: 437 696 403 876 8,4% 

- Kapitał własny (przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej) 

419 292 382 304 9,7% 

- Kapitały akcjonariuszy niekontrolujących 18 404 21 572 -14,7% 

Zobowiązania razem 338 458 407 567 -17,0% 

Zobowiązania długoterminowe, w tym: 179 936 212 415 -15,3% 

- Długoterminowe oprocentowane kredyty 
i pożyczki 

155 012 189 243 -18,1% 

- Pozostałe zobowiązania długoterminowe 24 924 23 172 7,6% 

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 158 522 195 152 -18,8% 

- Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania 

116 509 100 296 16,2% 

- Krótkoterminowe zobowiązania z tytułu 
kredytów i pożyczek 

1 872 54 702 -96,6% 

- Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 40 141 40 154 0,0% 

Razem 776 154  811 443  -4,3% 

 

31 marca 2026 roku Grupa posiadała kapitał własny w wysokości 437 696 tys. PLN, 

tj. o 8,4% wyższy niż na koniec marca 2025 roku. Jednocześnie zmniejszył się jej 

poziom zadłużenia zewnętrznego. W rezultacie Grupa w 56,4% finansowała swoją 
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działalność ze środków własnych, co oznacza zwiększenie tego poziomu w ciągu 

roku o 6,6 p.p.  

Na koniec raportowanego okresu zobowiązania długoterminowe Grupy wynosiły 

179 936 tys. PLN, co oznacza spadek o 15,3% (32 479 tys. PLN r/r), głównie  

za sprawą redukcji zadłużenia. Zobowiązania wymagalne po upływie dwunastu 

miesięcy od dnia bilansowego stanowiły 23,2% sumy bilansowej.  

Zobowiązania krótkoterminowe Grupy ukształtowały się na poziomie 158 522 tys. 

PLN, o 18,8% niższym r/r i stanowiły 20,4% sumy bilansowej. Ich spadek wynikał 

przede wszystkim z redukcji bieżącej części oprocentowanych kredytów.  

W porównaniu z końcem marca 2025 roku zobowiązania Grupy z tego tytułu 

zmniejszyły się o 96,6% (spadek o 52 830 tys. PLN r/r). 

Opcje put i call  

W bilansie Grupy jest ujęta opcja put, tj. zobowiązanie z tytułu opcji na zakup 

udziałów Poli-Farbe Vegyipari Kft. znajdujących się w posiadaniu udziałowca 
mniejszościowego. Wyceniona na każdy dzień bilansowy po początkowym ujęciu 

wartość zobowiązania z tytułu opcji put koryguje kapitały. Istotą tej opcji jest to,  

że Lampo Kft. – drugi z udziałowców Poli-Farbe Vegyipari Kft. – ma ewentualnie 

prawo sprzedać (opcja put), a FFiL Śnieżka ma obowiązek nabyć pozostałe 20% 

udziałów w tej spółce. Szczegóły opisane są w nocie 2.2.4 Opcja put na zakup 

pozostałych 20% udziałów w Poli-Farbe Skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego Grupy Kapitałowej Śnieżka za 2025 rok. Z kolei opcja call daje Spółce 

prawo, w określonych przypadkach, nabyć pozostałe 20% udziałów.  

Fabryka Farb i Lakierów Śnieżka SA  

Analogicznie jak w przypadku Grupy, na poziom wielkości bilansowych FFiL Śnieżka 

SA wpływ ma zjawisko sezonowości.  

 

 

 

Tabela 10. Aktywa FFiL Śnieżka SA 

Aktywa Spółki 31.03.2026 31.03.2025 Zmiana (r/r) 

Aktywa trwałe, w tym: 621 391 644 223 -3,5% 

- Rzeczowe aktywa trwałe 398 077 414 087 -3,9% 

- Udziały i akcje w innych jednostkach 200 875 201 002 -0,1% 

- Pozostałe aktywa trwałe 22 439 29 134 -23,0% 

Aktywa obrotowe, w tym: 218 590 222 105 -1,6% 

- Zapasy 93 236 91 828 1,5% 

- Należności z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe należności 
117 020 120 109 -2,6% 

- Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 5 531 398 1289,7% 

- Pozostałe aktywa obrotowe 2 803 9 770 -71,3% 

Razem 839 981  866 328  -3,0% 

    

31 marca 2026roku aktywa Spółki wynosiły 839 981 tys. PLN, co oznacza spadek  

w ujęciu r/r o 3,0% (26 347 tys. PLN). 

Wartość aktywów trwałych Spółki (stanowiąca 74,0% jej aktywów ogółem) w ciągu 

roku spadła o 3,5%, do 621 391 tys. PLN. W największym stopniu przyczynił się  

do tego spadek rzeczowych aktywów trwałych o 16 010 tys. PLN (3,9% r/r). Wartość 

aktywów obrotowych Spółki wyniosła 218 590 tys. PLN, czyli ukształtowała się  

na poziomie o 1,6% niższym niż na 31 marca 2025 roku. Główny składnik tych 

aktywów stanowiły należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 

(117 020 tys. PLN), których wartość była nieznacznie niższa (3 089 tys. PLN) wobec 

stanu na koniec marca 2025 roku. Drugim istotnym składnikiem aktywów 

obrotowych były zapasy, o 1,5% wyższe niż rok wcześniej, wycenione na 93 236 tys. 

PLN. 

Na koniec pierwszego kwartału 2026 roku Spółka posiadała 5 531 tys. PLN środków 

pieniężnych i ich ekwiwalentów, oraz 2 803 tys. PLN pozostałych aktywów 

obrotowych w postaci należności z tytułu podatku dochodowego.  
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Tabela 11. Pasywa FFiL Śnieżka SA   

Pasywa Spółki 31.03.2026 31.03.2025 Zmiana (r/r) 

Kapitał własny 340 504 293 378 16,1% 

Zobowiązania razem 499 477 572 950 -12,8% 

Zobowiązania długoterminowe, w tym: 415 188 446 961 -7,1% 

- Długoterminowe oprocentowane kredyty 
i pożyczki 

392 573 425 413 -7,7% 

- Pozostałe zobowiązania długoterminowe 22 615 21 548 5,0% 

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 84 289 125 989 -33,1% 

- Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania 

76 225 68 310 11,6% 

- Bieżąca część oprocentowanych 

kredytów i pożyczek 
2 488 46 616 -94,7% 

- Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 5 576 11 063 -49,6% 

Razem 839 981  866 328  -3,0% 

    

Na 31 marca 2026 roku FFiL Śnieżka SA w 40,5% finansowała swoją działalność  

ze środków własnych, co oznacza wzrost tego wskaźnika o 6,7 p.p. w porównaniu  

z końcem pierwszego kwartału ubiegłego roku. To rezultat zmniejszenia poziomu 

zewnętrznego finansowania.  

Na koniec raportowanego okresu zobowiązania długoterminowe Spółki wynosiły 

415 188 tys. PLN (spadek o 31 773 tys. PLN r/r) i stanowiły 49,4% sumy bilansowej. 

Znacznie spadły zobowiązania krótkoterminowe, których wartość na 31 marca 2026 

roku wyniosła 84 289 tys. PLN (spadek o 33,1% tj. 41 700 tys. PLN r/r). Wiodący 

wpływ na tę pozycję bilansową miał przede wszystkim spadek bieżących zobowiązań 

kredytowych i pożyczek Spółki o 44 128 tys. PLN r/r (do 2 488 tys. PLN). Na dzień 

bilansowy zwiększyły się zobowiązania handlowe Spółki o 11,6% (o 7 915 tys. PLN 

r/r).  

W ramach prezentowanych w sprawozdaniu zobowiązań Spółka posiadała pożyczki 

od swoich spółek zależnych – Śnieżka Trade of Colours sp. z o.o., Radomska Fabryka 

Farb i Lakierów SA, co jest elementem optymalnego zarządzania płynnością  

w Grupie.  

Na 31 marca 2026 roku łączna wartość wzmiankowanych powyżej pożyczek 

wynosiła 268 021 tys. PLN, w tym: 

Podmiot 
Pozycje 
długoterminowe 

Pozycje 
krótkoterminowe 

Śnieżka Trade of Colours 257 362 820 

Radomska Fabryka Farb i Lakierów     9 800 39 

 
 

  

4.5 PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE  

Grupa Kapitałowa Śnieżka 

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa osiągnęła ujemne przepływy pieniężne  

w wysokości 6 500 tys. PLN wobec również ujemnych przepływów w wysokości  

28 518 tys. PLN rok wcześniej.  

Wykres 10. Przepływy pieniężne Grupy Kapitałowej Śnieżka w I kwartale 2026 

roku   
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Na wynik ten złożyły się: 

▪ ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej w wysokości  

15 769 tys. PLN 

 

Dodatnio na ich wielkość wpłynęły przede wszystkim: zysk brutto wypracowany 

przez Grupę w wysokości 16 492 tys. PLN oraz amortyzacja (10 171 tys. PLN).  

In minus wpłynęła zmiana kapitału obrotowego (36 560 tys. PLN) oraz zapłacony 

podatek dochodowy (7 348 tys. PLN).   

▪ ujemne przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej w wysokości  

5 669 tys. PLN 

  

Grupa prezentuje w przepływach pieniężnych z działalności inwestycyjnej wydatki 

CAPEX-owe w kwocie 5 967 tys. PLN; in plus odnotowano wpływy z tytułu sprzedaży 

rzeczowych aktywów trwałych w kwocie 231 tys. PLN. Wydatki na nabycie 
rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych wykazane w działalności 

inwestycyjnej w kwocie netto (tj. po kompensacie z wpływami dotyczącymi 

sprzedaży tych aktywów) wyniosły 5 736 tys. PLN. Ujemny charakter działalności 

inwestycyjnej jest częściowo skompensowany wpływami z tytułu odsetek od lokat 

w wysokości 67 tys. PLN. 

▪ dodatnie przepływy z działalności finansowej na poziomie 15 068 tys. 

PLN 

  

Saldo zaciągniętych i spłaconych kredytów w pierwszym kwartale 2026 roku 

wyniosło 17 336 tys. PLN, co oznacza, że wartość zaciągnięć przewyższyła wartość 

spłaconych zobowiązań. Grupa zapłaciła również odsetki w wysokości 1 749 tys. 

PLN. 

Fabryka Farb i Lakierów Śnieżka SA  

W pierwszym kwartale 2026 roku Spółka osiągnęła dodatnie przepływy pieniężne 

w wysokości 4 031 tys. PLN, wobec ujemnych w wysokości 601 tys. PLN rok 

wcześniej.  

Wykres 11. Przepływy pieniężne FFiL Śnieżka SA w I kwartale 2026 roku 

 

Złożyły się na to:  

▪ ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej w wysokości  

18 339 tys. PLN 

  

Na ich wielkość wpłynął przede wszystkim zysk brutto w wysokości 4 461 tys. PLN 

oraz korekty in plus: korekta odsetek 3 780 tys. PLN, korekta amortyzacji 7 554 tys. 

PLN; in minus zmiana kapitału obrotowego 31 036 tys. PLN.   

▪ ujemne przepływy z działalności inwestycyjnej 3 539 tys. PLN 

 

Spółka przeznaczyła na nabycie rzeczowych aktywów trwałych i aktywów 

niematerialnych netto 3 539 tys. PLN (tj. po kompensacie z wpływami dotyczącymi 

sprzedaży tych aktywów).  

• dodatnie przepływy z działalności finansowej w wysokości 25 909 tys. 

PLN 
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W analizowanym okresie saldo przepływów pieniężnych z tytułu zaciągniętych  

i spłaconych kredytów wyniosło 30 074 tys. PLN. Dodatnia wartość tego salda 

odzwierciedla przewagę pozyskania finansowania nad spłatą. Ujemny wpływ miała 

spłata odsetek (3 851 tys. PLN). 

4.6 WSKAŹNIKI FINANSOWE  

Wskaźniki rentowności Grupy  

W pierwszym kwartale 2026 roku w Grupie Kapitałowej Śnieżka marże  

na poziomach zysku były wyższe niż w analogicznym okresie ubiegłego roku,  

tj.: netto (wzrost o 2,2 p.p. r/r, do 8,5%), EBIT (wzrost o 1,4 p.p. r/r, do 11,3%)  
oraz EBITDA (wzrost o 1,9 p.p. r/r, do 17,4%). Wyższa była również marża brutto  

na sprzedaży (wzrost o 3,2 p.p. r/r, do 52,7%). Jest to przede wszystkim rezultat 

istotnego spadku kosztów własnych sprzedaży (10,3% r/r) w korespondencji  

ze znacznie wolniejszym spadkiem samej sprzedaży, na poziomie (4,3% r/r). 

W okresie sprawozdawczym wskaźnik ROA wzrósł o 1,3 p.p. r/r, podczas gdy 

wskaźnik ROE odnotował spadek o 0,5 p.p. r/r. 

Tabela 12. Wskaźniki rentowności Grupy Kapitałowej Śnieżka  

  
okres 3 miesięcy 
zakończony dnia       

31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia     

31 marca 2025 roku 

Marża EBIT w %  

(EBIT/Przychody ze sprzedaży) x 100% 
11,3% 9,9% 

Marża EBITDA w %  

(EBITDA/Przychody ze sprzedaży) x 100% 
17,4% 15,5% 

Marża brutto na sprzedaży w %  
(Zysk brutto ze sprzedaży/Przychody ze sprzedaży) x 100% 

52,7% 49,5% 

Marża zysku (straty) netto w %  
(Zysk netto/Przychody ze sprzedaży) x 100% 

8,5% 6,3% 

Wskaźnik zwrotu z aktywów (ROA)* 
(Zysk netto/Aktywa ogółem*) x 100% 

9,9% 8,6% 

Wskaźnik zwrotu z kapitału własnego (ROE)**  

(Zysk netto/Kapitał własny - przypadające akcjonariuszom jednostki 
dominującej) x 100% 

18,8% 19,3% 

 * Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartały podzielona przez średnią ̨wartość aktywów ogółem 

Grupy ze stanów na koniec ostatnich 5 kwartałów. 

** Suma zysku netto przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej (AJD) za ostatnie 4 kwartały 

podzielona przez średnią wartość kapitału własnego przypadającego AJD ze stanów na koniec ostatnich 

5 kwartałów. 

Wskaźniki płynności i zadłużenia Grupy 

Na 31 marca 2026 roku wskaźnik ogólnego zadłużenia Grupy spadł o 6,6 p.p. r/r  

do 43,6%, co wynika z istotnego spadku stanu zobowiązań wobec nieznacznego 

spadku poziomu aktywów.  

Wzrost wskaźnika pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym o 8,7 p.p. r/r 

wynika ze wzrostu wartości kapitału własnego w obliczu nieznacznego spadku 

wartości aktywów trwałych.  

W porównaniu z poprzednim rokiem polepszyły się wskaźniki płynności Grupy. 

Wiodący wskaźnik płynności bieżącej wzrósł z poziomu 1,4 do 1,6 głównie  

za sprawą dynamiczniejszego spadku zobowiązań, w porównaniu ze spadkiem 

aktywów obrotowych. 

Grupa Kapitałowa Śnieżka zarządza zadłużeniem odsetkowym w sposób 

bezpieczny, przyjmując za optymalny stan zadłużenia na poziomie 1x EBITDA.  

Na koniec marca 2026 roku wskaźnik dług netto/EBITDA Grupy wyniósł 1,07  

w porównaniu z 1,58 rok wcześniej. 

Tabela 13. Wskaźniki płynności i zadłużenia Grupy Kapitałowej Śnieżka  

  31.03.2026 31.03.2025 

Wskaźnik płynności bieżącej  

(Aktywa obrotowe/Zobowiązania krótkoterminowe) 
1,6 1,4 

Wskaźnik płynności przyśpieszonej 

(Aktywa obrotowe - zapasy)/Zobowiązania krótkoterminowe 
0,8 0,8 

Wskaźnik płynności gotówkowej 
(Środki pieniężne i ich ekwiwalenty/Zobowiązania 
krótkoterminowe) 

0,07 0,14 

Wskaźnik zadłużenia ogólnego 

(Zobowiązania ogółem/Aktywa ogółem) x 100% 
43,6% 50,2% 

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym 
(Kapitał własny/Aktywa trwałe) x 100% 

82,9% 74,2% 
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Wskaźniki rotacji Grupy 

W okresie styczeń-marzec 2026 roku cykl konwersji gotówki w Grupie uległ 

skróceniu o 9 dni. Wydłużył się cykl zobowiązań (o 30,7 dnia)  

przy jednoczesnym wzroście rotacji należności (o 3,4 dnia) i wydłużeniu cyklu 

zapasów (o 18 dni). 

Tabela 14. Wskaźniki rotacji Grupy Kapitałowej Śnieżka  

  
okres 3 miesięcy 

zakończony dnia  
31 marca 2026 

roku 

okres 3 miesięcy 

zakończony dnia         
31 marca 2025 

roku 

Cykl zapasów  
(Stan zapasów x 90 /Koszt własny sprzedaży) w 
dniach 

137,8 119,7 

Cykl należności 
(Należności z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe należności x 90/Przychody ze 
sprzedaży) w dniach 

62,5 59,1 

Cykl zobowiązań bieżących 
(Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe zobowiązania x 90 /Koszt własny 
sprzedaży) w dniach 

134,5 103,8 

Cykl konwersji gotówki 
(Cykl zapasów + Cykl należności - Cykl 

zobowiązań) w dniach 

65,8 75,0 

   

4.7 SEZONOWOŚĆ  

W działalności spółek Grupy Kapitałowej Śnieżka występuje zjawisko sezonowości. 

Jest ono związane z natężeniem prac remontowo-dekoracyjnych w poszczególnych 

okresach roku, które jest z reguły większe w okresie wiosennym i letnim. Grupa 

zazwyczaj osiąga wyższe przychody w drugim i trzecim kwartale każdego roku 

obrotowego. Stanowią one ok. 60-65% jej rocznych przychodów ze sprzedaży. 

Występujące zjawisko sezonowości wpływa także na: 

▪ zmianę zapotrzebowania na kapitał obrotowy, które jest zazwyczaj 

znacznie wyższe w drugim i trzecim kwartale roku obrotowego  

w porównaniu ze stanem na koniec grudnia roku poprzedniego, 

▪ poziom produkcji w wybranych spółkach Grupy w poszczególnych 

miesiącach roku oraz – w pewnym zakresie – wynikający z tego poziom 

zatrudnienia (sezonowość nie dotyczy FFiL Śnieżka SA, w której nastąpiło 

przejście na cykl produkcyjny trwający cały rok). 

4.8 CZYNNIKI MOGĄCE MIEĆ WPŁYW NA WYNIKI GRUPY 

W KOLEJNYCH KWARTAŁACH 

W 2026 roku wpływ na wyniki Grupy Kapitałowej Śnieżka (analogicznie jak w roku 

2025) będą miały przede wszystkim wyniki spółek FFiL Śnieżka SA (spółka 

dominująca) oraz Śnieżka Trade of Colours Sp. z o.o. 

Ponadto ze względu na znaczący udział w skonsolidowanych przychodach oraz 

zyskach Grupy istotne będą wyniki wybranych zagranicznych spółek zależnych, 

zwłaszcza Poli-Farbe Vegyipari Kft. (Węgry) oraz Śnieżka-Ukraina Sp. z o.o. 

(Ukraina). 

Zarząd Spółki ocenia, że głównymi czynnikami zewnętrznymi, które będą miały 

wpływ na wyniki osiągnięte przez Grupę oraz poszczególne spółki w perspektywie 

kolejnych kwartałów, będą: 

1. Popyt na produkty Grupy i możliwe zmiany zachowań konsumenckich 

Grupa Kapitałowa Śnieżka monitoruje na jej kluczowych rynkach (Polska, Węgry, 

Ukraina) oraz w najważniejszych dla niej kategoriach produktowych nastroje 

konsumenckie, kondycję finansową konsumentów oraz ich plany zakupowe.  

Na popyt w przyszłych okresach wpływ może mieć szereg czynników, takich jak: 

dalsza polityka RPP w zakresie kształtowania wysokości stóp procentowych, kolejne 

odczyty inflacji oraz utrzymujące się wzrosty wynagrodzeń. Jak wskazują analizy 
GUS, nastroje konsumenckie w Polsce – zagregowane w bieżącym wskaźniku 

ufności konsumenckiej (BWUK) – w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosły -10,3 
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(+4,7 punktu r/r). Wyprzedzający wskaźnik ufności konsumenckiej (WWUK), 

opisujący oczekiwane w najbliższych 12 miesiącach tendencje konsumpcji 

indywidualnej, odnotował wzrost r/r. Obecnie kształtuje się on na poziomie -7,7 

(+2,5 punktu r/r). 

Grupa analizuje m.in. to, jak czynniki globalne (np. skutki wojny w Ukrainie, konflikt 

na Bliskim Wschodzie czy napięcia w handlu międzynarodowym) oraz lokalne (np. 

inflacja oraz zmiany wynagrodzeń) wpływają na wskaźnik PKB w poszczególnych 

krajach, z którym w długim terminie silnie skorelowana jest branża farb 

dekoracyjnych. Stałym elementem prowadzonych działań jest monitoring sytuacji 

w tym sektorze na kluczowych rynkach, co daje możliwość przewidywania zmian 

postaw konsumenckich, a także dostosowania swojej oferty oraz działań 

marketingowo-sprzedażowych do zmieniających się warunków. 

2. Konsekwencje konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy  

Działania wojenne na terytorium Ukrainy wpłynęły niekorzystnie na działalność  
i wyniki Grupy na rynku ukraińskim. 

Zgodnie z wiedzą Grupy, w momencie publikacji Sprawozdania majątek spółki 

Śnieżka-Ukraina nie był zagrożony (jej zakład produkcyjny jest zlokalizowany  

w Jaworowie, w obwodzie lwowskim). Obecnie nie ma przesłanek, które 

wskazywałyby na utratę możliwości kontynuacji działalności w Ukrainie. Niemniej 

możliwa eskalacja konfliktu może także negatywnie oddziaływać na prace związane 

z remontami, a co za tym idzie kształtować zapotrzebowanie na produkty Spółki. 

Trwający konflikt zbrojny w Ukrainie może mieć istotny wpływ na przyszłe wyniki 

Spółki Śnieżka-Ukraina, a w rezultacie całej Grupy Kapitałowej. Wyniki branży  

osiągnięte w ubiegłym roku potwierdzają, że powrót do wolumenów 

sprzedawanych przed wojną może nie być prosty do osiągnięcia w krótkim 

terminie. Jednocześnie, ze względu na czynniki zewnętrzne oraz bieżące otoczenie 

rynkowe, Zarząd Spółki nie jest obecnie w stanie oszacować wpływu wojny na 

przyszłe wyniki Grupy wypracowywane na tamtejszym rynku. 

Grupa Kapitałowa Śnieżka na bieżąco monitoruje warunki panujące w Ukrainie  

i dostosowuje swoje działania oraz plany do aktualnej sytuacji. Kontynuuje także 

obserwację kluczowych dla niej rynków, stale weryfikując m.in. wpływ konfliktu 

zbrojnego w Ukrainie na kondycję gospodarek, nastroje i kondycję finansową 

konsumentów czy na ich plany zakupowe. 

Tabela 15. Ekspozycja na ryzyko aktywów posiadanych na Ukrainie na 31 marca 

2026 roku przedstawia się następująco (dane w tys. PLN):  

Dane w tys. PLN Bilans na 31.03.2026 

Rzeczowe aktywa trwałe                                       25 196  

Zapasy                                   8 108  

Należności krótkoterminowe                                  6 137  

Środki pieniężne                                 2 416  

Inne aktywa 808 

Razem Aktywa 42 665 

Aktywa netto (Kapitał własny) 31 381 

  

3. Gospodarcze skutki konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie  

Konflikt w regionie Bliskiego Wschodu wywiera wpływ na rynek surowców 

energetycznych, przede wszystkim poprzez oddziaływanie na ceny ropy naftowej  

i gazu. Obecna sytuacja geopolityczna powoduje utrzymywanie się wysokiego 

poziomu niepewności dotyczącej dostępności surowców oraz kształtowania się ich 

cen, co może sprzyjać presji na dalsze wzrosty cenowe. 

Zarząd Spółki zaznacza, że nie można wykluczyć wzrostu kosztów surowców, 
opakowań oraz innych materiałów wykorzystywanych w działalności operacyjnej. 

Równocześnie przewidywanie przyszłych cen kluczowych surowców pozostaje 

utrudnione ze względu na wysoki poziom niepewności rynkowej. 

4. Sytuacja w globalnym handlu i jej wpływ na tempo wzrostu gospodarczego  

Ostatni dostępny odczyt z barometru handlu towarami według Światowej 

Organizacji Handlu (WTO) wyniósł we wrześniu 2025 roku 101,8 pkt (notując niższy 

poziom względem kwietniowego odczytu, który wyniósł 103,5 pkt).  

Handel światowy ma spowolnić w 2026 roku po silniejszym niż oczekiwano 

wzroście w 2025 roku. Ekonomiści WTO ostrzegają, że trwający konflikt na Bliskim 

Wschodzie może dodatkowo ograniczyć wzrost handlu, jeśli ceny energii utrzymają 
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się na wysokim poziomie. Perspektywy mogą się jeszcze poprawić, jeśli konflikt 

szybko się zakończy, a boom na wydatki na sztuczną inteligencję będzie się 

utrzymywał.27 

Sytuacja w światowym handlu ma przełożenie na wymianę handlową  

na kluczowych rynkach, na których działa Grupa, a w rezultacie także na kondycję 

gospodarek krajów, które stanowią główne rynki zbytu dla produktów Grupy.  

Z poziomem i dynamiką PKB jest zaś skorelowana branża farb i produktów  

do drewna oraz skala konsumpcji produktów remontowo-budowlanych.  

Ma to szczególne znaczenie w przypadku Polski (kluczowego rynku Grupy  

z perspektywy realizowanych przychodów ze sprzedaży), gdzie jednym z głównych 

motorów napędowych gospodarki pozostaje konsumpcja prywatna. 

5. Zmiany cen surowców i opakowań oraz ich dostępność  

Sytuacja na rynku surowców i opakowań jest niestabilna z uwagi na obecną 

sytuację ekonomiczną oraz polityczną w Europie i na świecie, między innymi 
trwającą wojnę w Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie. Zarząd Spółki nie 

może wykluczyć wzrostu cen surowców, opakowań, a także pozostałych towarów. 

Określenie poziomu cen kluczowych surowców stosowanych do produkcji może być 

obarczone znaczącym błędem. Jednocześnie ograniczenia w dostępie do surowców 

przyczyniły się do intensyfikacji prac nad poszukiwaniem kolejnych zamienników 

surowców niezbędnych do produkcji farb i lakierów. 

Spółka na bieżąco monitoruje również zmiany regulacji Unii Europejskiej opisane  

w dalszej części rozdziału i podejmuje stosowne kroki w zakresie dostosowania się 

do nich. Aktualnie Spółka nie przewiduje wystąpienia zdarzeń w obszarze zakupu 

surowców, które mogłyby zagrażać jej prawidłowemu funkcjonowaniu. 

6. Zmiany kursów walutowych  

Na wyniki Grupy w istotny sposób mogą wpłynąć zmiany kursów walut,  

a w szczególności: EUR/USD, EUR/PLN, HUF/PLN oraz UAH/PLN. Największe 

obecnie ryzyko walutowe dla Grupy Kapitałowej Śnieżka jest związane  

 
27 Źródło: World Trade Organisation, Middle East conflict weighs further on slowing trade outlook, 
marzec 2026 r. 

z potencjalnym umacnianiem się kursu EUR do PLN, w drugiej kolejności do HUF, 

co może zwiększyć koszt zakupu surowców używanych do produkcji. Należy dodać, 

że wpływ konfliktu na Bliskim Wschodzie, który się rozpoczął w lutym 2026 roku, 

nie jest na razie wyraźnie widoczny w kursach. W sytuacji przerodzenia się  

w długotrwały impas geopolityczny, trwający w tym regionie konflikt wpłynie  

na kursy walut.  

7. Wzrost cen energii wpływający na koszty produkcji  

Obecna sytuacja geopolityczna na świecie (m. in. trwająca wojna na Ukrainie oraz 

konflikt w Iranie) powodują wahania cen energii elektrycznej i gazu, ale nie mają 

one jeszcze bezpośredniego wpływu na Spółkę w Polsce. Dzięki zabezpieczeniu cen 

energii elektrycznej (do końca 2026 roku) oraz gazu (do końca 2027 roku) w Polsce, 

Grupa zyskała stabilną bazę do prognozowania kosztów w nadchodzących latach. 

Dodatkowo należy wskazać, że cała energia elektryczna zakontraktowana w Polsce 

pochodzi ze źródeł odnawialnych, spółka utrzymuje status podmiotu 
niskoenergochłonnego. Wyzwaniem pozostaje sytuacja zakładu w Ukrainie. 

Trwający konflikt zbrojny generuje tam nie tylko wzrost kosztów energii, ale również 

powoduje istotne utrudnienia i przerwy w ciągłości jej dostaw. W należącym do 

spółki zakładzie produkcyjnym w Ukrainie funkcjonuje instalacja fotowoltaiczna, 

która pokrywa do 20% zapotrzebowania na energię. Z kolei instalacja 

fotowoltaiczna w węgierskim zakładzie pokrywa ok. 30% rocznego 

zapotrzebowania na energię. 

8. Regulacje Unii Europejskiej dotyczące farb i innych produktów Grupy  

Grupa Śnieżka podlega złożonym i coraz bardziej restrykcyjnym regulacjom 

prawnym Unii Europejskiej w zakresie bezpieczeństwa wyrobów oraz założeń 

Europejskiego Zielonego Ładu. Coraz bardziej rygorystyczne są przepisy prawne 

dotyczące zawartości substancji biobójczych, jak również innych substancji 

stosowanych do produkcji, które stwarzają lub mogą stwarzać zagrożenia  

dla zdrowia i środowiska. Priorytetem Grupy jest zapewnienie bezpieczeństwa 

użytkowników, przy jednoczesnym zachowaniu jakości i trwałości produktów. 
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Wyspecjalizowana kadra Śnieżki prowadzi analizę surowcową mającą na celu 

eliminację i substytucję substancji objętych restrykcjami wynikającymi  

m.in. z Rozporządzenia REACH. Grupa stale monitoruje zmiany prawne mogące 

mieć wpływ na działalność operacyjną i wytwarzane produkty.  

Aktualnie nowelizowane akty prawne, które wymagają uwagi w najbliższym czasie, 

to: 

▪ Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1272/2008 w sprawie 

klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin (tzw. 

Rozporządzenie CLP) wraz z rozporządzeniami zmieniającymi (tzw. ATP), 

związane  

z klasyfikacją wyrobów i ich odpowiednim oznakowaniem, uzależnionym 

od zawartości substancji w wyrobie końcowym oraz mającym wpływ  

na informacje znajdujące się na etykiecie. 

▪ Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/40 w sprawie 
opakowań i odpadów opakowaniowych (tzw. Rozporządzenie PPWR), 

które reguluje cyrkularność opakowań. 

▪ Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1115  

w sprawie udostępniania na rynku unijnym i wywozu z Unii niektórych 

towarów i produktów związanych z wylesieniem i degradacją lasów  

(tzw. Rozporządzenie EUDR), które potwierdza zrównoważone 

pochodzenie wybranej grupy surowców. 

 

9. Działania mające na celu powstrzymanie zmian klimatycznych  

Grupa Śnieżka jest świadoma konieczności podejmowania działań na rzecz 

przeciwdziałania zmianom klimatycznym.  

Podczas przeprowadzonej analizy podwójnej istotności zidentyfikowano istotne 

ryzyka i szanse związane z klimatem oraz transformacją energetyczną, które zostały 

uwzględnione w konkretnych działaniach określonych w Strategii 

Zrównoważonego Rozwoju Śnieżki. Kluczowe inicjatywy dekarbonizacyjne Grupy 

opierają się na poprawie efektywności energetycznej, transformacji w kierunku 

zielonej energii oraz skutecznym zarządzaniu emisjami gazów cieplarnianych 

(GHG). Zwiększenie udziału energii pochodzącej ze źródeł odnawialnych, w tym 

energii wytwarzanej we własnych instalacjach fotowoltaicznych przyczyniło się do 

ograniczenia zapotrzebowania na energię ze źródeł konwencjonalnych. Dzięki 

rozwinięciu systemu monitoringu prowadzone są analizy danych, które umożliwiają 

identyfikowanie obszarów o podwyższonym zużyciu energii w kluczowych 

lokalizacjach Śnieżki i podejmowanie bieżących działań redukcyjnych.  

FFiL Śnieżka SA i Śnieżka ToC zobowiązały się do redukcji emisji GHG w Zakresie 1  

i 2 o 55% w horyzoncie 2026 roku. Na dzień publikacji raportu Grupa Śnieżka nie 

posiada przyjętego planu transformacji. 

5. KWARTALNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE 

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY 

KAPITAŁOWEJ 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje 

okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane 

porównawcze za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2025 roku oraz na dzień 31 

grudnia 2025 roku. Dane te nie były przedmiotem przeglądu lub badania przez 

biegłego rewidenta, z wyjątkiem danych na 31 grudnia 2025 roku, które to były 
przedmiotem badania przez biegłego rewidenta.  

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy  

za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2026 roku zostało zatwierdzone  

do publikacji przez Zarząd Spółki w dniu 27 maja 2026 roku. 

Podstawa sporządzenia śródrocznego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego: 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało 

sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 

Finansowej („MSSF”) zatwierdzonymi przez UE („MSSF UE”), zgodnie  

z wymaganiami MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”,  

oraz z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie 

informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
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wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych 

przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim 

(„Rozporządzenie”). Na dzień zatwierdzenia niniejszego skróconego sprawozdania 

do publikacji, biorąc pod uwagę toczący się w UE proces wprowadzania standardów 

MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych przez 

Grupę zasad rachunkowości, MSSF różnią się od MSSF UE. 

MSSF UE obejmują ̨ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę 

Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komitet  

ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”). 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest 

przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości, o ile nie wskazano inaczej, 

podane są w tysiącach PLN. Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 

działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości. 

Istotne zasady (polityka) rachunkowości 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie 

obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w rocznym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i należy je czytać łącznie  

ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakończony 31 

grudnia 2025 roku, które zostało opublikowane 14 kwietnia 2026 roku. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 

  
  

  

okres 3 miesięcy zakończony dnia   

31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia  

31 marca 2025 roku 

(niebadane) (niebadane) 

(dane niepodlegające przeglądowi) (dane niepodlegające przeglądowi) 
Działalność kontynuowana     
Przychody ze sprzedaży 164 757  172 238  

Koszt własny sprzedaży 77 978  86 947  

Zysk brutto ze sprzedaży 86 779  85 291  

Pozostałe przychody operacyjne 442  349  
Koszty sprzedaży 34 922  35 899  
Koszty ogólnego zarządu 32 859  31 389  

Pozostałe koszty operacyjne 872  1 248  
Zysk na działalności operacyjnej 18 568  17 104  
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okres 3 miesięcy zakończony dnia   

31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia  

31 marca 2025 roku 

(niebadane) (niebadane) 

(dane niepodlegające przeglądowi) (dane niepodlegające przeglądowi) 

Przychody finansowe 105  869  
Koszty finansowe  2 181  4 656  
Udział w zysku jednostki stowarzyszonej -    (39) 

Zysk brutto 16 492  13 278  

Podatek dochodowy 2 464  2 468  
Zysk netto za okres 14 028  10 810  

      

Inne całkowite dochody     
Pozycje podlegające przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych: (1 683) (1 926) 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1 683) (1 926) 
Pozycje niepodlegające przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach 

sprawozdawczych: 

315    81    

Zmiana wartości godziwej instrumentów kapitałowych wycenianych wg wartości godziwej przez inne 

całkowite dochody 
315  81  

Zyski (straty) aktuarialne po uwzględnieniu odroczonego podatku dochodowego    
Inne całkowite dochody netto (1 368) (1 845) 

Całkowity dochód za okres 12 660  8 965  

Zysk przypadający: 14 028  10 810  

Akcjonariuszom jednostki dominującej 13 761  10 603  
Akcjonariuszom niekontrolującym 267  207  

Całkowity dochód przypadający: 12 660  8 965  

Akcjonariuszom jednostki dominującej 12 359  9 072  
Akcjonariuszom niekontrolującym 301  (107) 

Zysk na jedną akcję (w PLN):   

– podstawowy z zysku za okres przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej  1,09  0,84  

– podstawowy z zysku z działalności kontynuowanej za okres przypadającego akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

1,09  0,84  

– rozwodniony z zysku za okres przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej  1,09  0,84  

– rozwodniony z zysku z działalności kontynuowanej za okres przypadającego akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

1,09  0,84  
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Skrócone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

  
  

31 marca 2026 31 grudnia    2025 roku 

(niebadane)   

(dane niepodlegające przeglądowi)   

Aktywa trwałe 527 749  533 251  

Rzeczowe aktywa trwałe 470 447  474 072  

Wartość firmy 3 931  3 931  
Aktywa niematerialne 47 608  49 699  
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodą praw własności 1 568  1 567  

Pozostałe aktywa finansowe (długoterminowe)  1 391  1 391  
Należności długoterminowe z tytułu leasingu 941  1 084  
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 1 863  1 507  
Aktywa obrotowe bez aktywów trwałych przeznaczonych do sprzedaży  248 405  181 576  

Zapasy 119 369  89 502  
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 114 438  70 222  

Należności z tytułu podatku dochodowego 3 907  4 661  

Pozostałe aktywa finansowe -    -    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 10 691  17 191  
Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży -    -    

Aktywa obrotowe  248 405  181 576  

SUMA AKTYWÓW 776 154  714 827  

 
    

Kapitał własny (przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej)  419 292  406 934  

Kapitał podstawowy 12 618  12 618  

Opcja na zakup udziałów w posiadaniu mniejszości (28 464) (28 464) 
Pozostałe kapitały rezerwowe (75 057) (73 654) 
Zyski zatrzymane 510 195  496 434  
Kapitały akcjonariuszy niekontrolujących 18 404  18 102  

Kapitał własny ogółem 437 696  425 036  
Zobowiązania długoterminowe 179 936  157 007  

Oprocentowane kredyty i pożyczki 155 012  129 204  
Rezerwy, w tym: 7 053  7 052  

 - Rezerwy na świadczenia pracownicze 6 857  6 856  
 - Pozostałe rezerwy 196  196  
Zobowiązania z tytułu leasingu 8 849  9 085  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 022  11 666  
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31 marca 2026 31 grudnia    2025 roku 

(niebadane)   

(dane niepodlegające przeglądowi)   

Zobowiązania krótkoterminowe bez dotyczących aktywów przeznaczonych do sprzedaży  158 522  132 784  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 116 509  82 758  
Bieżąca część oprocentowanych kredytów i pożyczek 1 872  10 279  

Zobowiązania z tytułu leasingu 926  1 146  
Zobowiązanie z tytułu opcji na zakup udziałów w posiadaniu mniejszości 28 046  28 046  
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 2 707  5 150  
Rezerwy, w tym: 8 462  5 405  

 - Rezerwy na świadczenia pracownicze 8 382  5 325  
 - Pozostałe rezerwy 80  80  
Zobowiązania krótkoterminowe 158 522  132 784  

Zobowiązania razem 338 458  289 791  

SUMA PASYWÓW 776 154  714 827  
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Skrócone skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

(Dane niebadane, niepodlegające przeglądowi) 

okres 3 miesięcy zakończony dnia  

31marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia  

31 marca 2025 roku 

  

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej   

Zysk przed opodatkowaniem 16 492  13 278  

Korekty: (24 913) (25 672) 
Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych 10 171  9 530  
Zysk (strata) na działalności inwestycyjnej (182) (146) 

Różnice kursowe 26  (1) 
Udział w zyskach jednostek stowarzyszonych -    39  

Koszty z tytułu odsetek 1 519  3 720  
Pozostałe korekty 113  (48) 
Zmiana stanu zapasów (29 772) (15 685) 

Zmiana stanu należności (35 023) (42 207) 
Zmiana stanu zobowiązań 25 219  15 327  
Zmiana stanu rezerw 3 016  3 799  

Środki pieniężne wygenerowane w toku działalności operacyjnej (8 421) (12 394) 

Zapłacony podatek dochodowy (7 348) (1 901) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (15 769) (14 295) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych (5 967) (5 505) 
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych 231  1 044  
Otrzymane odsetki 67  -    

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (5 669) (4 461) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     
Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 32 542  1 645  

Spłaty kredytów i pożyczek (15 206) (6 227) 
Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (519) (155) 
Odsetki (1 749) (4 231) 

Dywidendy i świadectwa założycielskie wypłacone -    (100) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 15 068  (9 068) 

Zwiększenie (zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i ekwiwalentów środków pieniężnych przed 

różnicami kursowymi 
(6 370) (27 824) 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (130) (694) 
Zwiększenie (zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i ekwiwalentów środków pieniężnych (6 500) (28 518) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 17 191  55 623  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 691  27 105  
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Skrócone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

  
Kapitał 

podstawowy 

Opcja na zakup 
udziałów w 

posiadaniu 
mniejszości 

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe 

Zyski zatrzymane 

Kapitał własny 
(przypadający 

akcjonariuszom 
jednostki dominującej) 

Kapitały akcjonariuszy 

niekontrolujących 

Kapitał 
własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2026 roku  12 618  (28 464) (73 654) 496 434  406 934  18 102  425 036  

Zysk netto za okres -    -    -    13 761  13 761  267  14 028  
Inne całkowite dochody netto 
za okres -    -    (1 403) -    (1 403) 35  (1 368) 

Całkowity dochód za okres -    -    (1 403) 13 761  12 358  302  12 660  

Nabycie udziałów w jednostce 
zależnej - wycena opcji  -    -    -    -    -    -    -    

Dywidenda -    -    -    -    -    -    -    
Zmiana kapitału własnego -    -    (1 403) 13 761  12 358  302  12 660  
Na dzień 31 marca 2026 roku 

(niebadane, dane 
niepodlegające przeglądowi) 

12 618  (28 464) (75 057) 510 195  419 292  18 404  437 696  

              -    
Na dzień 1 stycznia 2025 roku 12 618  (31 119) (70 860) 462 592  373 231  21 759  394 990  

Zysk netto za okres -    -    -    10 603  10 603  207  10 810  

Inne całkowite dochody netto 
za okres -    -    (1 530) -    (1 530) (315) (1 845) 
Całkowity dochód za okres -    -    (1 530) 10 603  9 073  (108) 8 965  

Nabycie udziałów w jednostce 
zależnej - wycena opcji  -    -    -    -    -    -    -    
Dywidenda -    -    -    -    -    (79) (79) 
Zmiana kapitału własnego -    -    (1 530) 10 603  9 073  (187) 8 886  

Na dzień 31 marca 2025 roku 

(niebadane, dane 
niepodlegające przeglądowi) 

12 618  (31 119) (72 390) 473 195  382 304  21 572  403 876  
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6. KWARTALNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE 

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe FFiL Śnieżka SA obejmuje okres  

3 miesięcy zakończony 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane porównawcze  

za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2025 roku oraz na dzień 31 grudnia 2025 

roku.  

Dane te nie były przedmiotem przeglądu lub badania przez biegłego rewidenta,  

z wyjątkiem danych na 31 grudnia 2025 roku, które to były przedmiotem badania 

przez biegłego rewidenta. 

Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzeniu skróconego sprawozdania 

finansowego FFiL Śnieżka SA są analogiczne jak dla Grupy. 

Skrócone jednostkowe sprawozdanie z całkowitych dochodów 

  
  

  

okres 3 miesięcy zakończony dnia       
31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia         
31 marca 2025 roku 

(niebadane) (niebadane) 

(dane niepodlegające przeglądowi) (dane niepodlegające przeglądowi) 
Działalność kontynuowana    

Przychody ze sprzedaży 110 216  113 516  

Koszt własny sprzedaży 68 388  75 192  
Zysk brutto ze sprzedaży 41 828  38 324  

Przychody z tyt. dywidend -    396  

Pozostałe przychody operacyjne 343  108  
Koszty sprzedaży 7 924  7 243  

Koszty ogólnego zarządu 24 101  22 867  
Pozostałe koszty operacyjne 184  699  
Zysk na działalności operacyjnej 9 962  8 019  

Przychody finansowe 161  1 701  

Koszty finansowe  5 662  6 926  
Zysk brutto 4 461  2 794  

Podatek dochodowy 324  443  

Zysk netto za okres 4 137  2 351  

Inne całkowite dochody (straty), które nie zostaną przeniesione do wyniku finansowego:  
        

Zyski (Straty) aktuarialne z tytułu programów zdefiniowanych świadczeń -    -    
Zmiana wartości godziwej instrumentów finansowych wycenianych wg wartości godziwej przez inne 

całkowite dochody -    -    

Inne całkowite dochody (straty), które mogą być przeniesione do wyniku finansowego:  315  81  

Zabezpieczenie przepływów pieniężnych 315 81 
Inne całkowite dochody (straty) netto 315 81 
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okres 3 miesięcy zakończony dnia       
31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia         
31 marca 2025 roku 

(niebadane) (niebadane) 

(dane niepodlegające przeglądowi) (dane niepodlegające przeglądowi) 

Całkowity dochód za okres 4 452  2 432  

Zysk/(strata) na jedną akcję:   

– podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,33 0,19 

– rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,33 0,19 

– rozwodniony z zysku z działalności kontynuowanej za okres sprawozdawczy  0,33 0,19 

 0,33 0,19 

Skrócone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 

  
  

31 marca 2026 31 grudnia 2025 roku 

(niebadane)  

(dane niepodlegające przeglądowi)  

AKTYWA   

Aktywa trwałe 621 391  627 805  

Rzeczowe aktywa trwałe 398 077  402 402  

Aktywa niematerialne 21 613  23 559  
Udziały i akcje w innych jednostkach 200 875  200 875  

Należności długoterminowe 826  969  

Aktywa z tytułu podatku odroczonego -    -    

    
Aktywa obrotowe 218 590  148 946  

Zapasy 93 236  68 520  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 117 020  75 425  

Należności z tytułu podatku dochodowego 2 803  3 501  
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 5 531  1 500  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży -    -    
SUMA AKTYWÓW 839 981  776 751  

    
PASYWA   
Kapitał własny  340 504  336 052  

Kapitał podstawowy 12 618  12 618  

Kapitał z aktualizacji wyceny 638  323  
Zyski zatrzymane 327 248  323 111  
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31 marca 2026 31 grudnia 2025 roku 

(niebadane)  

(dane niepodlegające przeglądowi)  

Zobowiązania długoterminowe 415 188  383 111  

Oprocentowane kredyty i pożyczki 392 573  360 600  
Rezerwy na świadczenia pracownicze 5 348  5 348  

Zobowiązania z tytułu leasingu 7 651  7 813  
Zobowiązania z tytułu opcji -    -    
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 616  9 350  
Zobowiązania krótkoterminowe 84 289  57 588  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 76 225  46 044  
Bieżąca część oprocentowanych kredytów i pożyczek 2 488  3 065  
Zobowiązania z tytułu leasingu 772  925  

Zobowiązania z tytułu opcji -    -    
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego -    5 150  
Rezerwy na świadczenia pracownicze 4 804  2 404  
Zobowiązania dotyczące aktywów przeznaczonych do sprzedaży -    -    

Zobowiązania razem 499 477  440 699  

SUMA PASYWÓW 839 981  776 751  

 

Skrócone jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

  
  

  

okres 3 miesięcy zakończony dnia   
31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia  
31 marca 2025 roku 

(niebadane) (niebadane) 

(dane niepodlegające przeglądowi) (dane niepodlegające przeglądowi) 
   
Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej   

Zysk przed opodatkowaniem 4 461  2 794  

Korekty: (18 401) (43 041) 
Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych 7 554  6 833  
(Zysk) strata na działalności inwestycyjnej (117) 348  

Różnice kursowe 1 418  (1 614) 
Odsetki netto 3 780  6 549  
Otrzymane dywidendy -    (396) 

Zmiana stanu zapasów (24 715) (13 217) 
Zmiana stanu należności (36 824) (65 423) 
Zmiana stanu zobowiązań 28 103  21 599  

Zmiana stanu rezerw 2 400  2 280  
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okres 3 miesięcy zakończony dnia   
31 marca 2026 roku 

okres 3 miesięcy zakończony dnia  
31 marca 2025 roku 

(niebadane) (niebadane) 

(dane niepodlegające przeglądowi) (dane niepodlegające przeglądowi) 

Środki pieniężne wygenerowane w toku działalności operacyjnej (13 940) (40 247) 

Zapłacony podatek dochodowy (4 399) (1 685) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (18 339) (41 932) 

      
Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych   124  -    
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych (3 663) (4 221) 
Otrzymane dywidendy -    378  

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (3 539) (3 843) 

   
Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 60 203  92 394  
Spłaty kredytów i pożyczek (30 129) (40 244) 

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (314) (49) 
Odsetki (3 851) (6 927) 
Dywidendy -    -    

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 25 909  45 174  

   
Zwiększenie (zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i ekwiwalentów środków pieniężnych 4 031  (601) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 1 500  999  
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu  5 531  398  
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Skrócone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

  Kapitał podstawowy Zyski zatrzymane Kapitał z aktualizacji wyceny Kapitał własny ogółem 

          
Na dzień 1 stycznia 2026 roku  12 618  323 111  323  336 052  

Zysk/(strata) netto za okres                                     -     4 137                                  -     4 137  
Inne całkowite dochody netto za okres                                     -     -    315  315  

Całkowity dochód za okres -    4 137  315  4 452  

Wypłata dywidendy                                     -     -                                    -     -    

Na dzień 31 marca 2026 roku (niebadane, dane niepodlegające przeglądowi)  12 618  327 248  638  340 504  

          
Na dzień 1 stycznia 2025 roku 12 618  277 879  449  290 946  

Zysk netto za okres                                     -     2 351                                  -     2 351  
Inne całkowite dochody netto za okres                                     -     -    81  81  
Całkowity dochód za okres -    2 351  81  2 432  

Wypłata dywidendy                                     -     -                                    -     -    
Na dzień 31 marca 2025 roku (niebadane, dane niepodlegające przeglądowi)  12 618  280 230  530  293 378  

7. INFORMACJA DODATKOWA 

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, mające istotny wpływ na 

skrócone sprawozdanie finansowe  

Zarząd Spółki dominującej na bieżąco monitoruje warunki na ukraińskim rynku  

i dostosowuje działania i plany do aktualnej sytuacji związanej z wojną trwającą  

w Ukrainie od lutego 2022 roku.  

Grupa Kapitałowa kontynuuje wprowadzoną w 2022 roku zmianę zasad dotyczącą 

przeliczania sprawozdań finansowych spółki działającej na terenie Ukrainy, dla 

której walutą funkcjonalną jest hrywna ukraińska (UAH). Grupa Kapitałowa przyjęła 

na koniec marca 2026 roku jako kursy zamknięcia kurs ustalony przez NBP, po 

którym Grupa Kapitałowa prowadzi wymianę UAH na PLN, czyli 1 UAH = 0,0850 

PLN. 

W I kwartale 2026 roku nie wystąpiły inne niż opisane w Sprawozdaniu czynniki  

i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, mające istotny wpływ na skrócone 

śródroczne sprawozdania finansowe Grupy oraz Spółki.  

Istotne postępowania  

Spółka otrzymała w marcu 2021 roku wynik kontroli celno-skarbowej 

przeprowadzonej przez Naczelnika Podkarpackiego Urzędu Celno-Skarbowego  

w Przemyślu (UCS) w przedmiocie rzetelności deklarowanych podstaw i wpłacania 

podatku dochodowego od osób prawnych za 2016 rok.  

UCS uznał, że w badanym okresie Spółka zawyżyła koszty uzyskania przychodów  

o kwotę 13,8 mln PLN w związku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw  

do korzystania z wartości niematerialnych oraz wskazał zaległość podatkową  

w wysokości 2,62 mln PLN. Kwota odsetek wyniosła 0,88 mln PLN. Oba  

te zobowiązania zostały zapłacone we wrześniu 2022 roku. 

Jednocześnie Zarząd nie zgodził się z otrzymaną decyzją i złożył odwołanie do UCS. 

W dniu 23 grudnia 2022 roku Spółce została doręczona ostateczna decyzja UCS 
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podtrzymująca dotychczasowe ustalenia UCS. W odpowiedzi na tą decyzję w dniu 

23 stycznia 2023 roku pełnomocnik Spółki złożył skargę do Wojewódzkiego Sądu 

Administracyjnego w Rzeszowie.  

Wyrokiem z dnia 25 kwietnia 2023 roku, Wojewódzki Sąd Administracyjny  

w Rzeszowie uchylił Decyzję UCS.  

Od przedmiotowego wyroku UCS złożył skargę kasacyjną do Naczelnego Sądu 

Administracyjnego (NSA). Spółka złożyła natomiast odpowiedź na skargę kasacyjną, 

podkreślając w niej prawidłowość rozstrzygnięcia WSA. Wyrok WSA nie jest 

prawomocny. Termin rozprawy przed NSA został wyznaczony na dzień 2 czerwca 

2026 roku. 

W raportowanym okresie nie toczyły się inne, poza wyżej opisanym, istotne 

postępowania przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego 

lub organem administracji publicznej, dotyczące zobowiązań oraz wierzytelności 

Spółki lub jej jednostek zależnych. 

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytułu spraw sądowych  

W analizowanym okresie nie wystąpiły istotne rozliczenia z tytułu spraw sądowych. 

Informacja dotycząca emisji, wykupu oraz spłaty nieudziałowych i kapitałowych 

papierów wartościowych  

W I kwartale 2026 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu ani spłat 

nieudziałowych i kapitałowych papierów wartościowych.  

Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy  

Podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia FFiL Śnieżka SA, które odbyło się  

21 maja 2026 roku, akcjonariusze Spółki podjęli uchwałę o wypłacie dywidendy  

z zysku za 2025 roku w łącznej kwocie 64 981 556,70 PLN, tj. w wysokości 5,15 PLN 

na jedną akcję. Dniem dywidendy został uchwalony 2 czerwca 2026 roku, a jej 

wypłata nastąpi 8 czerwca 2026 roku.  

 

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, 

wyniku finansowego Spółki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny 

możliwości realizacji zobowiązań przez Spółkę   

W I kwartale 2026 roku nie miały miejsca istotne zdarzanie mogące wpływać  

na sytuację finansową Grupy.  

Informacje, które zdaniem Spółki są istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, 

majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w I kwartale 2026 roku, 

jak również informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań 

przez Spółkę, zostały ujęte w niniejszym Sprawozdaniu.  

Informacje o niespłaceniu kredytu lub pożyczki lub naruszeniu istotnych 

postanowień umowy kredytu lub pożyczki   

W I kwartale 2026 roku nie wystąpiła sytuacja niespłacenia kredytu lub pożyczki lub 

naruszenia istotnych postanowień umowy kredytu lub pożyczki w odniesieniu  

do spółki dominującej ani jej spółek zależnych należących do Grupy Kapitałowej 
Śnieżka.  

Transakcje z podmiotami powiązanymi 

W I kwartale 2026 roku Spółka lub jednostki zależne nie zawierały transakcji  

z podmiotami powiązanymi, które byłyby zawarte na innych warunkach niż 

rynkowe. Transakcje pomiędzy podmiotami powiązanymi odbywają się  

na warunkach równorzędnych z tymi, które obowiązują w transakcjach zawieranych 

na warunkach rynkowych.  

Udzielone poręczenia i gwarancje  

Jednostka dominująca jest stroną umów kredytowych, tzw. „parasolowych”  

z innymi podmiotami z Grupy Kapitałowej w Polsce. W ramach tych umów 

ustanowiona jest solidarna odpowiedzialność kredytobiorców. W ramach tych 

umów jednostka dominująca jest gwarantem długu zaciągniętego przez inne spółki 

z grupy w ramach umów parasolowych.  

Oprócz powyższych, na 31 marca 2026 roku nie było innych istotnych poręczeń lub 

gwarancji udzielonych jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego 

podmiotu przez Spółkę lub jej jednostkę zależną.  
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Kwota i rodzaj pozycji wpływających na aktywa, zobowiązania, kapitał własny, 

wynik netto lub przepływy pieniężne, które są nietypowe ze względu  

na ich rodzaj, wartość lub częstotliwość  

W I kwartale 2026 roku brak jest pozycji wpływających na aktywa, zobowiązania, 

kapitał własny, wynik netto lub przepływy pieniężne, które byłyby nietypowe  

ze względu na rodzaj, wartość lub częstotliwość.  

Informacje o odpisach aktualizujących wartość zapasów do wartości netto 

możliwej do uzyskania i odwróceniu odpisów z tego tytułu   

W I kwartale 2026 roku wysokość odpisów aktualizujących wartość zapasów  

w porównaniu ze stanem na 31 grudnia 2025 roku nie uległa zmianie. Na 31 marca 

2026 roku odpisy te wynoszą 2 361 tys. PLN.  

Informacje o odpisach aktualizujących z tytułu utraty wartości aktywów 

finansowych, rzeczowych aktywów trwałych, wartości niematerialnych  

i prawnych lub innych aktywów oraz odwróceniu takich odpisów   

Na 31 marca 2026 roku odpisy aktualizujące należności zwiększyły się o 575 tys. 

PLN w porównaniu ze stanem na 31 grudnia 2025 roku. Obecnie wynoszą one  

3 133 tys. PLN.  

W porównaniu z wartością na 31 grudnia 2025 roku nie zmieniły się odpisy 

aktualizujące aktywa trwałe.   

Informacje o utworzeniu, zwiększeniu, wykorzystaniu i rozwiązaniu rezerw  

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczą przyszłych świadczeń pracowniczych  

i na 31 marca 2026 roku wynoszą łącznie 15 239 tys. PLN (w tym: 6 857 tys. PLN 

stanowi rezerwa długoterminowa oraz 8 382 tys. PLN stanowi rezerwa 

krótkoterminowa). W I kwartale 2026 roku wysokość tych rezerw zwiększyła się 

(wobec stanu na 31 grudnia 2025 roku) łącznie o 3 058 tys. PLN, przy czym w części 

długoterminowej odnotowano wzrost o 1 tys. PLN, natomiast w części 

krótkoterminowej wzrost wyniósł 3 057 tys. PLN. 

Grupa wykazuje również dodatkowe rezerwy na koniec I kwartału 2026 roku  

w kwocie 276 tys. PLN. Wysokość tych rezerw nie uległa zmianie w porównaniu  

ze stanem na 31 grudnia 2025 roku.  

Informacje o rezerwach i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego  

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego kompensowana jest aktywem z tytułu podatku odroczonego  

na poziomie każdej jednostki Grupy. 

Wysokość aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec  

I kwartału 2026 roku zwiększyła się o 356 tys. PLN w porównaniu ze stanem  

na 31 grudnia 2025 roku i obecnie wynosi 1 863 tys. PLN. 

Zmniejszeniu o 2 644 tys. PLN uległa również wysokość rezerw z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego. Na 31 marca 2026 roku rezerwy te wynoszą 9 022 tys. PLN.  

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaży rzeczowych aktywów 

trwałych  

W I kwartale 2026 roku nakłady inwestycyjne Grupy wyniosły 5 271 tys. PLN. 

Wskazana kwota stanowi całkowite nakłady inwestycyjne w I kwartale 2026 roku 

pomniejszone o przychody ze sprzedaży aktywów trwałych w tym samym okresie 
(CAPEX netto). Nakłady inwestycyjne niepomniejszone o przychody ze sprzedaży  

w raportowanym okresie wyniosły 5 457 tys. PLN. Poza powyższym  

w analizowanym okresie nie wystąpiły istotne transakcje nabycia i sprzedaży 

rzeczowych aktywów trwałych.  

Informacje o istotnym zobowiązaniu z tytułu dokonania zakupu rzeczowych 

aktywów trwałych   

Na 31 marca 2026 roku Grupa posiada zobowiązanie z tytułu zakupu rzeczowych 

aktywów trwałych w kwocie 663 tys. PLN. Znaczącą część tych zobowiązań 

stanowią zobowiązania spółki dominującej z tytułu wydatków związanych  

z rozbudową, modernizacją środków trwałych oraz zakupem wyposażenia.  

Wskazanie korekt błędów poprzednich okresów  

W analizowanym okresie nie dokonano korekt błędów poprzednich okresów. 

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia działalności, 

które mają istotny wpływ na wartość godziwą aktywów finansowych  

i zobowiązań finansowych jednostki, niezależnie od tego, czy te aktywa  
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i zobowiązania są ujęte w wartości godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia 

(koszcie zamortyzowanym)  

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia działalności nie miała 

istotnego wpływu na wartość aktywów finansowych i zobowiązań finansowych 

Grupy Kapitałowej Śnieżka. 

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartości godziwej w przypadku 

instrumentów finansowych wycenianych tym sposobem  

Nie nastąpiły zmiany sposobu ustalania wartości instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej. 

Informacja dotycząca zmiany w klasyfikacji aktywów finansowych w wyniku 

zmiany celu lub wykorzystania tych aktywów  

Nie nastąpiły zmiany w klasyfikacji aktywów finansowych w wyniku zmiany celu  

lub wykorzystania tych aktywów. 

Istotne wydarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego  

1 kwietnia 2026 roku zostały zarejestrowane dwie nowe spółki zależne w Grupie:  

Poli-Farbe Czechia s.r.o. z siedzibą w Pradze, Czechy oraz Poli-Farbe Slovakia s.r.o.  

z siedzibą w Bratysławie, Słowacja. Spółki zostały utworzone w formie spółek  

z ograniczoną odpowiedzialnością. Przedmiotem działalności spółek będzie 

działalność handlowa w zakresie produktów Śnieżki w Czechach i na Słowacji. 

Jedynym wspólnikiem każdej z nowoutworzonych spółek zależnych jest Fabryka 

Farb i Lakierów Śnieżka SA. 

Informacje dotyczące zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów 

warunkowych od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego  

Na 31 marca 2026 roku Grupa Kapitałowa Śnieżka nie posiadała żadnych 

zobowiązań ani aktywów warunkowych. W porównaniu z 31 grudnia 2025 roku 

stan zobowiązań i aktywów warunkowych nie uległ zmianie.  

Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności  

Poniższe dane dotyczące segmentów operacyjnych zostały obliczone  

i przedstawione zgodnie z MSSF 8. Grupa identyfikuje segmenty w oparciu  

o geograficzne rynki zbytu (Polska, Węgry, Ukraina oraz Pozostałe). 

Przychody segmentów prezentowane są przed oraz po eliminacji transakcji 

międzysegmentowych, natomiast pozostałe pozycje wynikowe ujmowane są w 

wartościach netto, po wyłączeniach konsolidacyjnych. 

„Wynik segmentu po wyłączeniach” wyliczany jest poprzez odjęcie od przychodów 

ze sprzedaży kosztu własnego sprzedaży oraz kosztów sprzedaży przypisanych  

do poszczególnych segmentów. 

Koszty ogólne, pozostałe przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty z tytułu 
odsetek, przychody i koszty finansowe pozostałe, jak i podatek dochodowy 

przypisane zostały do segmentów według kryterium geograficznego miejsca 

prowadzenia działalności danej spółki.  

Zarząd monitoruje wyniki operacyjne w podziale na segmenty geograficzne w celu 

alokacji zasobów, a główną podstawą oceny ich efektywności są przychody  

ze sprzedaży oraz zysk lub strata na działalności operacyjnej. 
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Tabela 16. Wyniki segmentów za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2026 roku 

 Działalność kontynuowana 

Wyłączenia 
Działalność 

ogółem 

okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2026 roku  

(dane niebadane, niepodlegające przeglądowi) 
Polska Węgry Ukraina Pozostałe Razem 

Grupa nie zaniechała działalności w prezentowanym okresie           

Przychody segmentu po wyłączeniach 121 242 21 666 14 779 7 070 164 757   164 757 

Przychody ze sprzedaży wyrobów 116 850 21 089 13 864 6 380 158 183   158 183 

Przychody ze sprzedaży towarów 3 190 444 723 545 4 902   4 902 
Przychody ze sprzedaży materiałów 419 117 0 86 622   622 
Przychody ze sprzedaży usług 783 16 192 59 1 050   1 050 

Sprzedaż na rzecz klientów zewnętrznych 121 242 21 666 14 779 7 070 164 757   164 757 

Sprzedaż między segmentami (wyłączenia) -    1 470  4 094  -    5 564  (5 564) -    

Przychody segmentu ogółem bez wyłączeń 121 242 23 136 18 873 7 070 170 321   170 321 

Koszt własny sprzedaży 53 997 11 787 8 617 3 577 77 978   77 978 
Koszty sprzedaży 25 905 5 140 2 970 908 34 922   34 922 

Wyniki po wyłączeniach 41 341 4 739 3 192 2 585 51 857   51 857 

Koszty ogólne 28 008 2 653 1 968 230 32 859   32 859 
Pozostałe przychody i koszty operacyjne  (483) 59  (13) 7  (430)   (430) 

Zysk z działalności operacyjnej 12 850 2 145 1 211 2 362 18 568   18 568 

Przychody z tytułu odsetek -    39  66  -    105    105  
Koszty z tytułu odsetek 1 933  147  -    -    2 080    2 080  
Przychody i koszty finansowe pozostałe  (71) (44) (8) 22  (101)   (101) 

Udział w zyskach netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności -    -    -    -    -      -    
Zysk przed opodatkowaniem 10 846 1 993 1 269 2 384 16 492   16 492 

Podatek dochodowy 2 077  386  (2) 3  2 464    2 464  
Zysk netto, z tego przypadający: 8 769 1 607 1 271 2 381 14 028   14 028 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego             13 761 

- akcjonariuszom mniejszościowym             267 
Amortyzacja             10 171 
EBITDA (Zysk z działalności operacyjnej + Amortyzacja)             28 739 
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Tabela 17. Wyniki segmentów za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2025 roku 

  Działalność kontynuowana 

Wyłączenia 
Działalność 

ogółem 

okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2025roku 

(dane niebadane, niepodlegające przeglądowi)  
Polska Węgry Ukraina Pozostałe Razem 

Grupa nie zaniechała działalności w prezentowanym okresie           

Przychody segmentu po wyłączeniach 128 461 18 905 18 684 6 188 172 238   172 238 

Przychody ze sprzedaży wyrobów 123 018 18 481 17 740 5 697 164 936   164 936 

Przychody ze sprzedaży towarów 3 800 304 790 364 5 259   5 259 
Przychody ze sprzedaży materiałów 620 98 - 100 818   818 

Przychody ze sprzedaży usług 1 024 22 154 26 1 225   1 225 
Sprzedaż na rzecz klientów zewnętrznych 128 461 18 905 18 684 6 188 172 238   172 238 
Sprzedaż między segmentami (wyłączenia) -    1 741  4 134  -    5 875  (5 875) -    
Przychody segmentu ogółem bez wyłączeń 128 461 20 646 22 818 6 188 178 113   178 113 

Koszt własny sprzedaży 62 086 11 273 10 342 3 248 86 948   86 948 
Koszty sprzedaży 26 894 4 654 3 268 1 082 35 899   35 899 
Wyniki po wyłączeniach 39 482 2 978 5 074 1 858 49 392   49 392 

Koszty ogólne 26 361 2 703 2 114 211 31 389   31 389 
Pozostałe przychody i koszty operacyjne  (1 084) 76  (6) 115  (899)   (899) 
Zysk z działalności operacyjnej 12 037 351 2 954 1 762 17 104   17 104 

Przychody z tytułu odsetek 18  289  562  -    869    869  

Koszty z tytułu odsetek 4 145  404  -    -    4 549    4 549  
Przychody i koszty finansowe pozostałe  (200) 80  (46) 59  (107)   (107) 
Udział w zyskach netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności (39) -    -    -    (39)   (39) 

Zysk przed opodatkowaniem 7 671 316 3 470 1 821 13 278   13 278 

Podatek dochodowy 1 949  137  357  25  2 468    2 468  
Zysk netto, z tego przypadający: 5 722 179 3 113 1 796 10 810   10 810 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego             10 603 
- akcjonariuszom mniejszościowym             207 

Amortyzacja             9 530 
EBITDA (Zysk z działalności operacyjnej + Amortyzacja)             26 634 

 

Struktura sprzedaży w Grupie Kapitałowej Śnieżka według kryteriów produktów i usług została przedstawiona w punkcie 4.2 Raportu. 
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8. KONTAKT W SPRAWIE RAPORTU 

 

Corporate Governance 

Izabela Chmiel 

Group Corporate Governance Officer 

relacjeinwestorskie@sniezka.com 

izabela.chmiel@sniezka.com  

tel. +48 14 680 54 17 

 

ESG i Komunikacja Korporacyjna 

Aleksandra Małozięć 

Group People, ESG and Corporate Communications 

Director 

aleksandra.maloziec@sniezka.com  

tel. +48 14 680 54 83 
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