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(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2025 r. poz. 755), Zarzad
Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie  Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 vroku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2025 r. poz. 755).
Sprawozdanie skonsolidowane i jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku.

2 ODWROTNE PRZEJECIE

W zwigzku z wdrozeniem zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, o ktérym Emitent informowat — wraz ze szczegétowym
przedstawieniem przestanek, stanowisk, przedmiotu oraz konsekwencji — raportem biezgcym nr 3/2022 z 31 stycznia 2022 r.,
i ktére w szczegdlnosci zmienito osad oraz sposdb rozliczenia transakcji z dnia 1 pazdziernika 2020 r. przejecia przez Emitenta
56,76% akcji Voolt S.A. (wczesniej Novavis S.A.), jako transakcji przejecia odwrotnego w rozumieniu par. B19
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 3 Potgczenia jednostek, z ekonomicznego punktu widzenia i
wytgcznie dla celéw rachunkowosci:

= Novavis Group S.A., podmiot dominujacy z prawnego punktu widzenia, jest jednostka przejmowang,
= Voolt S.A., podmiot zalezny z prawnego punktu widzenia, jest jednostka przejmujaca.

Zgodnie z par B21 MSSF 3 skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejgciu odwrotnym publikuje sig pod
nazwg jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci — w tym
przypadku pod nazwa Novavis Group S.A.), lecz opisuje sie je w informacji dodatkowej i objasnieniach jako kontynuacjeg
sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (tzn. jednostki przejmujacej dla celéow
rachunkowosci — w tym przypadku Voolt S.A.) i wprowadza jedng korekte, kt6ra polega na retr,ospektywnym skorygowaniu
kapitatu prawnego jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci, aby odzwierciedlic kapitat prawny jednostki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci. Ta korekta jest wymagana w celu odzwierciedlenia kapitatu jednostki z prawnego
punktu widzenia dominujgcej (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci).
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3  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)
NOVAVIS GROUP S.A.
Ze wzgledu na zaklasyfikowanie transakcji przejecia kontroli przez Novavis Group S.A. nad Voolt S.A. (wczesniej Novavis
S.A.) jako transakcji odwrotnego przejecia ponizsze dane finansowe publikowane sg pod nazwag Novavis Group S.A.
(jednostka dominujgca z prawnego punktu widzenia dominujaca i jednostka traktowana jako przejmowana dla celdw
rachunkowosci), ale s3 one kontynuacjg sprawozdania finansowego Voolt S.A. (jednostki zaleznej z prawnego punktu
widzenia i jednostki traktowanej jako podmiot przejmujacy dla celéw rachunkowosci) zgodnie z par. B20 MSSF 3.
3.1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 1982 7 467 2
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 3241 956 764 228
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (1259) (949) (297) (227)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1351) (973) (318) (233)
Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci (1812) (823) (427) (197)
kontynuowanej
Zysk.(str.ata). netto przypadajacy jednostce (1779) (765) (419) (183)
dominujacej
Przeplyv.vy Plemezne netto z dziatalnosci 5955 1620 532 387
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
ey P (93) (25) (22) (6)
ycyjnej
P'rzeplywyvplemezne netto z dziatalnosci (343) (1015) (81) (243)
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 1819 580 429 139
we stanu na dzier: 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
g i (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 23874 26 769 5566 6 398
Aktywa obrotowe 4994 5361 1164 1281
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 28 245 27 404 6 585 6 550
Kap.ltaI w'lasny (a.ktywa m.etto) p.)rszad'ancy (276) 3677 (64) 879
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wyemitowany kapitat akcyjny 3502 3502 816 837
Liczba akcji (szt) 35015 285 35015 285 35015 285 35015 285
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt (0,01) 0,11 ) 0,03
/ EUR)
Srednia wazona liczba akgji 35015 285 35015 285 35015 285 35015 285
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) (0,05) (0,02) (0,01) (0,01)
Rozwodniona srec.jma wazona liczba akgji 35015 285 35015 285 35015 285 35015 285
zwyktych w okresie
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng
akdje (w 21/ EUR) (0,05) (0,02) (0,01) (0,01)

Wybrane dane skonsolidowane zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

pozycje aktywow i pasywdw na dzierh 31 marca 2026 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 31 marca 2026 r. przez
Narodowy Bank Polski - 4,2894 PLN/EUR;

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2026 r. — wedtug kursu stanowigcego Srednia
arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesiaca
okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2026 r.- 4,2419 PLN/EUR;

pozycje aktywdw i pasywOw na dziert 31 marca 2025 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 31 marca 2025r. przez
Narodowy Bank Polski - 4,1839 PLN/EUR;

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 r. —wedtug kursu stanowigcego $Srednia
arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesiaca
okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2025 r.- 4,1848 PLN/EUR;
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3.2 SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH

za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 - 31.03.2026 R.

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartosé sprzedanych towardow i materiatow
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk/strata netto na srednig wazong liczbe akcji (w zt)

1.01.2026
31.03.2026
(niebadane)

322
1660
1982

1
2
679
184

2370

3241
(1259)
92
(1351)
461
(1812)

(1812)

(1779)
(33)
(0,05)

CALKOWITYCH

1.01.2025
31.03.2025
(niebadane)

11

503
418
10
10

956
(949)
14
38
(973)
(150)
(823)

(823)

(765)

(58)
(0,02)



NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.3 SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 MARCA 2026 ROKU

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - 1 32
Wartosé firmy - - -
Inwestycje dtugoterminowe 54 54 54
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 794 1256 746
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 23 026 24 487 25937
Naleznosci pozostate - - -
Pozostate aktywa - 4 -
Aktywa trwate razem 23874 25 802 26 769
Aktywa obrotowe

Zapasy - 12 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1391 4817 2139
Inwestycje krétkoterminowe - - 43
Biezgce aktywa podatkowe 1448 1225 1091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2155 259 2088
Aktywa obrotowe razem 4994 6313 5361
Aktywa razem 28 868 32115 32130
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 3502 3502 3502
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 855 855 855
Pozostate kapitaty (fundusze rezerwowe) 2 808 2 808 7
Zyski zatrzymane (5 662) (2 186) 78
Zysk strata netto (1779) (4 229) (765)
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 899 932 1049
Kapitat wtasny razem 623 1682 4726

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Przychody przysztych okreséw - - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem = o -
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 801 24 630 25371
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5109 5473 1807
Pozostate zobowigzania finansowe 4 4 72
Biezgce zobowigzania podatkowe 242 237 50
Rezerwy krétkoterminowe 89 89 104
Zobowiazania krétkoterminowe razem 28 245 30433 27 404
Pasywa razem 28 868 32115 32130



3.4

NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 STYCZNIA 2026 ROKU DO 31 MARCA 2026 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2026
Dywidenda

Korekty konsolidacyjne

Suma dochoddw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2026

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2025
Inne korekty/Dywidenda

Suma dochoddw catkowitych
Zmiany w kapitale

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2025

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2025
Dywidenda

Korekty konsolidacyjne

Suma dochodéw catkowitych
Kapitat wtasny na dzier 31.03.2025

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD

Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski przypisany Udziaty Kapitat wiasny
zakltadowy  zapasowy kapitaty zatrzymane  jednostce niekontrolujace ogétem
dominujacej
3502 855 2 808 (6 415) 750 932 1682
- - - 898 (750) - -
- - - (1779) - (33) -
3502 855 2 808 (7 441) - 899 623
Kapitat Kapitat Pozostate 2Zyski Kapitat Udziaty Kapitat wiasny
zaktadowy  zapasowy kapitaty zatrzymane przypisany niekontrolujace ogétem
(fundusze jednostce
rezerwowe) dominujacej
3502 855 7 78 4442 1107 5 549
- - 2801 (2 264) 537 - 537
- - - (4 229) (4 229) (175) (4 404)
- - 2 801 (6 493) (3692) (175) (3 867)
3502 855 2 808 (6 415) 750 932 1682
Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski przypisany Udziaty Kapitat wiasny
zaktadowy  zapasowy kapitaty zatrzymane  jednostce niekontrolujace ogétem
dominujacej
3502 855 7 78 4442 1107 5549
- - - (765) (765) (58) (823)
3502 855 7 (687) 3677 1049 4726




NOVAVIS GROUP S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.5 SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowalanych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Pozostate korekty

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywoéw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3 miesieczny
zakoriczony
31.03.2026
(niebadane)

(1351)
3606
1
(34)
65
104
1482
2818
(636)
(194)
2255

2255

93
(93)

579

32

(343)
1819
1819

336
2155

Okres 3 miesieczny
zakoriczony
31.03.2025
(niebadane)

(973)
2484
11
58

(5)
(118)
3206
(668)

1511

1511

(25)

37

32
(1 015)
a71
471
1617
2088



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVAVIS GROUP S.A.

za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO

31 MARCA 2026 ROKU

4.1 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 miesieczny Okres 3 miesigczny  Okres 3 miesieczny  Okres 3 miesieczny
zakoriczony zakoriczony zakorniczony zakoriczony
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 1870 24 441 6
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2270 803 535 192
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (400) (779) (94) (186)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (503) 3298 (119) 788
Zysk (strata) netto (964) 3448 (227) 824
Przeplyv.vy Pienieine netto z dziatalnosci (749) (841) (177) (201)
operacyjnej
.Przeplywy. ple'mezne netto z dziatalnosci 3074 2360 725 564
inwestycyjnej
P'rzeplywyvpienieine netto z dziatalnosci (395) (1223) (93) (292)
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 1930 296 455 71
PG T 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 19 527 54 336 4552 12 987
Aktywa obrotowe 29976 2276 6988 544
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 29 531 29 495 6 885 7 050
Kapitat wtasny (aktywa netto) 19972 27 117 4 656 6481
Wyemitowany kapitat akcyjny 3502 3502 816 837
Liczba akcji (szt) 35015 285 35015 285 35015 285 35015 285
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / 0,57 0,77 0,13 0,18
EUR)
Srednia wazona liczba akgji 35015 285 35015 285 35015 285 35015 285
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) (0,03) 0,10 (0,01) 0,02
Rozwodniona srednia wazona liczba akdji 35015 285 35015 285 35015 285 35015 285
zwyktych w okresie
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng (0,03) 0,10 (0,01) 0,02

akcje (w zt / EUR)

= pozycje aktywow i pasywOw na dziert 31 marca 2026 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 31 marca 2026 r. przez
Narodowy Bank Polski - 4,2692 PLN/EUR;

= poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2026 r. —wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesiaca

okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2026 r.- 4,2365 PLN/EUR;

= pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 marca 2025 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 31 marca 2025r. przez
Narodowy Bank Polski - 4,2791 PLN/EUR;

= poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 r. —wedtug kursu stanowigcego Srednia
arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesiaca

okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2025 r.- 4,3022 PLN/EUR;
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.2  SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 01.01 - 31.03.2026 R.

1.01.2026 1.01.2025
31.03.2026 31.03.2025
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 210 22
Pozostate przychody operacyjne 1660 2
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1870 24
Amortyzacja - 10
Zuzycie surowcow i materiatow 1 1
Ustugi obce 327 312
Koszty $wiadczen pracowniczych 425 467
Podatki i optaty 1 4
Pozostate koszty 1516 9
Wartosé sprzedanych towardow i materiatow - -
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2270 803
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (400) (779)
Przychody finansowe 41 4137
Koszty finansowe 144 60
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (503) 3298
Podatek dochodowy 461 (150)
Zysk (strata) netto (964) 3448
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (964) 3448
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 35015 285 35015 285
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 35015 285 35015 285
Zysk/strata netto (964) 3448
Zysk/strata netto na $rednig wazona liczbe akcji (w zt) (0,03) 0,10
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.3 SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) SPORZADZONE NA DZIEN
31 MARCA 2026 ROKU

Stan na Stan na Stan na

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

(niebadane) (zbadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - - 27
Wartosé firmy - - -
Inwestycje dtugoterminowe 10775 10781 45623
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8752 9213 8 686
Naleznosci pozostate - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Pozostate aktywa - - -
Aktywa trwate razem 19 527 19 994 54 336
Aktywa obrotowe
Zapasy - 12 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 379 40
Pozostate aktywa finansowe 27 674 32129 43
Biezgce aktywa podatkowe 135 135 425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2119 189 1768
Aktywa obrotowe razem 29 976 32844 2276
Aktywa razem 49 503 52 838 56 612
PASYWA
KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 3502 3502 3502
Kapitat zapasowy 22476 22476 19 877
Pozostate kapitaty (fundusze rezerwowe) 2 808 2 808 7
Zyski zatrzymane (8 814) (7 850) 3731
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli - - -
Kapitat wtasny razem 19972 20936 27 117
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Przychody przysztych okreséw - - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem - - -
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 561 25475 26 368
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5110 5473 1807
Pozostate zobowigzania finansowe 724 825 1166
Biezgce zobowigzania podatkowe 47 40 50
Rezerwy krétkoterminowe 89 89 104
Zobowiazania krétkoterminowe razem 29531 31902 29 495
Pasywa razem 49 503 52 838 56 612
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.4 SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD

1 STYCZNIA 2026 ROKU DO 31 MARCA 2026 ROKU

Kapitat wtasny na dziert 01.01.2026
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach
Dywidenda

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dziert 31.03.2026

Kapitat wtasny na dziert 01.01.2025
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach
Dywidenda

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dziert 31.12.2025

Kapitat wtasny na dziert 01.01.2025
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach
Dywidenda

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dziert 31.03.2025

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy kapitaty zatrzymane ogoétem

3502 22476 2 808 (7 850) 20936

3502 22476 2 808 (7 850) 20936

- - (964) (964)

3502 22476 2 808 (8 814) 19972

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy kapitaty zatrzymane ogoétem

3502 19 877 7 283 23 669

3502 19 877 7 283 23 669

- 2599 2801 (5 400) -

- - - (2733) (2733)

3502 22476 2 808 (7 850) 20936

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy kapitaty zatrzymane ogoétem

3502 19 877 7 283 23 669

3502 19 877 7 283 23 669

- - - 3448 3448

3502 19 877 7 3731 27 117

13



NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2026 ROKU

DO 31 MARCA 2026 ROKU (METODA POSREDNIA)

01.01. -

31.03.2026

(niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (503)
Korekty razem: (246)
Amortyzacja -
Odsetki (41)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 104

Zmiana stanu rezerw -
Zmiana stanu zapaséw -

Zmiana stanu naleznosci (657)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (702)
Pozostate korekty 1050
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (749)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (749)
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 3167

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci -
Zbycie aktywow finansowych -

Inne wptywy inwestycyjne 3167
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
Wydatki 93

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -
Wydatki na aktywa finansowe -

Inne wydatki inwestycyjne 93
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3074
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 526

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu

Kredyty i pozyczki 526
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
Inne wptywy finansowe -
Wydatki 921
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -
Sptaty kredytow i pozyczek 889
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Z tytutu innych zobowiazan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -

Odsetki 32
Inne wydatki finansowe -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (395)
Przeptywy pieniezne netto razem 1930
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1930
Srodki pieniezne na poczatek okresu 189
Srodki pieniezne na koniec okresu 2119

01.01. -
31.03.2025
(niebadane)

3298
(4139)
10

20

(a 086;
3

(45;
(41)

(841)

(841)

2754

2754

394

25
369
2360

(1223)
296
296

1472
1768
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5.1

NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA PIERWSZY KWARTAt 2026 ROKU

SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ NOVAVIS GROUP S.A.

a) Jednostka Dominujaca

Nazwa jednostki Siedziba

Novavis Group S.A. 00-687 Warszawa, ul. Wspdlna 70
(podmiot dominujgcy z prawnego punktu widzenia)

Novavis Spétka Akcyjna (Spoétka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000037652.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
(Dz. U.z2019r., poz. 505).

Novavis Group S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 marca 2026 r.
miata swojg siedzibe w Warszawie przy ulicy Wspdlnej 70, 00-687 Warszawa.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2)

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczycieli i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczeri ifunduszéw
emerytalnych (66.19.2)

Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2)

Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2)

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)

Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

Organami Spofki sa:

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,

Zarzad.
Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2026 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Przewodniczacy: Henryk Pietraszkiewicz
Zastepca Przewodniczacego: Roman Zelazny
Sekretarz: Grzegorz Pilch
Cztonkowie: Tomasz Bartel

Leszek Cwojdzinski

Sktad Zarzadu Spétki na dzierh 31 marca 2026 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Pawet Krzysztatowicz

Po dniu bilansowym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.

b) Znaczacy Akcjonariusze

Na dziert 31 marca 2026 r. kapitat zaktadowy Novavis Group SA wykazany w ksiegach dzielit sie na:

3820500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych
prawo do 3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

3 820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii B2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych prawo
do 3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

27 374 285 akcji zwyktych na okaziciela serii C2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajacych
prawo do 27 374 285 gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym wynosit 3 501 528,50 tys. zt i dzielit sie
na 35015285 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajacych
do 35 015 285 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzierh 31 marca 2026 r. akcjonariuszami posiadajgcymi
ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujace podmioty:

. Liczba gtosow na Udziat gtoséw na
. . . " Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji . Walnym Walnym
kapitale . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Fundacja Rodzinna Stachura 15111 601 43,16% 15111 601 43,16%
Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. 3442299 9,83% 3442299 9,83%
Pawet Krzysztatowicz 2 640 000 7,54% 2.640.000 7,54%

* Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomier otrzymanych od akcjonariuszy do dnia 31 marca
2026 r. zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z pézn. zm.

Nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta w okresie od publikacji
ostatniego raportu okresowego tj. 28 kwietnia 2026 r. do 29 maja 2026 r.

Informacja o stanie posiadania akcji Novavis Group SA lub uprawnied do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace Novavis Group SA na dzien 31 marca 2026 r.

. Liczba gtosow Udziat gtoséw na
. . . " Udziat w
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji . na Walnym Walnym
kapitale . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Pawet Krzysztatowicz — Cztonek Zarzadu 2.640.000 7,54% 2.640.000 7,54%
Piotr Karmelita — Prezes Zarzadu* 220.000 0,63% 220.000 0,63%

* akcje posiadane bezposrednio przez Prezesa Zarzqdu oraz poprzez spétke zalezng Karmelita Management Sp. z o.o.

W okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego tj. 28 kwietnia 2026 r. do 29 maja 2026 r. (data
podpisania niniejszego raportu) nie zmienit sie stan posiadania akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu.

c) Sktad Grupy Kapitatowej Novavis Group S.A. na dzier 31 marca 2026 r.

Udziat w kapitale

zaktadowym Charakter
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci spotki/ w ogédlnej podmiotu w Status
liczbie gtoséw na Grupie
Wz
Sprzedaz, projektowanie,
realizacja i serwis instalacji bezposrednio Objeta

Voolt S.A.

fotowoltaicznych dla
prosumentow

56,76%

spotka zalezna

konsolidacja

NP1 oo | ot lowtpowsnde | Bemeiede | soots el S0
NP2 oo, | okaiowpowlande | Bemnbede | ooty e OO
NP3 oo, | iiteiowpowlande | Bemebede | ooty el S0
Nrasn oo, | siokeiowpowlande | Bemebede | ooty S0
PSS oo, | iotaiowpowtade | Bemnied | ooty OO
Nrvss oo, | sidteiowspowlande | Beinbede | ooty e SO
NPT 0o, | okecows powlonde | Bembede | ooty a0
PSSy oo, | siokeiowspowlande | Bemnbede | ooty S0
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Udziat w kapitale

zaktadowym Charakter
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci spotki/ w ogéblnej podmiotu w Status

liczbie gtoséw na Grupie

Wz
oSS 00 | e | " iooany| ok
o105 z00 | olacpoudorate | Bt pokazaina |
NoPVIish oo | oot | bt | ka0
NoPvizsp oo, | ko poniamade | bemnbedte|  pguq atna S8
NoPisspr00 | olacpoudnate | bt porazana |
NoPitspr00 | Siolacelpoudnate | Bttt spokazaina |
NoPisspro0 | olacpoudonate | Bemietne | pokazaina |
NoPispro0 | olactpoudnate | bt pokauana |
o059 r00 | eilacslopoudnate | Bttt spokazaina | e
o2 r00 | olacpoudonate | Bt pokazana |
orvash oo | e toussouainato | bemniadte | ot mlens | 9
oz spr00 | olacpoudenate | Bt powazaena |
NoPvansp oo, | ko pouiamade | bemnbedte | pguq aina S0
R e B A B s
NoP2sr00 | olacpoudonate | Bt pokazaina |
o2 100 | olaclpoudorate | bemntedne | pokazaina |
o2 r00. | eilacslpoudonate | Bttt spowazaina |
o2 pr00 | olacpoudonate | Bt pokazaina |
o0 ro0 | olacpoudnate | Bt porazaina |
Nessisnoe | ke clovpmuelnade | benbedie| gy s
NGESS 250100, | O ey | aooomg| | POkemlema | e
NGES 35200 | o e | asoopy|  POMamieins| R
NGESSasp 00 | e | a0000n POk ena e
NGESSSSp 00, | e e | iooom,| | Pokemlems | R
NGES S 200 | e e e | asoopy| POl mlems| R
NessTsnoo. | ke clovpmuclnade | benbedie| gy iena | B
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Udziat w kapitale

zaktadowym Charakter
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci spotki/ w ogéblnej podmiotu w Status
liczbie gtoséw na Grupie
Wz
Spotka celowa powotana do bezposrednio , . Objeta
NGESS85p.z0.0. budowy magazynéw energii 100,00% spotka zalezna konsolidacja
Spotka celowa powotana do bezposrednio , . Objeta
NGESS95p.z0.0. budowy magazynéw energii 100,00% spotka zalezna konsolidacja
Spotka celowa powotana do bezposrednio . . Objeta
NG ESS 10 5p. z 0.0. budowy magazynéw energii 100,00% spotka zalezna konsolidacja
, bezposrednio
Novavis Storage spotka celowa powotana do 97,82% Nie objeta

zarzadzania i realizacji projektow

spotka zalezna

Sp.zo.0. swiazanvch 2 magazvnami enereii i posrednio 2,18% konsolidacjg ¥
azany gazy & (przez Voolt S.A.)
NG OX Sp. z 0.0. Rozwdj projektow bezposrednio spéika powiazana Nie objeta

fotowoltaicznych

50,00%

konsolidacja?

NG OX1Sp.zo.0.

Spotka celowa powotana do
budowy hybrydowego projektu
OZE

posrednio 50%
(przez NG OX Sp. z
0.0.)

spotka powigzania

Nie objeta
konsolidacja?

NG OX 2 Sp.zo.0.

Spotka celowa powotana do
budowy hybrydowego projektu
OZE

posrednio 50%
(przez NG OX Sp. z
0.0.)

spotka powigzania

Nie objeta
konsolidacja?

NG OX 3 Sp.zo.0.

Spotka celowa powotana do
budowy hybrydowego projektu
OZE

posrednio 50%
(przez NG OX Sp. z
0.0.)

spotka powigzania

Nie objeta
konsolidacja?

NG OX 4 Sp. zo.0.

Spotka celowa powotana do
budowy hybrydowego projektu
OZE

posrednio 50%
(przez NG OX Sp. z
0.0.)

spotka powigzania

Nie objeta
konsolidacja?

NG OX 5 Sp.zo.0.

Spotka celowa powotana do
budowy hybrydowego projektu
OZE

posrednio 50%
(przez NG OX Sp. z
0.0.)

spotka powigzania

Nie objeta
konsolidacja?

NG OX 6 Sp. zo0.0.

Spotka celowa powotana do
budowy hybrydowego projektu
OZE

posrednio 50%
(przez NG OX Sp. z
0.0.)

spotka powigzania

Nie objeta
konsolidacja?

Dspotki nie objete konsolidacjg ze wzgledu na niskg istotnoé¢ na dzieri 31 marca 2026 r.
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NOVAVIS GROUP S.A.

98%

-

%

Novavis Storage Sp. z0.0.

s0%

NG OX Sp. z0.0.

-

56,76%

100%

100%

100%

100%

VOOLT S.A.

NGPV1Sp.zo.0.

NG PV25Sp.zo.0.

NG PV35Sp.z0.0.

NGPV4Sp.zo.0.

NG OX15p.zo0.0.

NG OX 25p.z0.0.

100%

100%

100%

100%

NG PV55Sp.z0.0.

NGPV6Sp.zo.0.

NGPV7Sp.zo.0.

NG PV8Sp.zo.0.

100%

80%

100%

100%

NGPV9Sp.zo0.0.

NG PV 10 Sp. z0.0.

NGPV11Sp.zo.0.

NGPV125p.zo0.0.

100%

100%

100%

100%

NGPV13Sp.zo0.0.

NGPV145p.z0.0.

NG PV155p.z0.0.

NGPV195Sp.zo0.0.

100%

100%

100%

100%

NG PV 20Sp.z0.0.

NG PV215p.z0.0.

NGPV225p.z0.0.

NG PV 23Sp.z0.0.

100%

100%

100%

100%

NGPV245p.zo0.0.

NG PV 255p.z0.0.

NG PV 26 Sp.z0.0.

NG PV 27Sp.20.0.

100%

100%

100%

100%

NG PV 28Sp.zo0.0.

NG PV29Sp.z0.0.

NG PV305p.zo0.0.

NGESS 15p.zo0.0.

100%

100%

100%

100%

NG ESS 25p. 20.0.

NG ESS 3 5p.20.0.

NGESS 45p.zo0.0.

NG ESS 5 5p. 20.0.

NG ESS 6 Sp. z0.0.

NG ESS 7Sp. z0.0.

Lol

NGESS 85p.zo0.0.

L)

NGESS 9Sp.zo.0.

NG OX 35Sp.z0.0.

NG OX45p.zo0.0.

NG OX55p.z0.0.

NG OX 65p.z0.0.

5.2  OKRES ZA JAKI SPRAWOZDANIE ZOSTAtO SPORZADZONE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa na dzien
31 marca 2026 r. oraz wyniki dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej, przeptywy pieniezne i zmiany kapitatéw
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 marca 2025 r. dla srédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej i srédrocznego skréconego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. dla
Srédrocznego skréconego rachunku zyskow i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw i
$rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

53 POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA POPRZEDNI | BIEZACY ROK OBROTOWY

Dane finansowe zawarte w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia
1 stycznia 2026 r. do dnia 31 marca 2026 r. sg poréwnywalne z danymi finansowymi za okres trwajacy od dnia
1 stycznia 2025 r. do dnia 31 marca 2026 r.

Zgodnie z par. B21 MSSF 3 skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym
publikuje sie pod nazwg jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej dla celéw
rachunkowosci —w tym przypadku pod nazwg Novavis Group S.A.), lecz opisuje sie je w informacji dodatkowej i
objasnieniach jako kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (tzn.
jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci —w tym przypadku Voolt S.A.) i wprowadza jedna korekteg, ktéra
polega na retrospektywnym skorygowaniu kapitatu prawnego jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci,
aby odzwierciedli¢ kapitat prawny jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci. Ta korekta jest wymagana
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w celu odzwierciedlenia kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej
dla celéw rachunkowosci).

5.4  WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Ztoty jest waluta funkcjonalna
i sprawozdawczg jednostki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

5.5  CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Czas trwania dziatalnosci podmiotu dominujacego i jednostek powigzanych jest nieokreslony.

5.6 ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, OGtASZANIE

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 29 maja 2026 r.

5.7  ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke dominujgcg i jednostki powigzane. Spétka bedzie kontynuowal dziatalno$¢ gospodarcza
w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

5.8  ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta facznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2025 rok. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2025 r.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2026 r. nie majg istotnego wptywu na biezgce i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Zmiany MSSF, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie s3 obowigzujgce do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych
zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem analiz.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie
do $rdédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i
obowigzujacym na dzien 29 listopada 2023 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 r. zostaty przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywoéw i
zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz
wspétzalezne, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
nieruchomosci inwestycyjnych.

5.9 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Novavis Group S.A. os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze s$rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i
finansowaq oraz wyniki Grupy Kapitatowej.
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5.10 POtACZENIA Z INNA JEDNOSTKA

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. nie nastgpito potgczenie z inng jednostka. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera danych tacznych.

5.11 KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINIACH ZA LATA UBIEGLE

W sprawozdaniu za 2024 rok i za 2025 rok biegty rewident nie zamiescit zadnych zastrzezen do jednostkowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.12 DANE SEGMENTOWE

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajaca na kompleksowym doradztwie w zakresie
strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa, w szczegélnosci w zakresie odnawialnych
zrédet energii. Pozostate spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalnos$é w zakresie odnawialnych Zrédet energii,
a w szczegdblnosci ustug dla sektora fotowoltaicznego. Zarzad analizuje dane finansowe na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Spétki identyfikuje sie jeden sektor to jest sektor ustug zwigzanych z fotowoltaika i magazynami
energii.

5.13 NAJWAZNIEJSZE SZACUNKI | OCENY PRZYJETE NA POTRZEBY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34
wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Dla inwestycji w jednostkach podporzadkowanych Zarzad podejmuje decyzje o
przeprowadzeniu testu na trwatfg utrate wartosci inwestycji. Stosowane metody wyceny to np. metoda DCF czy
tez metoda ceny sprzedazy jaka bytaby mozliwa do uzyskania.

Dla wyceny naleznosci ocenia sie poziom posiadanego zabezpieczenia i ryzyko poziomu niesciggalnosci.

Dla notowanych papieréw wartosciowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek jako wartos$é godziwg przyjmuje sie
wartos¢ obliczong jako $rednia wartos¢ kursu danej akcji oparta o Srednie wartosci kursu akcji wazone obrotami
z réznych okreséw poprzedzajacych dzien bilansowy oraz srednie wartosci kursu akcji wazone obrotami z
analogicznych okreséw poprzedzajgcych dzien sporzgdzenia wyceny. W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato
aktywny, w szczegdlnosci dla spétek, ktérych notowania rozpoczety sie w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzad
moze podjac decyzje, aby dla potwierdzenia wartosci godziwej dokona¢ dodatkowego oszacowania na podstawie
modelu wyceny metodg poréwnawcza.

Wycena akcji metodami poréwnawczymi (wskaznikowymi) opiera sie na wykorzystaniu wskaznikéw odnoszacych
rynkowa cene akcji poréwnywalnych spétek do wartosci okreslonych zmiennych charakteryzujacych dziatalnos¢
tych spétek, takich jak np. przychody ze sprzedazy, zysk netto czy wartos¢ ksiegowa na jedna akcje. Kluczowe
elementy wyceny poréwnawczej (wskaznikowej) to wybdér odpowiedniej grupy poréwnawczej (notowane
podmioty prowadzace dziatalno$¢ mozliwie najbardziej zblizong do dziatalnosci podmiotu wycenianego) oraz
wybdr wskaznikéw stanowigcych baze do wyceny. Wycena poréwnawcza przebiega poprzez odniesienie
odpowiednich zmiennych charakteryzujgcych dziatalno$¢ podmiotu wycenianego do sredniej lub mediany
wartosci wtasciwego wskaznika dla podmiotow tworzacych grupe poréwnawcza.

Celem wyceny poréwnawczej jest ustalenie ceny, po ktérej mogtaby zosta¢ zawarta potencjalna transakcja
rynkowa na wycenianym podmiocie na dzie sporzgdzania wyceny. Tak uzyskang wartos¢ we wszystkich
przypadkach skorygowano do wartosci z notowan, ktére byty nizsze niz wartos¢ oszacowana.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu
wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci prognoz finansowych,
ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest duze. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére
wptynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

21



NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 31.03.2026 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5.14 PRZYCHODY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01. - 31.03.2026 01.01. - 31.03.2025
- przychody ze sprzedazy ustug 322 0
- przychody wycena kontraktow 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 322 0

Gtownym zrédtem przychoddéw sg dtugoterminowe umowy obejmujgce rozwdj projektéw fotowoltaicznych

zawarte z Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. Zgodnie z tg umowg Iberdrola wyptaca na rzecz Novavis Group

S.A. zaliczki na poczet nabycia udziatéw konkretnych spétek celowych realizujgcych projekty fotowoltaiczne.

Zaliczki s wyptacane po realizacji konkretnych kamieni milowych. Zgodnie z MSSF 15 przychody z kontraktéw

budowlanych wycenione zostaty w wysokosci otrzymanych zaliczek.

Spétka analizujgc realizowane projekty fotowoltaiczne rozpoznaje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz

umowa zawarta z Iberdrola spetnia 2 z 3 przestanek okreslonych w MSSF 15 t;.:

1) W wyniku wykonywania $wiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywoéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje klient. W tym konkretnym przypadku Iberdola posiada zastaw na udziatach spoéfki
celowej i moze w kazdej chwili przenies¢ wtasnosé udziatéw.

2) W wyniku wykonywania swiadczenia przez jednostke nie powstaje skfadnik aktywdéw o alternatywnym
zastosowaniu przez jednostke, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie. Sprawdzajgc, czy dana ustuga budowlana spetnia powyisze kryterium nalezy
przeanalizowac z kolei, czy majg miejsce dwa opisane nizej warunki.

a) Nie powstaje sktadnik aktywdw o alternatywnym zastosowaniu przez jednostke - podstawowg zasada
okreslajaca, w ktérym momencie nalezy rozpozna¢ przychody jest moment przekazania kontroli nad
sktadnikiem aktywdéw. W przypadku, gdy tworzone aktywo moze mie¢ alternatywne zastosowanie, np.
poprzez swobodng sprzedaz do innego klienta, oznacza to, ze kontrola nad aktywem nie zostata
przekazana klientowi, a tym samym nie ma podstaw do rozpoznania przychodéw. W tym konkretnym
przypadku Iberdola posiada zastaw na udziatach spétki celowej i nie ma mozliwosci ich sprzedazy
innemu podmiotowi.

b) Jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie - zgodnie
z MSSF 15 B9 jednostka ma prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie, jezeli w przypadku
rozwigzania umowy przez klienta lub inng strone z powoddw innych niz niewywigzanie sie przez
jednostke z zobowigzania okreslonego w umowie, jednostka bytaby uprawniona do kwoty
wynagrodzenia co najmniej w wysokosci rekompensaty za dotychczas wykonane ustugi. W przypadku
umowy z Iberdrola Spétce nawet w momencie wycofania sie Iberdrola przystuguje prawo zatrzymania
zapfaty za dotychczas wykonane ustugi.

Metoda przyjeta do rozpoznania przychodéw oparta jest na realizowanych wynikach w tym na ocenie
osiggnietych wynikéw i realizacji konkretnych etapéw umowy, tj. kamieni milowych.

Dla realizowanych elektrowni fotowoltaicznych, dla ktérych Spétka nie posiada pozyskanego inwestora, wartos¢
kontraktéw budowlanych jest okreslona na podstawie kosztéw poniesionych w ramach Grupy na rozwdj danego
projektu.
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Dla realizowanych elektrowni fotowoltaicznych, dla ktérych Spétka posiada pozyskanego inwestora, wartos¢
kontraktéw budowalnych jest korygowana o warto$¢ wynagrodzenia przystugujacego Grupie w zwigzku z
osiggnieciem wskazanego w umowie inwestycyjnej kamienia milowego. Rozliczenie tych projektow przedstawia
sie nastepujaco:

Skonsolidowane naktady na

Wartos¢ projektow

Przychody z wyceny kontraktow

Projekt projekty dtugoterminowych w okresie od
01.01.2026 do 31.03.2026
NG PV 1Sp.zo.0. 84 1674 (6)
NG PV 2 Sp. zo.0. - - -
NG PV 3 Sp.zo.0. - - -
NG PV 4 Sp.zo.0. 46 46 -
NG PV 5Sp.z0.0. (75) 4599 (34)
NG PV 6 Sp. z 0.0. 4 4 -
NG PV 7 Sp. z 0.0. 170 170 -
NG PV 8 Sp. z 0.0. (61) 4981 (36)
NG PV 9 Sp.zo.0. 46 46 -
NG PV 10 Sp. z 0.0. 66 66 -
NG PV 11 Sp. z 0.0. 59 59 -
NG PV 12 Sp. z 0.0. 98 98 -
NG PV 13 Sp. z 0.0. 429 3647 (50)
NG PV 14 Sp. z 0.0. 519 4762 (32)
NG PV 15 Sp. z 0.0. (74) 2371 (12)
NG PV 19 Sp. z 0.0. 35 35 -
NG PV 20 Sp. z 0.0. 70 70 -
NG PV 21 Sp. z 0.0. 26 26 -
NG PV 22 Sp. z 0.0. 241 241 -
NG PV 23 Sp. z 0.0. - - -
NG PV 24 Sp. z 0.0. 16 16 -
NG PV 25 Sp. z 0.0. 25 25 -
NG PV 26 Sp. z 0.0. 12 12 -
NG PV 27 Sp. z 0.0. - - -
NG PV 28 Sp. z 0.0. 45 45 -
NG PV 29 Sp. z 0.0. 13 13 -
NG PV 30 Sp. z 0.0. - - -
NG ESS 1 Sp. zo.0. 1 1 -
NG ESS 2 Sp. zo.0. 1 1 -
NG ESS 3 Sp. zo.0. 1 1 -
NG ESS 4 Sp. z0.0. 1 1 -
NG ESS 5 Sp. z 0.0. 1 1 -
NG ESS 6 Sp. z 0.0. 6 6 -
NG ESS 7 Sp. z 0.0. 1 1 -
NG ESS 8 Sp. z 0.0. 1 1 -
NG ESS 9 Sp. z0.0. 1 1 -
NG ESS 10 Sp. z 0.0. 6 6 -
Kontrakty budowlane, razem 1814 23 026 -170

5.15 KONTRAKTY BUDOWLANE

KONTRAKTY BUDOWLANE Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 | Stan na 31.03.2025
NG PV 1Sp.zo.0. 1674 1674 1691
NG PV 2 Sp. zo.0. - - 1444
NG PV 3 Sp.zo.0. - 1548 1555
NG PV 4 Sp. zo.0. 46 40 52
NG PV 5 Sp. zo.0. 4 599 4599 4612
NG PV 6 Sp. zo.0. 4 3 10
NG PV 7 Sp. zo.0. 170 170 182
NG PV 8 Sp. z0.0. 4981 4981 4998
NG PV 9 Sp. zo.0. 46 40 45
NG PV 10 Sp. z 0.0. 66 64 62
NG PV 11 Sp. z 0.0. 59 59 63
NG PV 12 Sp. z 0.0. 98 88 62
NG PV 13 Sp. z 0.0. 3647 3647 3 666
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NG PV 14 Sp. z 0.0. 4762 4762 4783
NG PV 15 Sp. z 0.0. 2371 2371 2377
NG PV 19 Sp. z 0.0. 35 30 25
NG PV 20 Sp. z 0.0. 70 62 38
NG PV 21 Sp. z 0.0. 26 23 15
NG PV 22 Sp. z 0.0. 241 209 111
NG PV 23 Sp. z 0.0. - - 107
NG PV 24 Sp. z 0.0. 16 14 7
NG PV 25 Sp. z 0.0. 25 23 17
NG PV 26 Sp. z 0.0. 12 12 9
NG PV 27 Sp. z 0.0. - - -
NG PV 28 Sp. z 0.0. 45 35 -
NG PV 29 Sp. z 0.0. 13 11 1
NG PV 30 Sp. z 0.0. - - -
NG ESS 1 Sp. zo0.0. 1 1 1
NG ESS 2 Sp. z0.0. 1 1 1
NG ESS 3 Sp. zo.0. 1 1 1
NG ESS 4 Sp. z0.0. 1 1 1
NG ESS 5 Sp. z 0.0. 1 1 1
NG ESS 6 Sp. z 0.0. 6 6 2
NG ESS 7 Sp. z 0.0. 1 1 1
NG ESS 8 Sp. z 0.0. 1 1 1
NG ESS 9 Sp. z0.0. 1 1 1
NG ESS 10 Sp. z 0.0. 6 6 1
Kontrakty budowlane, razem 23 026 24 487 25937

Spétka jako deweloper farm fotowoltaicznych realizuje miedzy innymi kontrakty zwigzane z budowa farm
fotowoltaicznych dla podmiotéw trzecich. Dla realizowanych farm fotowoltaicznych, dla ktérych Spétka nie
posiada pozyskanego inwestora, warto$¢ kontraktéw budowlanych jest okreslona na podstawie kosztow
poniesionych w ramach Grupy na rozwdj danego projektu. Dla realizowanych farm fotowoltaicznych, dla ktérych
Spoétka posiada pozyskanego inwestora, warto$¢ kontraktéw budowalnych jest korygowane o wartosé
wynagrodzenia przystugujgcego Grupie w zwigzku z osiggnieciem wskazanego w umowie inwestycyjnej kamienia

milowego.

5.16 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE
NALEZNOSCI

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.03.2025

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw 15 15 15
Woptaty na poczet nowej emisji/zakup obligacji korporacyjnych 2 2 2
Pozostate naleznosci 1374 4800 2278
Naleznosci brutto 1391 43817 2295
- odpis na naleznosci przeterminowane - (156)
Naleznosci, razem 1391 4 817 2139

5.17 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.03.2025

Pozyczki brutto 166 166 209
odpisy z tytutu pozyczek (166) (166) (166)
Inwestycje krétkoterminowe, razem - - 43
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5.18 INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.03.2025
Pozyczki - - -
Akcje/Udziaty 54 54 54
Inwestycje dtugoterminowe, razem 54 54 54

5.19 SRODKI PIENIEZNE

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.03.2025

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2155 259 2088
Inne $rodki pieniezne - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine, razem 2155 259 2088

5.20 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.03.2025

Pozyczki dtugoterminowe

Pozyczki krétkoterminowe 5109 5473 1807
Weksle dfugoterminowe - - -
Weksle krétkoterminowe 4 4 5
Leasing dfugoterminowy - - 67
Leasing krétkoterminowy - - -
Zobowiazania finansowe, razem 5113 5477 1879

5.21 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.03.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 561 476 411
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych - - -
Otrzymane zaliczki 22240 24 154 24 960
Dywidenda do wyptaty - - -
Pozostate - - -
Razem 22 801 24630 25371
5.22 INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
5.22.1 Kategorie instrumentdéw finansowych
5.22.1.1 Aktywa finansowe
31 marca 2026
Aktywa Aktywa fi:::\\;:l\:e
finansowe finansowe wvceniane
Wyceniane w wyceniane w wyceniane w wzuartoéci
Gotowka zamortyzowanym wartosci cenie nabycia odziwei Razem
koszcie godziwej przez  (skorygowane & (262 )
rachunek o utrate calpkowite
zyskow i strat wartosci)
dochody
Akcje i udziaty 54 54
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1391 1391
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2155 2155
2 155 1391 - 54 - 3 600
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31 grudnia 2025

Aktywa Aktywa .Aktywa
. " finansowe
finansowe finansowe X
. . X wyceniane
Wyceniane w wyceniane w wyceniane w . .
. P . . w wartosci
Gotowka zamortyzowanym wartosci cenie nabycia odziwei Razem
koszcie godziwej przez  (skorygowane & 1202 )
rachunek o utrate 3 .
zyskow i strat wartosci) ALY
Y dochody
Akcje i udziaty 54 54
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4817 4817
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 259
259 43817 - 54 - 5130
54 54
31 marca 2025 4817 4817
Aktywa Aktywa .Aktywa
. X finansowe
finansowe finansowe .
. X . wyceniane
Wyceniane w wyceniane w wyceniane w . .
. a1 . . w wartosci
Gotowka zamortyzowanym wartosci cenie nabycia odziwei Razem
koszcie godziwej przez  (skorygowane g 1202 )
rachunek o utrate p X
zyskow i strat wartosci) ALl
Y dochody
Akcje i udziaty 54 98
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1817 2921
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 1990
259 4817 - 54 - 4358

5.22.1.2 Zobowigzania finansowe
Spoétka jako zobowigzania finansowe identyfikuje: kredyty i pozyczki, leasing oraz wystawione weksle.
Skumulowana warto$¢ zobowigzan finansowych wnosita na dzien bilansowy 4.425 tys. PLN.

5.22.2 Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na aktywach Spétki

Na dziert 31 marca 2026 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego sp6tki z Grupy Kapitatowej
nie posiadaty zobowigzan warunkowych. Novavis Group S.A. w zwigzku z zawartg z Iberdrola Renewables Polska
Sp. z 0.0. umowg deweloperska ustanowit zastaw na udziatach spoétek celowych tj. NG PV 1 Sp. z 0.0., NG PV 2
Sp.z0.0.,, NGPV3Sp.z0.0,, NGPV5Sp.z0.0,, NGPV 8Sp.z0.0,, NGPV 13 Sp. z 0.0.,, NG PV 14 Sp. z 0.0. oraz
NG PV 15 Sp. zo.0..

Na dziert 31 marca 2026 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego Spétka posiadata jedno
zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia udzielonego spétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. z tytutu umowy leasingu zawartej pomiedzy spétka Novavis Esco Sp. z 0.0. jako
leasingobiorcg a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. jako
leasingodawca do maksymalnej kwoty 930 tys. zt.
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5.23 AKTYWO Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ZMIANA STANU AKTYWOW | REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU it:l"'::k Z::":t':(z Stanna koniec
DOCHODOWEGO NA DZIEN 31.03.2026 poczq P okresu
okresu odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zobowigzania finansowe 65 (1) 64
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 17 33 50
Aktywo z tytutu strat podatkowych 683 (455) 228
Wycena akcji 523 4 527
Pozostate - - -
Razem 1288 (419) 869
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Naleznosci z tytutu pozyczek 32 41 74
Pozostate - - -
Wycena akcji - - -
Razem 32 41 75
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 1256 (460) 794
ZMIANA STANU AKTYWOW | REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU it:l"'::k Z::":t':(z Stanna koniec
DOCHODOWEGO NA DZIEN 31.12.2025 (o] D okresu
okresu odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zobowigzania finansowe 35 30 65
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 20 (3) 17
Aktywo z tytutu strat podatkowych - 683 683
Wycena akcji 491 32 523
Pozostate 61 (61) -
Razem 607 681 1288
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Naleznosci z tytutu pozyczek 37 (5) 32
Pozostate - - -
Wycena akcji - - -
Razem 37 (5) 32
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 570 686 1256
ZMIANA STANU AKTYWOW | REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU St:l"':ak Z";':t':(z Stanna koniec
DOCHODOWEGO NA DZIEN 31.03.2025 poczate po okresu
okresu odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zobowigzania finansowe 35 5 40
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 20 - 20
Aktywo z tytutu strat podatkowych - 152 152
Wycena akcji 491 26 517
Pozostate 61 - 61
Razem 607 681 790
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Naleznosci z tytutu pozyczek 37 7 44
Pozostate - - -
Wycena akcji - - -
Razem 37 7 44
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 570 176 746
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5.24 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DO
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz 29 maja 2026 r. byty prowadzone nastepujace sprawy sgdowe i egzekucyjne,
ktérych Novavis Group S.A. byt strona:
= Novavis Group SA prowadzi egzekucje przeciwko osobie fizycznej z tytutu niezwrdconej pozyczki w kwocie

165 tys. zt. Dtuinik ogtosit upadtosc. Zgtoszono wierzytelnos¢ w kwocie 292 tys. zt (kwota gtéwna
powiekszona o odsetki) - sygn. akt XIX GUp 1721/20.

= Novavis Group SA prowadzi egzekucje przeciwko osobie fizycznej z tytutu niezwrdconej pozyczki w kwocie
2.100 tys. zt. Dtuznik ogtosit upadtosé. Zgtoszono wierzytelnosé¢ w kwocie 623 tys. zt (kwota pozostata do
sptaty) - sygn. akt XIX GUp 880/20.

=  Novavis Group S.A. wnidst pozew o zaptate przeciwko 2 osobom fizycznym. Wartos¢ przedmiotu sporu
okreslono na 100 tys. EUR. Sprawa zostata wniesiona do sadu 22 grudnia 2022 roku. W dniu 18 maja 2023
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zaoczny i zasgdzit na rzecz Novavis Group S.A. kwote 100.000
EUR wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 22 pazdziernika 2022 roku do dnia zaptaty. W stosunku
do jednej osoby fizycznej (kwota 5 tys. EUR) wyrok stat sie prawomocny i zostat w catosci wyegzekwowany.

= Novavis Group S.A. wniést do sadu przy Krajowej Izbie Gospodarczej wezwanie na arbitraz przeciwko
Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Iberdrola Renovables Internacional
S.A.U. z siedzibg w Bilbao. Spér w niniejszej sprawie wynika z zawartej miedzy stronami umowy
»,Development Agreement” z dnia 14 wrzesnia 2022 r. (,Umowa”) dotyczacej m.in realizacji projektu
fotowoltaicznego Manowo-Wyszebdérz. Emitent dochodzi roszczerh w zakresie uzasadnionych wydatkéw
poczynionych przez Emitenta na potrzeby wykonania zobowigzan umownych w zakresie projektu Manowo-
Wyszebdrz od zamkniecia poprzedniego etapu (poprzedni kamiend milowy) do dnia ztozenia wycofania sie
przez lberdrola Renewables Polska Sp. z o0.0. z realizacji projektu. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
1.709.784,45 zt

Na dzier 31 marca 2026 r. oraz 29 maja 2026 r. byty prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne, w ktérych
spotki zalezne byty pozwanym lub powodem:
= z powddztwa Wspdlnota Mieszkaniowa Wola Prestige przeciwko VOOLT S.A. o zapfate kwoty: 167.865,00 zt,

sprawa toczy sie obecnie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, pod sygn. | C 339/25. Nie wyznaczono
terminu rozprawy.

5.25 INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE PRZEZ NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Na dzied 31 marca 2026 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego Spétka udzielita
poreczenia spétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. z tytutu umowy
leasingu zawartej pomiedzy spdtkg Novavis Esco Sp. z 0.0. jako leasingobiorcg a Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. jako leasingodawcg do maksymalnej kwoty 930 tys. zt.

Jednostki zalezne nie udzielity poreczen lub gwarancji, ktérych wartos$é przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych
jednostki dominujace;j.

5.26 INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE PRZEZ NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z
ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII

Emitent lub jednostki zalezne nie przeprowadzity zadnej transakcji na warunkach nie rynkowych z podmiotem
powigzanym.
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5.27 OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPtYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W okresie od 01.01.2026 r. do 31.03.2026 r. najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Spétki miat brak
przeszacowania wartosci kontraktéw budowalnych, ktére jest powigzane z osiggnieciem przez poszczegdlne
projekty konkretnych kamieni milowych, ktére zostaty odebrane i rozliczone z inwestorem.

W dniu 22 maja 2025 roku otrzymat od Iberdrola Renewables Polska sp. z 0.0. (,Iberdrola”) oSwiadczenie w
sprawie skorzystania z prawa odstgpienia od realizacji dewelopowanego przez Emitenta projektu Manowo-
Wyszebdrz, ktory byt objety Umowg Deweloperska. Zgodnie z Raportem Biezgcym numer 4/2025 z dnia 7 marca
2025 roku, Energa—Operator S.A. wydafta warunki przytgczenia obiektu Farma Fotowoltaiczna Manowo-
Wyszebdrz o mocy przytgczeniowej 53,46 MW do sieci elektroenergetycznej 110 kV, co byto kluczowym i
najtrudniejszym elementem dla realizacji projektu tego typu. Jednoczesnie uzyskanie decyzji o warunkach
przytgczenia stanowi najistotniejszy oraz procentowo najwiekszy etap w kontraktach deweloperskich
rozliczanych na bazie tzw. kamieni milowych, wiec zakoriczenie przez Emitenta niniejszego etapu wigzato sie z
wyptatg bardzo istotnej z punktu widzenia Spétki zaliczki ze strony Iberdrola Renewables Polska sp. z 0.0.

W efekcie wycofania sie Iberdrola z realizacji tego projektu, Emitent nie jest zobowigzany do zwrotu srodkéw
wyptaconych w ramach realizacji wczesniejszych kamieni milowych, ale brak ptatnosci za osiggniety w marcu
biezgcego roku etap zwigzany z uzyskaniem warunkdéw przytaczenia bedzie miat bardzo istotny wptyw na
wynikirealizowane przez Spétke i Grupe Kapitatowg Emitenta w pierwszym pdtroczu 2025 roku. Spodziewane
przychody zwigzane z realizacjg w/w kamienia milowego szacowane byty na okoto 8 min zt.

Spétka podjeta dziatania zwigzane z poszukiwaniem inwestora zainteresowanego realizacjg projektu Manowo-
Wyszebdrz. Projekt posiada zabezpieczone umowami dzierzawy dziatki gruntowe, prawomocng decyzje
Srodowiskowa, prawomocne warunki zabudowy, jak réwniez warunki przytgczenia o mocy 53,46 MW. W dniu
1 pazdziernika 2025 roku podpisana zostata Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatow spétki NG PV 5 sp. z o.0.
(spétka celowa realizujaca projekt Manowo-Wyszebdrz) pomiedzy Emitentem jako sprzedajgcym, a Yarrow
Renewable Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako kupujgcym. Zgodnie z zapisami Przedwstepnej Umowy
Sprzedazy Udziatéw okreslona zostata lista formalnych i technicznych warunkéw zawieszajgcych oraz warunkéw
rozwigzujacych, ktére Emitent jest zobowigzany zrealizowaé przed finalizacjg transakcji, tak aby projekt osiggnat
faze gotowosci do budowy (Ready-to-Build), przy czym: (i) 50% wartosci transakcji zostanie przekazana przez
kupujgcego na rzecz Emitenta w momencie uzyskania statusu Ready-to-Build, w tym w szczegdlnosci
prawomocnego pozwolenia na budowe farmy fotowoltaicznej, co jest obecnie planowane na dziert 30 marca
2026 roku z wytaczeniem uzyskania prawomocnego pozwolenia na budowe trasy kablowej, a (ii) 50% Wartosci
Transakcji zostanie przekazana przez kupujacego na rzecz Sprzedajgcego w momencie uzyskania prawomocnego
pozwolenia na budowe trasy kablowej, planowanego na dzien 30 pazdziernika 2026 roku. Cena za udziaty zostata
okreslona jako iloczyn mocy zainstalowanej farmy fotowoltaicznej oraz kwoty naleznej za jeden MWp mocy. Cena
za MWop zostata ustalona na warunkach rynkowych dla tego typu transakcji. Termin na zawarcie Umowy
Przyrzeczonej przypada najpdzniej na dzien 31 grudnia 2026 roku.

Nalezy wskazaé, ze z uwagi na specyfike wykonywanych prac, tempo oddawania kolejnych etapdw projektow
elektrowni stonecznych jest wysoce zalezne od decyzji administracyjnych i decyzji przytaczeniowych, na ktére
Emitent ma ograniczony wptyw.

5.28 OBJASNIENIE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY
KAPITALOWEJ W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

5.29 ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK ZALEZNYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od 01.01 —31.03.2026 r. nie byto istotnych zmian w pozycjach aktywdéw i zobowigzarn warunkowych.
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5.30 INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONE) (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE |
W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 17 czerwca 2025 roku podjeto Uchwate numer 6
0 przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 2 801 222,80 ztotych (stownie: dwa miliony osiemset jeden tysiecy
dwiescie dwadziescia dwa ztote 80/100) na kapitat rezerwowy, nie za$ na wyptate dywidendy. Kapitat rezerwowy
bedzie przeznaczony na wyptate dywidendy w przysztosci, to jest w momencie kiedy Emitent bedzie dysponowat
odpowiednig ptynnoscia finansowa.

5.31 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ NOVAVIS GROUP S.A.,, INWESTYC)I DtUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsce zadne zmiany zwigzane z potgczeniem lub przejeciem.

5.32 OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETY ZYSK LUB PONIESIONE STRATY
EMITENTA

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku Grupa Kapitatowa Novavis Group S.A. zrealizowata
strate netto w kwocie 1 812 tys. zt. W analogicznym okresie 2025 r. Grupa Kapitatowa Novavis Group S.A.
odnotowata strate w wysokosci 823 tys. zt.

Gtowne czynniki, ktére wyptynety na osiggniete wyniki to:
= przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 982 tys. zt,
= koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 241 tys. zt,

Na 31 marca 2026 r. warto$¢ kontraktéw budowlanych wynosita 23 026 tys. zt wobec 24 487 tys. zt na koniec
roku 2025.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej Novavis Group S.A. na 31 marca 2026 r. wynosity 28 245 tys. zt wobec
30 433 tys. zt na koniec roku 2025. Gtéwng pozycja w zobowigzaniach stanowig srodki otrzymane od Iberdrola
Renewables Polska Sp. z o.0. tytutem zaliczek na poczet nabycia udziatéw konkretnych spétek celowych
realizujacych projekty fotowoltaiczne. Otrzymywane zaliczki s3 powigzane z tempem realizacji projektow
fotowoltaicznych.

5.33 INNE ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | PO DACIE BILANSU

W okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu miato miejsce jedno istotne wydarzenie, ktére bedzie wptywac na
wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta i realizowang strategie - w dniu 2 kwietnia 2026 roku Prezydent RP podpisat
Ustawe z dnia 13 marca 2026 roku, to jest nowelizacje ustawy Prawo Energetyczne (UC84), to jest jedng z
najwiekszych reform w obszarze przytaczen projektéw OZE do polskich sieci elektroenergetycznej w ostatnich
latach. Nowelizacja z jednej strony moze by¢ zagrozeniem dla Emitenta, poniewaz dwukrotnie podwyzszona
zostanie kwota zaliczki na warunki przytaczenia (do 60 tys. zt za 1 MW), jak réwniez maksymalna kwota zaliczki
(do 6 min zt). Wprowadza sie takze bezzwrotng opfate za rozpatrzenie wniosku o wydanie warunkéw
przytaczenia, wynoszaca 1 zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej, przy czym maksymalna kwota opfaty nie
moze przekroczy¢ 100 000 zt. Ponadto podmioty wnioskujgce o przytaczenie beda musiaty wnies¢ zabezpieczenie
na poczet realizacji zobowigzan wynikajgcych z umowy przytgczeniowej. Z drugiej strony zdaniem ustawodawcy
zmiana przepiséw ma usung¢ z rynku ,projekty widmo”, to jest wygasi¢ martwe warunki przytaczenia lub
nierealizowane umowy przytgczeniowe, co powinno sie przetozy¢ na wzrost wolnych mocy i mozliwosci wydania
nowych warunkdw przytgczeniowych. Branza zdaje sie by¢ podzielona w opiniach na temat podpisanej przez
Prezydenta nowelizacji: dla czesci uczestnikdw rynku to wyczekiwane uporzadkowanie zasad i impuls do
odblokowania inwestycji, inni postrzegajg te regulacje jako potencjalne zagrozenie, mogace ograniczy¢ skale
nowych projektow, wyeliminowac duzg czes¢ firm z rynku oraz sprzyjac jego koncentracji w rekach najwiekszych
i najbogatszych deweloperéw.

Zmiana przepiséw powoduje, ze ogranicza sie mozliwa do realizacji liczba projektéw w tym samym czasie.
Zdecydowanie wieksze zaangazowanie srodkéw, ktére beda przeznaczane na zaliczki na warunki przytaczenia
bedzie wymagato od Spétki zorganizowania wiekszego finansowania zewnetrznego lub byé moze emisji akcji w
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celu pozyskania srodkéw na prowadzenie tych dziatan. Dodatkowo trzeba przyjaé, ze Grupa Kapitatowa bedzie
ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane z optatami za rozpatrzenie wnioskéw, bo po nowelizacji ustawy poza zaliczka
na warunki przyfaczenia nalezy jeszcze usci¢ optate za rozpatrzenie wniosku. Opfata ta jest bezzwrotna, a wiec
niezaleznie od wyniku postepowania i faktu uzyskania badz nie uzyskania warunkoéw przytgczenia nie jest ona
koszte operacyjnym. W zaleznosci od skali ztozonych wnioskéw opfaty te bedg wptywaé na biezagce wyniki
finansowe.

5.34 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
GRUPY W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Emitenta i Grupy w drugim kwartale 2026

roku mozna podzieli¢ na dwa elementy:

1) Kluczowym elementem dla Emitenta i Grupy Kapitatowej jest realizacja umowy deweloperskiej zawartej z
Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Novavis Group S.A.
otrzymat zaliczkowe ptatnosci wynikajace z realizacji tej umowy w tacznej kwocie 5,4 min EUR (rok 2022,
2023,2024 r.i 2025 r.). Jednoczesnie Emitent na podobne kwoty obcigzyt fakturami spotki zalezne realizujace
wybrane projekty fotowoltaiczne zgodnie z zawartymi z tymi podmiotami Umowami o swiadczenie ustug w
procesie deweloperskim. Jednakze wptaty te sg uwarunkowane realizacjg odpowiednich kamieni milowych,
ktére z kolei zalezg od otrzymania decyzji administracyjnych lub warunkéw przytgczenia. Emitent nie ma
wptywu na czas otrzymania tych dokumentéw i doktada starannosci, aby procesy te miaty mozliwie krétkie
terminy.Dodatkowo Iberdrola posiada prawo wycofania sie z konkretnego projektu co bedzie skutkowaé
brakiem wypfaty kamienia tak jak to miato miejsce w przypadku projektu Manowo-Wyszebdrz. Ponadto
w przypadku przeciggnia sie procedur moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej w kolejnych kwartatach nie bedzie
mozliwe zaliczenie poszczegdlnych kamieni milowych dla projektéw i nie bedzie mozliwosci zaliczenia
odpowiadajgcych im wptywdw z umowy deweloperskiej do przychoddéw Grupy.

2) Aktualizacja wyceny spotki zaleznej Voolt S.A., ktdra jest zalezna od notowan akcji tej spétki w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect —w pierwszym kwartale 2026 r. mieliSmy do czynienia ze stagnacjg kursu Voolt
S.A. co nie wptyneto istotnie na wyniki jednostkowe Emitenta, ktéry dokonuje wyceny akcji spotki zaleznej
na koniec kazdego kwartatu.

5.35 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

Emitent ani Grupa Kapitatowa nie publikowat prognoz na 2026 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

5.36 INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM GRUPY KAPITALOWEJ SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

Umowa zawarta z IBERDROLA RENEWABLES POLSKA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Emitent w dniu 14 wrzesnia 2022 roku zawart Umowe Deweloperska ("DA") ze spdtka pod firmg IBERDROLA
RENEWABLES POLSKA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia ("Iberdrola").

Umowa Deweloperska okresla warunki, na jakich Novavis Group S.A. bedzie opracowywac i realizowa¢ projekty
fotowoltaiczne we wspdtpracy z Iberdrola, a takze warunki, na jakich Iberdrola bedzie uprawniona do nabycia takich
projektéw fotowoltaicznych, o ile spetnig one kryteria inwestycyjne Iberdrola.

W pierwszym etapie Iberdrola i Emitent postanowili wspélnie zrealizowac 8 (osiem) projektéw o tacznej planowanej
mocy ok. 350 MW, ktdre znajdujg sie w nalezgcych do Emitenta spoétkach celowych.

Zgodnie z Umowa Emitent jest odpowiedzialny bezposrednio i za posrednictwem spétek celowych, za identyfikacje
i wszystkie aspekty rozwoju projektéw do czasu osiggniecia statusu gotowosci do budowy (,,status RTB”).

W przypadku osiaggniecia przez projekt statusu RTB i spetnienia kryteriow inwestycyjnych Iberdrola, Iberdrola
nabedzie od Emitenta udziaty w spdtce celowej bedgcej wiascicielem projektu. Uzgodniona cena za udziaty w
Spotkach Projektowych zostanie obliczona jako iloraz planowanej mocy Projektu (liczba MWp) i kwoty naleznej za
jeden MWp mocy. Cena za MWp zostata ustalona na warunkach rynkowych dla tego typu transakcji.

Zgodnie z DA, Emitent podpisze z kazdg Spétkg Projektowa umowe o $wiadczenie ustug w procesie deweloperskim
("Umowa o swiadczenie ustug w procesie deweloperskim”, "DSA"). Na podstawie DSA, Emitent bedzie uprawniony
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do wystawienia faktury z tytutu Umowy o $wiadczenie ustug rozwojowych, ktéra bedzie uzalezniona od osiagniecia
okreslonych kamieni milowych.

Zawarta Umowa Deweloperska obowigzuje do dnia 31 grudnia 2027 roku ("Okres Obowigzywania"). Nie pdzniej niz
sze$¢ (6) miesiecy przed uptywem Okresu obowigzywania, Strony mogg wspdlnie podjaé decyzje o przedtuzeniu
Okresu obowigzywania.

Iberdrola moze w kazdej chwili rozwigza¢ Umowe w dogodnym dla siebie terminie ze skutkiem natychmiastowym
za wypowiedzeniem przestanym Emitentowi. W przypadku takiego rozwigzania niniejszej Umowy przez Iberdrola,
Emitent bedzie m.in. uprawniony do otrzymania jako odszkodowania kwot juz zafakturowanych na rzecz Spétek
Projektowych, ktére nie zostaty wczesniej zaptacone przez Iberdrola, oraz do odszkodowania za wszystkie nalezycie
uzasadnione i udokumentowane koszty poniesione w zwigzku z pracami prowadzonymi przez Emitenta i do czasu
rozwigzania Umowy przez Iberdrola, w odniesieniu do jakiegokolwiek trwajacego Projektu.

Zmiany w Prawie Energetycznym

w dniu 2 kwietnia 2026 roku Prezydent RP podpisat Ustawe z dnia 13 marca 2026 roku, to jest nowelizacje ustawy
Prawo Energetyczne (UC84), to jest jedng z najwiekszych reform w obszarze przytaczen projektéw OZE do
polskich sieci elektroenergetycznej w ostatnich latach. Nowelizacja z jednej strony moze by¢ zagrozeniem dla
Emitenta, poniewaz dwukrotnie podwyzszona zostanie kwota zaliczki na warunki przytgczenia (do 60 tys. zt za 1
MW), jak réwniez maksymalna kwota zaliczki (do 6 min zit). Wprowadza sie takie bezzwrotng opfate za
rozpatrzenie wniosku o wydanie warunkdéw przytaczenia, wynoszaca 1 zt za kazdy kilowat mocy przytgczeniowej,
przy czym maksymalna kwota optaty nie moze przekroczy¢ 100 000 zt. Ponadto podmioty wnioskujace o
przytaczenie beda musiaty wnies¢ zabezpieczenie na poczet realizacji zobowigzarh wynikajacych z umowy
przytaczeniowej. Z drugiej strony zdaniem ustawodawcy zmiana przepiséw ma usunac z rynku ,,projekty widmo”,
to jest wygasi¢ martwe warunki przytgczenia lub nierealizowane umowy przytgczeniowe, co powinno sie
przetozyé na wzrost wolnych mocy i mozliwosci wydania nowych warunkdéw przytgczeniowych. Branza zdaje sie
by¢ podzielona w opiniach na temat podpisanej przez Prezydenta nowelizacji: dla czesci uczestnikdw rynku to
wyczekiwane uporzadkowanie zasad i impuls do odblokowania inwestycji, inni postrzegaja te regulacje jako
potencjalne zagrozenie, mogace ograniczyc¢ skale nowych projektéw, wyeliminowaé duza czes¢ firm z rynku oraz
sprzyjac jego koncentracji w rekach najwiekszych i najbogatszych deweloperéw. Zmiany te mogq miec istotny
impakt na biezgce wyniki oraz beda wptywac na strategie Grupy Kapitatowej. Spétka prowadzi obecnie analizy
dotyczace reorganizacji Grupy Kapitatowej oraz zamrozenia czesci projektéw do momentu, kiedy mozliwe bedzie
zweryfikowanie realnosci uzyskania warunkdéw przytgczenia. Analizy te moga doprowadzi¢ do rezygnacji z czesci
projektéw oraz likwidacji czesci spoétek celowych.

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

Zarzad Novavis Group S.A. w zwigzku ze zmianami otoczenia regulacyjnego na rynku energii odnawialnej — w
szczegblnosci nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne z kwietnia 2026 r., ktéra w istotny sposdb pogorszyta
ekonomike projektéw fotowoltaicznych realizowanych w modelu deweloperskim prowadzi analizy oraz prace
koncepcyjne dotyczace potencjalnej reorganizacji struktury Grupy Kapitatowe;j.

Rozwazany scenariusz zaktada konsolidacje portfela projektéw OZE (farmy fotowoltaiczne oraz magazyny
energii) w dedykowanym podmiocie zaleznym, co umozliwitoby ich hibernacje i ochrone wartosci z myslg o
ewentualnej dezinwestycji w przysztosci. W ramach prowadzonych analiz rozwazana jest rowniez sprzedaz akcji
VOOLT S.A. — spotki portfelowej notowanej na rynku NewConnect.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat jeszcze ostatecznych decyzji co do zakresu,
formy ani harmonogramu ewentualnej reorganizacji. Prowadzone prace majg charakter analityczny i
koncepcyjny. O istotnych rozstrzygnieciach w tym zakresie Spdtka poinformuje w trybie przewidzianym
przepisami prawa.

Warszawa, 29 maja 2026 roku
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