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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostk¢ dominujacg oraz 7 jednostek zaleznych,
prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalno$ci:

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukeji i czgsci zamiennych oraz §wiadczenie

ustug remontowych, budowa i utrzymanie droég, montaz ochronnych barier drogowych,

Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. — produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi,

STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,

Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. — ustugi ochrony mienia i 0sob,

Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

ZGH ,,Bolestaw” S.A. — wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i olowiu, ustugi

przerobu i utylizacji materialéw cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali

niezelaznych

e GO Steel as. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz blach
zimnowalcowanych,

Wysoko$¢ udziatow Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi (dane na dzien 30.06.2026
roku.):

e w spoélce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,99 %

e w pozostalych jednostkach — po 100 % udzialéw.

Spotka dominujgca posiada jeden oddzial, bedacy oddzialem produkcji ksztalttownikow
zimnogietych, tj. Stalprodukt S.A. Oddziat Profili Gigtych P4, Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarnow.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w ta§mach 1 arkuszach.

Konsolidacja objeta zostala jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowe;.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz.U.2026.522
t.J. z dnia 2026.04.16).

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.

Ponadto spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2026 r. udzialy
w nastepujacych podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w Kkapitale
zakladowym tych spotek):
- Huta Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A. (92,82%) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,
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- Boltech sp. z 0.0. (100%) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustlugi transportowo-sprzetowe 1 spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych i stopow cynku,

- Gradir Montenegro d.0.0. (99,61%) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

- Agencja Ochrony Osob i Mienia Karo sp. z 0.0. (100%) — ochrona mienia i 0séb,

- ZGH OZE Sp. z 0.0. (100%) - magazynowanie energii elektrycznej.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I pélrocza 2026 r.

Dnia 31.12.2025 r. nastgpito polaczenie spotek Stalprodukt Zamos¢ Sp. z o.0. (Spotka Przejmujgca)
oraz Polska Technika Zabezpieczen Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana) w trybie art. 492 § 1 pkt.1
Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 516 § 6 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Spotka Przejmowana zostala rozwigzana bez
przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, a Stalprodukt Zamos$¢ Sp. z o0.0. wstapila z mocy
prawa we wszelkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane;.

2. Wybrane dane finansowe. Ocena uzyskanych wynikéw

w tys. zi w tys. EURO
I potrocze 2026 I pélrocze 2025 | I polrocze 2026 106
okres od 01-01- okres od 01-01- | okres od 01-01- polrocze 2025
WYBRANE DANE FINANSOWE 2026 d030-06- | 20250030-06- | 2026do30-06- |, 0K %ML
2026 2025 2026 0 980"

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materialow 1908 634 1984 136 448 858 470 085
I1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -26 399 -19 467 -6 208 -4 612
I11. Zysk (strata) brutto -16 705 -14 214 -3929 -3 368
IV. Zysk (strata) netto w tym: -24 452 -28 209 -5 750 -6 683
- zysk (strata) przypadajacy na wlascicieli
jednostki dominujacej -25 861 -24 324 -6 082 -5 763
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty
niekontrolujace 1409 -3 885 331 -920
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci
operacyjnej -27 589 -18 764 -6 488 -4 446
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -115 870 -124 685 -27 249 -29 541
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej 2 665 2023 627 479
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -140 794 -141 426 -33 111 -33 507
IX. Aktywa razem 4 839 209 4 709 539 1126 367 1114235
X. Zobowigzania dlugoterminowe 392 087 392 920 91 262 92 961
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 760 477 611 689 177 007 144 720
XII. Kapitat wlasny w tym : 3 686 645 3704 930 858 098 876 554
- przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 3576 341 3596 065 832 423 850 797
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-przypisany udzialowcom mniejszosciowym 110 304 108 865 25674 25 757
XIII. Kapitat zaktadowy 10 799 10 799 2514 2 555
XIV. Liczba akcji 5 399 598 5399 598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w

zt / EUR) -4,53 -5,22 -1,06 -1,24
XVIL. Sredniowazona liczba akcji 5088 930 5090 771 5088 930 5090 771
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna

akcje zwykta (w zt / EUR) -4,80 -5,54 -1,13 -1,31
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w

zt / EUR) 682,76 686,15 158,92 162,34
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na
jedna akcje (w zt/ EUR) 724,44 727,91 168,62 172,22
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 6,00 1,42

W I pétroczu 2026 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2025, Grupa Kapitatowa
Stalprodukt S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy nizsze o 75 502 tys. z1, tj. o 3,8%. Na poziomie
zysku brutto na sprzedazy osiagni¢to wynik 113 722 tys. zt, wobec 126 896 tys. zt w I potroczu 2025
roku, co oznacza spadek o 10,4%. Natomiast na poziomie wyniku operacyjnego odnotowano strate
na poziomie 26 399 tys. zl wobec straty 19 467 tys. zt w pierwszym poétroczu 2025 roku. Strata netto
w I potroczu 2026 roku wyniosta 24 452 tys. zt wobec straty 28 209 tys. zt w I pétroczu 2025.
Glownym czynnikiem wptywajacym na odnotowanie straty przez Grupg Kapitatowg w 1 potroczu
2026 roku byla niesprzyjajaca sytuacja rynkowa wplywajaca na strat¢ w Segmencie Blach
Transformatorowych. Jednoczes$nie pozostate dwa segmenty operacyjne tj. Segment Profili oraz
Segment Cynku odnotowaty pozytywne wyniki.

Informacje dotyczace wynikdéw poszczegdlnych segmentdow operacyjnych zamieszczone zostaty na
str. 25 skonsolidowanego raportu potrocznego.

3. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegbdtowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienigznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

zostaly zamieszczone w Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (str. 34: ,,Instrumenty finansowe
i ocena zarzadzania ryzykiem”).

4. Informacje o udzialach wiasnych

W wyniku programow skupu akcji uchwalonych przez Walne Zgromadzenie w latach poprzednich
Spotka tacznie posiada obecnie 310 668 akcji wlasnych, ktorych warto$¢ nominalna wynosi 621 336
zt, stanowiacych 5,75% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajace do 355 784 glosow,
co stanowi 3,09 % ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 29 czerwca 2026 r. Walnym Zgromadzeniu uchwatg nr XLV/11/2026 udzielito Spotce
upowaznienia, w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych, do nabywania akcji
wiasnych Spotki w celu umorzenia.

Przedmiotem skupu moga by¢ wylacznie pokryte akcje imienne (uprzywilejowane
1 nieuprzywilejowane) Spoiki serii A, B 1 E, zdematerializowane, a niebedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym. Maksymalna liczba akcji, ktore moga by¢ nabyte przez Spotke w ramach
Programu, wynosi 535 000. Laczna warto§¢ nominalna akcji wtasnych nabytych przez Spotke
w ramach Programu nie przekroczy 10% kapitatu zaktadowego Spoiki.

Cena nabycia jednej akcji w ramach Programu zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w odrebnej
uchwale zatwierdzonej przez Rade¢ Nadzorcza, przyjmujac ze nie moze by¢ mniejsza niz
205,00 zt 1 wieksza niz 250,00 zt. L.aczna kwota za akcje nabywane w ramach Programu, powickszona
o koszty ich nabycia, nie bedzie wyzsza niz 135 000 000 zt.

Nabywanie akcji w ramach Programu odbywac si¢ bedzie w terminie do 5 lat od podjecia stosownej
uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spotki. Szczegdélowy harmonogram zostanie okreslony
w Ofercie.

5. Sprzedaz poszczegdlnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie
finansowe.

I pélrocze 1 poélrocze Zmiana

DPERE 2025 2026  (2026/2025)
Segment Blach
Przychody segmentu tys. zt 523911 313 508 -40,2%
Wynik segmentu tys. zt 84 029 -33 330 -
Marza segmentu 16,0% -10,6%
Segment Profili
Przychody segmentu tys. zt 287 746 282 632 -1,8%
Wynik segmentu tys. zt 79 12 129 15 253,2%
Marza segmentu 0% 4,3%
Segment Cynku
Przychody segmentu tys. zt 1003408| 11400961 13,7%
Wynik segmentu tys. zt -18 553 73790 -
Marza segmentu -1,8% 6,5%
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Pozostala dzialalno$¢ GK Stalprodukt S.A.

Przychody segmentu tys. zt 169 071 171533 1,5%
Wynik segmentu tys. zt 18 574 19 153 3,1%
Marza segmentu 11,0% 11,2%

Segmenty operacyjne lacznie

Przychody segmentéw tys. zt 1984 136| 1908634 -3,8%
Wynik segmentéw tys. zt 84 129 71742 -14,7%
Marza segmentow 4,2% 3,8%

5.1 Segment Blach

Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowana przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowana przez spotke GO Steel a.s. z siedziba w Republice Czeskie].

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano spadek wolumenu sprzedazy blach
transformatorowych w stosunku do I péirocza 2025 roku o 29,3%, przy jednoczesnym spadku cen o
16,4%. Spowodowalo to znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
I pétrocza 2025 roku wynoszacy az 40,2%. W konsekwencji Segment odnotowat stratg w wysokosci
—33 330 tys. zl, wobec zysku z I péirocza 2025 r. wynoszacego 84 029 tys. zt. Wyniki segmentu sg
konsekwencja agresywnej polityki handlowej konkurentéw azjatyckich, w szczegdlnosci z Chin,
ktorzy oferujg swoje produkty na rynkach europejskich i §wiatowych w nizszych cenach oraz brakiem
skutecznej ochrony rynku Unii Europejskie;j.
Dodatkowo na sytuacje producentéw w Unii Europejskiej nadal wptywata negatywnie wysoka optata
za emisj¢ CO2 oraz wyzsze koszty energii i gazu. Czynniki te pogarszaja konkurencyjnosé
europejskiej produkcji. Dodatkowymi czynnikami majacymi negatywny wplyw na sytuacje
w segmencie blach jest:
» stale rosngca nadwyzka zdolnosci produkcyjnych chinskich producentéw blach
transformatorowych,
* polityka rzadu chinskiego nastawiona na producentéw ukierunkowanych na eksport
(w obliczu stabszego rynku krajowego),
* przewaga kosztowa chinskich producentow, co skutkuje lepsza ich konkurencyjnos$cia
1 mozliwoscig oferowania wyrobow po znacznie nizszych cenach, niz w przypadku
producentow unijnych,
» asymetria polityki ochronnej pomig¢dzy rynkiem UE a Chinami polegajaca na clach
eksportowych na rynek chinski dla producentow unijnych w wysokosci 46,3%
a minimalng ceng importowa (dla najnizszych gatunkoéw) w wysokosci 1536 EUR/t (i ctem
w przypadku réznicy miedzy ceng minimalng a ceng wyrobu importowanego),
* Dbiorgc pod uwage powyzsze oraz znacznie wyzsze koszty produkcji producentéw unijnych,
w polityce UE brak obecnie faktycznej ochrony rynku.
Skutkiem powyzszego drugi i jedyny w oprocz Emitenta producent blach transformatorowych
w Unii Europejskiej, Thyssen-Krupp oglosit poczatkiem roku wstrzymanie produkcji w swoim
zaktadzie we Francji do wrzes$nia 2026 roku.
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Sytuacja rynkowa

Sytuacja konkurencyjna na europejskim rynku blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym
(GOES) w ostatnich latach ulegla zasadniczej zmianie. Rynek coraz wyrazniej przesuwa si¢ w
kierunku producentow azjatyckich, przede wszystkim chinskich, ktérzy dzigki duzym mocom
produkcyjnym, nizszym kosztom oraz rosngcym mozliwosciom technologicznym systematycznie
zwigkszajga swojg obecno$¢ w Europie.

Skala wzrostu importu jest bezprecedensowa. W okresie styczen—czerwiec 2026 r. import GOES do
UE wyniost 129,9 tys. ton, co odpowiada juz okolo 57% rekordowego wolumenu catego 2025 r.,
kiedy sprowadzono 227,4 tys. ton. Szczegodlnie mocnym sygnalem byt czerwiec, kiedy import
osiagnat az 45,6 tys. ton, wobec 21,0 tys. ton w maju. Oznacza to wzrost o okoto 117% miesigc do
miesigca i zdecydowanie najwyzszy miesi¢czny poziom w analizowanym okresie.

Najwiekszy udzial nadal maja dostawy z Chin. W pierwszym pétroczu 2026 r. import chinskich blach
GOES osiagnat 73,5 tys. ton, czyli okoto 56,6% calego importu spoza UE. Dla poréwnania Japonia
dostarczyta 37,4 tys. ton, a Korea Poludniowa 13,8 tys. ton. Szczegodlnie uderzajacy byt czerwiec,
kiedy z samych Chin sprowadzono 29,3 tys. ton, wobec 10,7 tys. ton w maju — wzrost o okoto 172%
m/m. Jeden miesigc odpowiadat tym samym za blisko 40% chinskich dostaw z catego pierwszego
potrocza.

Presja cenowa pozostaje jednym z glownych elementéw przewagi konkurencyjnej dostawcow
azjatyckich. Srednia cena chinskich blach GOES w okresie styczen—czerwiec 2026 r. wyniosta okoto
1 974 EUR/t, wobec $rednio 2 162 EUR/t dla catego importu spoza UE oraz 2 580 EUR/t dla materiatu
z Japonii. W samym czerwcu $rednia cena chinskich dostaw spadta do 1 918 EUR/t. Duze wolumeny
importu sag wigc wprowadzane na rynek przy jednocze$nie bardzo konkurencyjnym poziomie
cenowym, zwiekszajac presje na europejskich producentdw.

Zmiana struktury rynku jest szczegolnie widoczna w ujeciu dtugoterminowym. Import GOES z Chin
do UE wzrést z 12,9 tys. ton w 2020 r. do 96,9 tys. ton w 2024 r. 1 144,7 tys. ton w 2025 r., czyli
ponad jedenastokrotnie w ciggu pieciu lat.

W samym pierwszym potroczu 2026 r. osiggnat juz 73,5 tys. ton. Najbardziej] wymowne jest to, ze w
czerwcu 2026 r. UE sprowadzita z Chin 29,3 tys. ton GOES — ponad dwa razy wigcej niz w calym
2020 r. Dane te wpisujg si¢ w szersza ekspansj¢ chinskich blach GOES: w 2025 r. Chiny
wyeksportowaty globalnie rekordowe 757,7 tys. ton, o 18% wigcej niz rok wczesdnie;.

Czerwcowy skok istotnie zmienia wigc obraz rynku po pierwszym potroczu 2026 r. Jezeli byt jedynie
efektem koncentracji dostaw, kolejne miesigce moga przynies¢ normalizacj¢. Jezeli jednak oznacza
przejscie na wyzszy poziom importu, presja na europejskich producentow GOES w drugiej potowie
roku moze by¢ znacznie wigksza niz obserwowana dotychczas.

Jednoczesnie sytuacja ta wystepuje w okresie bardzo dobrych perspektyw popytowych. Rozwoj
odnawialnych zrodet energii, modernizacja sieci elektroenergetycznych, rozwdj centrow danych oraz
rosngce wymagania dotyczace efektywnosci energetycznej powoduja wzrost zapotrzebowania na
transformatory 1 wysokiej jako$ci blachy GOES. Problemem europejskich producentéw nie jest wigc
brak rynku, lecz brak mozliwos$ci konkurowania na réwnych warunkach.

Europejski przemyst blach GOES dziata obecnie w strukturze kosztowej znaczaco mniej korzystnej
niz producenci azjatyccy. Wyzsze koszty energii, pracy, emisji CO-, finansowania oraz regulacji
srodowiskowych powoduja, ze importowane wyroby trafiaja na rynek po cenach trudnych do
osiggniecia dla producentdw europejskich bez pogorszenia rentownosci.

W efekcie konkurencja przestaje mie¢ charakter wylacznie rynkowy, a staje si¢ problemem
utrzymania europejskich zdolnosci produkcyjnych. Rosngcy import wywiera presj¢ na marze,
ogranicza wykorzystanie mocy produkcyjnych i utrudnia realizacj¢ nowych inwestycji.

W tej sytuacji wszczete w marcu 2026 r. postepowanie ochronne dotyczace importu blach GOES ma
kluczowe znaczenie dla przysziosci europejskiego sektora. Celem dziatan nie jest ograniczenie
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konkurencji, lecz odbudowanie minimalnych warunkéw uczciwej rywalizacji na rynku, na ktorym
przewaga kosztowa producentow azjatyckich stata si¢ trwala i strukturalna.

Bez skutecznych instrumentoéw ochronnych istnieje ryzyko dalszej utraty udziatéw rynkowych przez
europejskich producentow, mimo prognoz, ze zapotrzebowanie na blachy GOES bedzie w kolejnych
latach systematycznie rosto.

5.2 Segment Profili
Segment Profili Gietych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogietych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach

i tasmach (wyroby centrow serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady
produkcyjne Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni i Tarnowie.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilo$ciowej sprzedazy w stosunku do I potrocza 2025
0 2,7%. Wynikiem tego w segmencie osiaggni¢to przychody ze sprzedazy nizsze o 5 114 tys. zi,
tj. 0 1,8 %. Jednoczes$nie w I potroczu 2026 roku w stosunku do okresu porownawczego odnotowano
wzrost $rednich cen o 2,6%. Istotnym z punktu oceny wynikdéw segmentu jest fakt, iz segment
osiagnat w I pétroczu 2026 roku pozytywny wynik w wysokosci 12 129 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem,
ktéry wplynal na poprawe wyniku segmentu byt wzrost cen sprzedazy, a takze dywersyfikacja
kierunkow dostaw wsadu.

Jednoczesnie Emitent prowadzi stale dziatania majace na celu optymalizacje w zakresie zarzadzania
majatkiem obrotowym. Celem jest dalsza poprawa wynikdw poprzez wzrost sprzedazy produktow
segmentu, rowniez przez wprowadzanie nowych produktéw, czego przyktadem jest opracowanie
1 wdrozenie podstaw do paneli dla farm fotowoltaicznych. Emitent informuje, Ze z powodzeniem
wykorzystuje opracowane, wyprodukowane 1 zamontowane przez podmioty z grupy kapitatowe]
systemy podstaw przy inwestycji zwigzanej z budowa wlasnej farmy fotowoltaicznej. Spotka
rozpoczeta rowniez ofertowanie systemoéw do klientow zewngtrznych.

Emitent zaktada utrzymanie pozytywnej tendencji w zakresie wynikow II potrocza br. Od 1 lipca 2026
r. UE wdrozyta nowy system Steel Safeguard, obejmujacy ograniczenie bezctlowych kontyngentow
importowych oraz podwyzszenie stawki celnej poza kontyngentem z 25% do 50%. Celem tych zmian
jest ograniczenie naptywu stali spoza UE i poprawa wykorzystania mocy produkcyjnych europejskich
hut.

Emitent w dalszym ciaggu dostrzega jednak negatywng i trudng sytuacj¢ makroekonomiczng
w branzach, w ktorych dziataja klienci segmentu. Nadal jest odczuwalny staby popyt ze strony
budownictwa 1 przemyshu. W ocenie Emitenta poprawa bedzie mozliwa jedynie w przypadku
poprawy w obszarach przemystu ktéry konsumuje produkty segmentu.

Sytuacja rynkowa

Pierwsze potrocze 2026 r. bylo dla producentow rur zgrzewanych i ksztattownikoéw zamknigtych
okresem przejsciowym. O sytuacji rynkowej coraz mniej decydowal sam poziom popytu, a coraz
wieksze znaczenie mialy zmiany regulacyjne oraz przebudowa europejskich tancuchéw dostaw stali
ptaskiej. Przed wejsciem w zycie od 1 lipca 2026 r. nowego mechanizmu ochrony rynku stali w UE
producenci 1 importerzy intensywnie budowali zapasy rur oraz wsadow gorgcowalcowanych,
co pozwolito utrzymac¢ wysoki poziom podazy mimo utrzymujgcego si¢ stabego popytu.

Wedtug wstepnych danych Metal Expert produkcja rur zgrzewanych o matej i $redniej $rednicy w
Polsce wyniosta w I potroczu 2026 r. okoto 471 tys. ton, co oznacza spadek 0 4% r/r. W poréwnaniu
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z bardzo stabym 2025 r. oznacza to wyrazne wyhamowanie spadku produkcji, jednak rynek nadal
funkcjonuje w warunkach nadwyzki mocy produkcyjnych, wysokiej konkurencji oraz ograniczonego
popytu ze strony budownictwa i przemystu.

Analizy Metal Expert obejmuja szerokg grupe krajowych producentow, co dobrze odzwierciedla
obecng struktur¢ rynku. Polski sektor rur zgrzewanych i ksztattownikéw zamknigtych jest dzi$
znacznie bardziej rozdrobniony niz jeszcze kilkanascie lat temu, a konkurencja odbywa si¢ nie tylko
pomiedzy najwiekszymi producentami, lecz takze licznymi wyspecjalizowanymi przedsi¢biorstwami.

Coraz wieksze znaczenie zyskuja rowniez czynniki kosztowe. Po wejsciu w zycie nowych regulacji
przewage konkurencyjng buduja przedsigbiorstwa dysponujace tanszymi zapasami wsadu
zakupionego przed 1 lipca, podczas gdy pozostali producenci muszg opiera¢ zakupy na nowych
zasadach funkcjonowania rynku. Oznacza to stopniowe przej$cie od konkurencji opartej wytacznie
na cenie do modelu, w ktorym kluczowe znaczenie maja dostgp do surowca, logistyka oraz mozliwo$¢
finansowania zapasow.

Import

W pierwszych pigciu miesigcach 2026 r. do Polski sprowadzono okoto 150 tys. ton ksztattownikow
zamknigtych i rur objetych analizowanymi kodami CN, czyli o 6% wiecej niz rok wczesniej. Wzrost
importu nie byt jednak efektem poprawy koniunktury, lecz konsekwencja budowy zapaséw przed
wejsciem w zycie nowych unijnych regulacji dotyczacych importu stali.

Od IIT kwartatu oczekiwane jest stopniowe ograniczenie naplywu materiatu spoza kraju w zwiazku z
redukcja kontyngentéw importowych oraz wzrostem stawki celnej po ich przekroczeniu z 25% do
50%. Jednoczesnie petne wdrazanie mechanizmu CBAM zwigksza koszty importu materialow spoza
UE, co stopniowo zmienia warunki konkurencji na rynku.

Istotnym elementem zmian jest rdwniez przebudowa regionalnych tancuchéw dostaw. Czesé
producentdéw, dotychczas opierajacych dziatalno$¢ na imporcie wsadoéw do produkeji rur z Ukrainy,
Turcji i Azji, musi dostosowac strategie zakupowe do nowych ograniczen. W efekcie o przewadze
konkurencyjnej coraz czesciej decyduja stabilny dostep do wsadu, sprawna logistyka oraz skala
prowadzonej dzialalnosci, a nie wytacznie poziom oferowanych cen.

Produkcja stali w pierwszym pélroczu 2026 r.

Wedlug danych World Steel Association (worldsteel) $wiatowa produkcja stali surowej
w okresie od stycznia do czerwca 2026 roku wyniosta 931,5 mln ton, co oznacza spadek o 0,7%
W poréwnaniu z pierwszym potroczem 2025 roku.

Najwickszy udzial w $wiatowej produkcji stali surowej nadal miaty Azja i Oceania, gdzie
wyprodukowano 690,1 min ton, co stanowi okoto 74% globalnej produkcji. Najwigkszym
producentem pozostajg Chiny, ktore wytworzyly 500,0 min ton stali, notujac 3,0% spadek
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2025 roku.

Indie, drugi co do wielkosci producent stali na $wiecie, utrzymaly silng dynamike wzrostu
— produkcja w pierwszym poétroczu 2026 roku wzrosta o 7,1% rok do roku, osiagajac 87,0 min ton.
Z kolei Japonia, czwarty producent stali na $wiecie (za USA), odnotowata niewielki spadek produkcji
0 0,4%, do poziomu 40,4 min ton.

Produkcja stali surowej w Unii Europejskiej (UE-27) w okresie styczen—czerwiec 2026 roku wyniosta
65,4 min ton, co oznacza nieznaczny spadek 0 0,3% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego
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roku. Udzial UE w $wiatowej produkcji wutrzymal si¢ na poziomie okolo 7%,
co potwierdza relatywnie niewielkie znaczenie regionu w globalnym hutnictwie.

Niemcy, jedyny przedstawiciel Unii Europejskiej w pierwszej dziesigtce $wiatowych producentow
stali (8. miejsce), wyprodukowaty 18,6 min ton stali, notujgc wzrost o 8,9% rok do roku. Oznacza
to wyrazne odbicie po stabym 2025 roku i jeden z najlepszych wynikow wsrdd najwiekszych
producentow.

Sposrod panstw nalezacych do $wiatowej czoldwki najszybszy wzrost produkcji odnotowat Wietnam
(+26,9%), a wsrdd najwigkszych producentow bardzo dobre wyniki osiggnety réwniez Turcja
(+8,1%), Niemcy (+8,9%) oraz Indie (+7,1%). Najwigkszy spadek produkcji utrzymat si¢ natomiast
w Rosji (-8,4%), a wérod glownych regionéw $wiata najstabsze wyniki odnotowat Bliski Wschadd (-
7,3%).

Produkcja stali surowej w Polsce w pierwszym potroczu 2026 roku wyniosta okoto 4,0 mln ton, co
oznacza wzrost o okoto 8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2025 roku. Wzrost ten wpisuje
si¢ w stopniowg poprawe sytuacji europejskiego hutnictwa, cho¢ poziom produkcji nadal pozostaje
wyraznie nizszy od notowanego przed kryzysem energetycznym.

Sytuacja na europejskim rynku stali

Europejski rynek stali nadal pozostaje pod presja skutkow kryzysow ostatnich lat. Spadek jawnego
zuzycia stali rozpoczat si¢ w II kwartale 2022 r. wraz z wybuchem wojny w Ukrainie, gwaltownym
wzrostem cen energii oraz silnym wzrostem kosztow produkcji. Czynniki te doprowadzity do
trzyletniego okresu recesji, w ktorym konsumpcja stali w UE spadala w latach 2022-2024
odpowiednio o0 8,0%, 6,0% i 1,1%.

W 2025 r. rynek odnotowat wyrazng poprawe — jawne zuzycie stali wzrosto o 4,4% do okoto 134 min
ton. Odbicie mialo jednak w duzej mierze charakter techniczny 1 byto wspierane przez rekordowy
import oraz odbudowg zapasow przed wejsciem w zycie pelnego mechanizmu CBAM. Nie oznaczato
jeszcze trwatej poprawy popytu koncowego, a poziom konsumpcji pozostaje nadal okoto 10 min ton
ponizej wartosci sprzed pandemii.

Pomimo wzrostu zuzycia sytuacja europejskich producentow stali pozostaje trudna. Produkcja stali
surowej w UE spadia w 2025 r. do historycznie niskiego poziomu 125,8 mln ton, a wykorzystanie
mocy produkcyjnych utrzymuje si¢ na poziomie okoto 65%. Jednoczesnie import osiagnat rekordowy
udziatl w rynku — $rednio 30% jawnego zuzycia w catym 2025 r. oraz 37% w IV kwartale. Oznacza
to, ze znaczna cze$¢ wzrostu popytu zostata zaspokojona przez dostawcow spoza UE. Po rekordowym
naptywie materiatu pod koniec 2025 r. import w I kwartale 2026 r. zmniejszyt si¢ o 23%, a import
wyrobow gotowych spadt o 17%.

Sytuacja w sektorach wykorzystujacych stal stopniowo si¢ stabilizuje. Indeks produkcji przemystowe;j
wazonej stalg (SWIP) obnizyt si¢ w 2025 r. jedynie o 0,1%, po spadku o 4,1% rok wczesniej.

Na 2026 r. prognozowany jest wzrost o 1,3%, jednak oZzywienie pozostaje nierOwnomierne.
Najwigkszym zroédtem stabosci pozostaje sektor motoryzacyjny, natomiast lepsze perspektywy
dotycza budownictwa wspieranego przez inwestycje infrastrukturalne i $rodki europejskie.

Wedtug EUROFER w 2026 r. jawne zuzycie stali w UE wzros$nie jedynie o 0,4%, a wyrazniejsze
odbicie oczekiwane jest dopiero w 2027 r. (+2,2%). Perspektywy pozostaja uzaleznione od tempa
odbudowy europejskiego przemystu, sytuacji gospodarczej oraz skutecznosci nowych mechanizmow
ochronnych — petnego systemu CBAM obowigzujacego od 2026 r. oraz nowego Steel Safeguard
wdrozonego od lipca 2026 r. Ich wplyw na ograniczenie importu i poprawe wykorzystania mocy

11



Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r.

produkcyjnych europejskich hut bedzie kluczowym czynnikiem ksztaltujacym rynek w kolejnych
latach.

5.3 Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. wraz ze spélkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-olowiowych oraz produkcje cynku i olowiu, a takze
dzialalnos¢ powigzana.

W I pétroczu 2026 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1 140 961 tys. zt i w stosunku
do analogicznego okresu roku ubieglego, w ktorym sprzedaz wyniosta 1 003 408 tys. zi, byly wyzsze
o 13,7%. Jednoczesnie w przeciwienstwie do odnotowanej I polroczu 2025 roku straty
w wysokosci 18 553 tys. zt, Segment odnotowal zysk w wysokosci 73 790 tys. zt.

Analizujac dynamike pozycji rachunku zyskow i strat, pozwalajaca okresli¢ kierunek i1 natezenie
zmian czynnikdw majacych wptyw na osiggniete w roku biezagcym wyniki, nalezy zwrdci¢ uwage na:
e wzrost w I potroczu 2026 roku o 14% zlotdwkowej ceny cynku z 10 648 PLNI/t
(w I poétroczu 2025 r.) do 12 189 PLN/t (w I péiroczu 2026 1.),
e 14% wzrost premii na sprzedazy cynku i1 stopéw ocynkowniczych w ZGH z poziomu
223 USD/t (I potrocze 2025 r.) do 255 USD/t (I potrocze 2026 r.),
e zuzycie w ZGH ,.Bolestaw” 36 156 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej w zrodle
kogeneracyjnym,
e nadwyzke dodatnich rézni¢ kursowych nad ujemnymi w przychodach finansowych
w kwocie 2 585,8 tys. PLN w ZGH oraz w kwocie 1 869,5 tys. PLN w HCM
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Z kolei w I potroczu 2025 w kosztach finansowych
figurowata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 11 704,3 tys. PLN
w ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz 4 815,4 tys. PLN w HC ,Miasteczko Sle}skie” S.A.
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Sprzedaz Grupy ZGH
e sprzedaz cynku w I potroczu 2026 roku wyniosta 74,4 tys. t 1 byla wyzsza o 1,9 tys. t (+3%)
w porownaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025,
e sprzedaz srebra (metal Dore’a) I pdtroczu 2026 roku wyniosta 6,473 tony i byla nizsza
0 2,6 ton (-29%) w poréwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025,
e sprzedaz olowiu rafinowanego I podtroczu 2026 roku wyniosta 4,2 tys. t i byl wyzsza
0 0,254 tys. t (+6%) w poréwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025.

Rynek Cynku, Olowiu i Srebra
e W przeliczeniu na PLN S$rednioroczne notowanie cynku wyniosto 12.189 PLN/t i byto o 14%
wyzsze niz w 1 potroczu 2025 roku, kiedy osiagneto 10.648 PLN/t.
e W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie olowiu wyniosto 7.598 PLN/t i bylo o 7%
nizsze niz w 1 potroczu 2025 roku, kiedy osiggneto 7.060 PLN/t.
e W przeliczeniu na PLN §rednioroczne notowanie srebra wyniosto 9.222 PLN/kg 1 byto ponad
2 razy wyzsze niz w 1 poéiroczu 2025 roku, kiedy wyniosto 4.083 PLN/kg.

Produkcja hutnicza
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e produkcja cynku w I poétroczu 2026 roku wyniosta 76,6 tys. ton i byla wyzsza o 3,9 tys. ton
(+5,4%) w porownaniu do I pétrocza 2025 roku.

e produkcja otowiu rafinowanego w I poétroczu 2026 roku wyniosta 6,5 tys. ton i byta wyzsza o
2,3 tys. ton (+55,6%) w poroéwnaniu do I potrocza 2025 roku.

e produkcja srebra (metal Dore’a) w I potroczu 2026 roku wyniosta 5,9 ton i bylta nizsza o 2,5
ton (-29,6%) w porownaniu do I potrocza 2025 roku.

ZGH ,,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpadow cynkonos$nych. Wielkos¢ produkcji
tych koncentratow za 1 potrocze 2026 rok wyniosta 35,2 tys. ton wagi suchej, a w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego bylo to 41,2 tys. ton. Koncentraty te stanowiag wsad dla obu hut.

Otoczenie makro

W czerwcu 2026 roku $rednia cena cynku na LME wyniosta 3 540 USD/t kontynuujac wzrostowy
trend, ktory si¢ rozpoczat w 2025 r. Wzrost cen cynku jest podtrzymywany przez strukturalny
niedobor produkcji gorniczej cynku.

W Europie premie na cynk rosng od pigciu miesigcy. Wzrosty premii sg zwigzane bardziej
z problemami z podaza niz wzrostem zapotrzebowania na cynk.

Przed konfliktem na Bliskim Wschodzie taki poziom premii bytby wystarczajacy aby importowac
cynk z magazynéw LME w Singapurze, jednak ze wzgledu na wzrost kosztow frachtu obecnie jest to
nieoplacalne. Przewiduje si¢, ze w lipcu 1 sierpniu premie na cynk w Europie przestang rosnaé ze
wzgledu na coroczne ograniczenia produkcji przemystowej w miesigcach letnich 1 spadek
zapotrzebowania na cynk.

Najwyzsza cena za ton¢ cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gieldzie Metali
w okresie 1.01.-30.06.2026 roku to 3 624,5 USD (3 czerwca) a najnizsza 3 010 USD (19 marca). Pod
koniec czerwca 2026 roku zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na LME wynosity
119,8 tys. ton.

Na ostatni dzien czerwca cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 3 565,5 dol. za tone.

Na koniec pierwszego potrocza rynek pozostawat pod wptywem dwoch przeciwstawnych zjawisk.
Po stronie wspierajacej ceny utrzymywaly sie:

* ograniczona podaz koncentratow,

* bardzo niskie oplaty przerobowe (TC),

* utrzymujace si¢ problemy produkcyjne w kopalniach i hutach poza Chinami,

+ relatywnie niskie zapasy cynku w magazynach LME, wynoszace okoto 120 tys. ton.

Jednoczes$nie rosty czynniki mogace ogranicza¢ dalsze wzrosty cen. W Chinach zapasy cynku na
gietdzie SHFE wzrosty do okoto 250 tys. ton, co byto konsekwencja stabszego krajowego popytu przy
utrzymujacej si¢ wysokiej produkcji. Taka sytuacja zwigksza prawdopodobienstwo powstania okna
arbitrazowego pomig¢dzy gietdami LME i1 SHFE. W przypadku eksportu nadwyzek metalu z Chin na
rynek $wiatowy mogloby to zwigkszy¢ podaz dostgpnego cynku i wywrze¢ presj¢ na spadek cen
notowanych na LME.
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SYTUACJA NA RYNKU KONCENTRATOW ZN

Koncentraty siarczkowe

Zapotrzebowanie ZGH na koncentraty w 2026 roku wynosi ok. 110 tys. ton. Obecnie zakontra-
ktowano blisko 105 tys. ton.

Benchmark oplat za przetwarzanie koncentratow (TC) na 2026 rok ustalono na poziomie 85 USD/t,
co o0znacza wzrost 0 5 USD/t w poréwnaniu z poziomem obowigzujgcym w 2025 roku.

Po ponad dwuletnim okresie systematycznego spadku optat TC na rynku spot, ktore osiggaty
historycznie niskie poziomy (nawet —60 USD/t), w okresie od listopada 2024 roku do wrze$nia 2025
roku nastgpilo wyrazne odbicie. Stawki wzrosty wowczas do 100-120 USD/t CIF Chiny,
odzwierciedlajac przejSciowa poprawe sytuacji na rynku koncentratow.

Tendencja ta okazata si¢ jednak krotkotrwata. Od listopada 2025 roku optaty TC ponownie zaczely
gwalttownie spadac¢ — z poziomu okoto 80 USD/t do rekordowo niskiego poziomu okoto —120 USD/t
w czerwcu 2026 r. Tak gleboki spadek $wiadczy o utrzymujacym si¢ deficycie koncentratow cynku
oraz silnej konkurencji hut o dostep do surowca.

Koncentraty tlenkowe

W I kwartale 2026 roku sprowadzono blisko 20% wiecej pylow stalowniczych niz w poprzednim
kwartale oraz wigcej niz w analogicznych okresach 2025 roku.

W II kwartale 2026 nastapit dalszy wzrost ilosci sprowadzanych pytéw stalowniczych.

Rynek czynnikdw energetycznych

W drugim kwartale 2026 ponownie uwidocznita si¢ silna zaleznos¢ pomiedzy rynkami gazu, energii
elektrycznej oraz uprawnief do emisji CO2. Wzrost cen gazu ziemnego przetozyl si¢ na wyzsze koszty
wytwarzania energii elektrycznej w jednostkach gazowych, co skutkowato wzrostem cen energii na
rynku hurtowym. Jednocze$nie drozsza produkcja energii z paliw kopalnych zwigkszyla
zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji CO: (EUA), wspierajac wzrost ich notowan.

Gaz (dane gieldowe)

Na TGE Sérednia wazona wolumenem obrotu na Rynku Dnia Nastgpnego uksztattowala sig
w czerwcu 2026 roku na poziomie 505,26 PLN/MWh, co oznacza wzrost 0 55,37 PLN/MWh
wzgledem maja. Na rynku terminowym $redniowazona cena kontraktu rocznego z dostawa pasmow3a
w roku 2027 (BASE_Y-27) wyniosta w czerwcu 2026 r. 447,76 PLN/MWh, co stanowi wzrost 0 9,63
PLN/MWh wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w poprzednim miesigcu.

Gaz (dane gieldowe)

Konflikt na Bliskim Wschodzie spowodowat wzrost obaw o transport LNG, bezpieczenstwo dostaw
1 opoznienia nowych projektéw LNG. W czerwcu Europejski rynek bardzo szybko zareagowat
wzrostem notowan TTF oraz zwigkszong zmiennoscia. Po osiagnigciu porozumienia 0 zawieszeniu
dziatah wojennych ceny cze$ciowo spadty, jednak pozostaty wyzsze niz przed eskalacja konfliktu.
Na TGE w czerwcu 2026 roku $rednia wazona wolumenem obrotu cena na RDNiBg uksztattowata
si¢ na poziomie 199,95 PLN/MWh i byta o 12,68 PLN/MWh nizsza wzglegdem miesigca
poprzedniego. Z kolei na RTPG S$rednia wazona cena kontraktu z dostawag w roku 2027
(GAS_BASE_Y-27) wyniosta w czerwcu br. 168,39 PLN/MWh, czyli o 8,53 PLN/MWh wigcej
wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w poprzednim miesigcu.
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Czynniki majace wplyw na wyniki segmentu
Glowne czynniki majace wptyw na osiggnigte przez Segment wyniki:
e popyt i wysokos¢ premii na cynk w Europie,
e poziom TC na koncentraty cynkowe,
o [ksztaltowanie si¢ notowan cynku,
ksztattowanie sig kursow walutowych,
ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
ceny uprawnien do emisji COx.

5.4  Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostatej dziatalnosci Grupy nie stanowi wyodrgbnionego segmentu zgodnie z MSSF 8§,
jest on jedynie uzupetlieniem do rachunku zyskow i strat w zakresie przychodéw z innych zrodet
dziatalno$ci obok 3 raportowanych segmentow operacyjnych. Obejmuje on sprzedaz produktow,
towaréw 1 ushug realizowang przez nastgpujace podmioty: STP Elbud sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A.,
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.

5.5  Struktura sprzedazy poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Stalprodukt

potrocze 2025 potrocze 2026
Segmenty operacyjne
wartos¢ udziat warto$é udziat
(W tys. 1) (%) (W tys. zb) (%)

Segment Blach 523911|  26,4% 313508|  16.4%
Elektrotechnicznych

Segment Profili Gietych 287 746 14,5% 282 632 14,8%
Segment Cynku 1 003 408 50,6% 1140961 59,8%
Pozostata dzialalno$¢ GK 169 071 8,5% 171533 9,0%
Razem 1984 136( 100,0% 1908 634| 100,0%

W strukturze sprzedazy poszczegdlnych Segmentow: Segment Blach Elektrotechnicznych odnotowat
duzy spadek udziatu sprzedazy wyrobéw (z 26,4% do 16,4%), Segmentu Profili utrzymat udziat
sprzedazy natomiast udziatu sprzedazy wyrobow Segmentu Cynku wzrést (z 50,6% do 59,8%).
Niewielki wzrost udzialu w sprzedazy Grupy odnotowata Pozostala Dzialalnos¢ GK
(z 8,5% do 9,0%).

Pozostate dane dotyczace segmentow operacyjnych Grupy (w tym m.in. aktywow, zobowigzan,
naktadow inwestycyjnych) zamieszczone zostaty na str. 25 skonsolidowanego raportu potrocznego.
6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Opublikowane 17 lutego 2023 r. przez Zarzad Spotki zalozenia kierunkow dziatan strategicznych
Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. na lata 2023-2030 obejmowaty kilka obszaréw, w tym gtownie
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tych zwiazanych z poprawa efektywno$ci energetycznej i obnizeniem emisji CO2. To bowiem
wysokie koszty energii, a takze koszty emisji CO2 wplywaja negatywnie na konkurencyjnos$c
zarowno podmiotu dominujagcego (Segment Blach Elektrotechnicznych), jak i 2. kluczowego
segmentu operacyjnego, tj. Segmentu Cynku.

Zaplanowane 1 zaprezentowane w ,Kierunkach dzialan strategicznych” inwestycje i dziatania
pozwalaja znaczaco ograniczyc¢ te ryzyka, z ktorych najwazniejsze to:

mozliwe ograniczenia w dostawach energii elektrycznej i surowcow;

ryzyko znaczacych wzrostow kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu ziemnego;

dalsze zaostrzanie regulacji dotyczacych polityki klimatycznej, zwtaszcza wprowadzenie
nowego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych (o 62% dla sektoréw objetych EU ETS do
2030 roku jest powaznym wyzwaniem na najblizsze lata dla podmiotow energochtonnych,
jakimi sa spotki ZGH oraz HCM w Segmencie Cynku oraz Segment Blach
Elektrotechnicznych zaréwno w Zaktadzie w Bochni jak i w Frydku-Mistyku), a spetnienie jej
wymogow daje gwarancj¢ dalszego funkcjonowania tych segmentow dziatalnosci;

skutki wprowadzenia tzw. granicznego podatku weglowego (CBAM), w tym m.in.
wycofywanie darmowych uprawnien do emisji COg;

znaczne rozbieznos$ci w cenach energii w ciggu dnia przez nasycenie produkcji z OZE;
presja kosztowa 1 jakosciowa producentéw stali elektrotechnicznej pochodzenia
pozaeuropejskiego;

brak dostepnosci koncentratéw cynkowych w zwigzku z brakiem nowych projektéw
gorniczych;

rosngca rola gospodarki obiegu zamknigtego w procesach produkcyjnych.

Stan realizacji planu dekarbonizacji i poprawy efektywnosci energetycznej

Stalprodukt oraz 2 kluczowe spotki Segmentu Cynku (ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz HCM S.A.)
z sukcesem realizujg inwestycje zwigzane ze strategig dekarbonizacji prowadzonej dziatalnosci oraz
poprawa efektywnosci energetycznej. W szczegdlnosci:

w spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. uruchomiono w III kw. 2023 r. system kogeneracji o tagczne;j
mocy elektrycznej 12,9 MWe;

prace przy budowie farmy fotowoltaicznej o mocy 42 MWp oraz jej rozbudowy o dodatkowe
2,7 MWp potozonej w bezposrednim sgsiedztwie Zaktadu w Bochni sg na ukonczeniu;

trwa realizacji budowy instalacji do produkcji ,,zielonego wodoru” powstajacego w procesie
elektrolizy. Instalacja ta bedzie zasilana energia pozyskang z OZE, tj. wytwarzang
w farmie fotowoltaicznej;

w celu poprawy efektywnos$ci pracy instalacji fotowoltaicznej oraz stabilno$ci sieci
elektroenergetycznej Spotka z Grupy Stalproduktu STPower planuje zabudowe
4 przemystowych magazynow energii o tacznej mocy 40 MW i pojemnosci 160 MW. Spoétka
z Grupy Stalproduktu STPower, podpisala umowe z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie do ww. magazynéw energii w ramach
programu pod nazwa ,,Magazyny energii elektrycznej i zwigzana z nig infrastruktura dla
poprawy stabilno$ci polskiej sieci elektroenergetycznej”. Warto$¢ przyznanego
dofinansowania w formie dotacji wynosi 45 135 006,43 zi. Planowany termin realizacji
inwestycji zostat okreslony do dnia 31 marca 2028 r.

Podobne w Segmencie Cynku Spétka pod nazwag ZGH OZE Sp. z o.0. otrzymala
dofinansowanie projektu obejmujacego budowe magazyndow energii elektrycznej. Warto$é
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przyznanego dofinansowania w formie dotacji wynosi 43 200 000 zl. Planowany termin
realizacji inwestycji zostat okreslony do dnia 30 wrzesnia 2028 r.

e Stalprodukt realizuje takze projekt zabudowy kottow elektryczno-gazowych dla Wydzialu
Blach Transformatorowych w celu eliminacji kotlowni weglowej. Aktualnie uruchomiono
procedure administracyjng w celu pozyskania pozwolenia na budowe, trwajg prace projektowe
oraz wybrano dostawc¢ urzadzen do instalacji. Uruchomienie planowane jest na przetom
[ 1 II kwartatu 2027 r.

Realizacja projektow z obszaru budownictwa komercyjnego

e W ramach wejscia przez Grupe w nowy obszar dziatalnosci, tj. budownictwa komercyjnego,
jesienig 2024 r. rozpoczg¢to prace przy budowie budynku biurowo-ustugowego przy
ul. Wadowickiej 14 w Krakowie. Planowany termin oddania obiektu do eksploatacji —
I kw. 2027 roku.

e Ponadto zakonczono etap projektowy i zlozono wniosek o pozwolenie na budowe
3 budynkoéw planowanych do realizacji w ramach projektu zabudowy hotelowej z ustugami
konferencyjnymi i innymi ustugami.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Koszty produkcji, w tym zwlaszcza te zwigzane z zakupem materiatdw wsadowych i no$nikow
energetycznych (w tym zwlaszcza energii elektrycznej i gazu), beda nadal stanowié¢ powazne ryzyko
dla Grupy Stalproduktu. W przypadku Segmentu Cynku szczegdlne znaczenie majg koszty zakupu
energii (proces elektrolizy w Hucie Bolestaw) oraz gazu i koksiku (proces ISP w Miasteczku Slaskim).
Gaz ziemny wykorzystywany jest rowniez w procesach stosowanych przez Stalprodukt S.A.
i GO Steel a.s. przy produkcji blach transformatorowych.

W duzym stopniu na wyniki II potrocza w dziatalnosci Grupy Stalprodukt wptyw beda mialy takze
uwarunkowania rynkowe, w tym zwlaszcza stabszy popyt na wyroby Segmentdw Blach i niskie ich
ceny.

8. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

e STP Investment S.A. posiadajaca bezposrednio 1 529 319 akcji, stanowigcych 28,32% udziatu

w kapitale oraz 4 375 691 glosow, stanowiacych 37,94% ogolnej liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akcji, stanowigcych 0,81%
udzialu w kapitale oraz 43 807 glosow, stanowigcych 0,38% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
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Zgromadzeniu, tj. tagcznie 1573 126 akcji, stanowiacych 29,13% udzialu w kapitale oraz
4 419 498 gloséw, stanowigcych 38,32% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

e FABIOS S.A. posiadajaca bezposrednio 125 010 akcji, stanowigcych 2,32% udzialu
w kapitale oraz 625 050 gloséw, stanowigcych 5,42% ogoélnej liczby gloséw w na Walnym
Zgromadzeniu oraz za posrednictwem FCASE Sp. z o0.0. Sp. k. 175 010 akcji, stanowigcych
3,24% udziatu w kapitale oraz 875 050 gltosow, stanowiagcych 7,59% ogolnej liczby gtosé6w na
Walnym Zgromadzeniu, tj. Iacznie 300 020 akcji, stanowigcych 5,56% udziatu w kapitale oraz
1 500 100 glosow, stanowigcych 13,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

o Stalprodukt Profil S.A. posiadajaca 579 652 akcje, stanowiace 10,74% udzialu w kapitale
i 1095 488 glosow, stanowigcych 9,50% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

¢ ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy 1066 100 akcji,
stanowigcych 19,74% udzialu w kapitale oraz 1 066 100 gltoséw, stanowiacych 9,24% ogdlne;j
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

a) osoby zarzadzajace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imig i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 28.08.2026r.) (stan na 28.08.2026r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek 115 053 115 053 nie wystapity
Lukasz Mentel 100 100 nie wystapily
Grzegorz Kryplewski 1 1 nie wystapity

b) osoby nadzorujace - na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postepowaniem toczacym si¢ przed sadem jest sprawa z powddztwa Przedsigbiorstwa
Wodociagéw i1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi zaleznemu od Emitenta,
tj. spolce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody gornicze w kwocie
64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25 kwietnia 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy, wydal
w sprawach polaczonych dotyczacych ZGH ,,Bolestaw” S.A. wyrok wstepny, w ktorym uznat co do
zasady odpowiedzialno$¢ Spotki wobec Przedsigbiorstwa Wodociagéow i Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu (PWiK) za skutki zwigzane z przyszlym wylaczeniem odwodnienia Kopalni ,,0Olkusz-
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Pomorzany”, w szczeg6lnosci w zakresie zaprzestania dostaw wody oraz ewentualnego
zanieczyszczenia wod podziemnych. Apelacja oraz skarga kasacyjna ZGH ,,Bolestaw” S.A. nie
zostaly uwzglednione, wobec czego zasada odpowiedzialnosci Spotki zostata prawomocnie
przesadzona. Przedmiotem dalszego postepowania pozostaje ustalenie wysokosci naleznego
odszkodowania.

W zwiazku z postepowaniem PWiK dochodzito odszkodowania z tytutu naktadow poniesionych na
budowe i dalszg rozbudowe systemu zaopatrzenia w wode, ktory zastgpit system oparty na ujeciach
wody zwigzanych z odwodnieniem Kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”. W toku postgpowania strony
prezentowaly istotnie odmienne stanowiska co do zakresu koniecznych naktadéw oraz istnienia
1 wysokosci szkody. ZGH ,,Bolestaw” S.A. podnosita w szczegolnosci, ze wybudowany do 2017 r.
system skutecznie zastgpit dotychczasowy sposob zaopatrzenia w wodg, a dalsze naktady nie stanowia
naprawienia szkody.

Po przeprowadzonej w 2024 r. bezskutecznej mediacji strony podjety ponownie rozmowy ugodowe.
W dniu 22 stycznia 2026 r. zawarto ugod¢ czesciowa, na podstawie ktorej ZGH ,,Bolestaw”™ S.A.
zobowigzata si¢ do zaptaty na rzecz PWiK kwoty 5 225 704,61 zt wraz z odsetkami ustawowymi od
15 lipca 2015 r. do dnia zaplaty. Kwota ta stanowita calkowite rozliczenie roszczen PWiK
w zakresie poniesionych nakladow netto na system zaopatrzenia w wod¢ wybudowany do poczatku
2017 r. Nalezno$¢ wynikajaca z ugody zostala uregulowana w styczniu 2026 r., a postgpowanie
w tym zakresie zostato umorzone.

Po zawarciu ugody warto$¢ dochodzonego roszczenia zostata ograniczona do kwoty 58 789 520 zi,
powigkszonej o odsetki. W zakresie dalszych roszczen PWiK podtrzymuje stanowisko o zasadnosci
realizacji kolejnych inwestycji w system zaopatrzenia w wodg, natomiast ZGH ,,Bolestaw” S.A.
kwestionuje zasadno$¢ tych roszczen, wskazujac, ze wykonany system w sposOb wystarczajacy
zastgpuje dotychczasowe zrodto zaopatrzenia w wode.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. biegly powotany w sprawie przedstawil opini¢, w ktorej uznat zasadniczo
za uzasadniong technicznie realizacj¢ inwestycji okreslanych jako etap II 1 okreslit ich warto$¢ na 48
238 097,61 zl netto. ZGH ,,Bolestaw” S.A. zakwestionowata opini¢, wskazujac w
szczegblnos$ci, Ze nie rozstrzyga ona kwestii, czy wskazane naktady stanowig naprawienie szkody
podlegajace] kompensacji przez Spotke. W opinii zidentyfikowano rowniez btad w kalkulacji cen rur,
skutkujacy zawyzeniem wartosci inwestycji o okoto 1,6 mln zt. Spétka zlozyta wniosek 0
powotanie kolejnego biegltego; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wniosek nie zostat
rozpoznany.

Na cato$¢ dochodzonego roszczenia utworzona zostata rezerwa w wysokosci 55 000 tys. zt, natomiast
na dzien 30 czerwca 2026 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu w pozycji rezerw krotkoterminowych
zaprezentowana zostata w wysokos$ci 45 118 tys. zt.

Postgpowanie pozostaje w toku, a jego ostateczny wynik oraz wysoko$¢ ewentualnego

odszkodowania bedg uzaleznione od dalszych ustalen Sadu, w szczego6lnosci dotyczacych zakresu
1 wartosci naktadow podlegajacych ewentualnej kompensacji.
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12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakceji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w [ potroczu 2026 r. dotycza:
- sprzedazy produktow i towardow do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.
Szczegodlowe dane zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym.
Nalezy podkresli¢, iz sg to transakcje typowe i1 rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i $wiadczone w sposob ciagly. Transakcje te zawierane sg na warunkach rynkowych.

13. Whioski 0 wyplate rekompensat dla sektorow energochlonnych

Dnia 26.03.2026 r. Stalprodukt ztozyl wniosek o przyznanie rekompensaty dla sektoréw
i podsektorow energochtonnych na podstawie przepiséw ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o systemie
rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1393 z p6zn.
zm.) z tytulu przenoszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji w rozumieniu ustawy z dnia
12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych.

Whnioskowana kwota rekompensaty wynosi 13 775 tys. zi. Dodatkowo, na podstawie tych samych
przepisow, w dniu 07.07.2026 r. Spdtka ztozyta wniosek o przyznanie tzw. rekompensaty dodatkowe;j
na kwotg 1 005 tys. zt (wielko$¢ ta moze ulec zmianie, gdyz jest ona zalezna od kwoty rekompensaty
podstawowej)."

14. Wszczecie przez Komisj¢ Europejska postepowania w sprawie Srodkéw ochronnych
dotyczacych importu produktéw GOES do Unii Europejskiej

W dniu 27 marca 2026 r. Komisja Europejska opublikowata w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej (OJ C 2026/C 184/8) zawiadomienie o wszczeciu postgpowania wyjasniajacego
dotyczacego mozliwosci zastosowania §rodkow ochronnych wobec importu do Unii Europejskiej
blach walcowanych ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych
(GOES; kody CN 7225 11 00 oraz 7226 11 00), a takze blach GOES w formie ksztattek i rdzeni (SLC;
kod CN 8504 90 13).

Wszczecie postgpowania jest nastepstwem istotnego wzrostu importu ww. produktow na rynek Unii
Europejskiej. Zgodnie z informacjami zawartymi w zawiadomieniu, import GOES 1 SLC wzrést
odpowiednio 0 109% i 82% w okresie od lipca 2024 r. do czerwca 2025 r. w poréwnaniu do poziomow
z 2021 r. Komisja Europejska oceni, czy zwigkszony import spowodowal lub grozi spowodowaniem
powaznej szkody dla producentéw unijnych.

Spotka, jako producent unijny oraz podmiot wspierajacy wniosek bedacy podstawa wszczegcia
postepowania, jest bezposrednio dotknigta obecng sytuacja rynkowa, w tym rosnaca presja importowa
oraz jej wplywem na wolumen sprzedazy, udziaty rynkowe 1 rentownos¢.

Spotka popiera prowadzone postgpowanie 1 aktywnie uczestniczy w procedurze prowadzonej przez
Komisje Europejska.

Zgodnie z obowigzujaca procedura decyzja Komisji Europejskiej powinna zosta¢ podjeta
w terminie 9 miesiecy od dnia wszczecia postgpowania, z mozliwoscig jego przedluzenia.

20



Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r.

Na obecnym etapie wynik postepowania, w tym ewentualne wprowadzenie, forma oraz zakres
srodkow ochronnych, pozostaja nieznane.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Stalprodukt S.A., w dniu 29 kwietnia 2025 r., udzielit Spotce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 185 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji projektowej
dla zabudowy 4 przemystowych magazyndéw energii o facznej mocy 40 MW i pojemnosci 160 MW.

Stalprodukt S.A., w dniu 26 czerwca 2026 r., udzielit Spotce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 500 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji projektowej
dla zabudowy 4 przemystowych magazynow energii.

16. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W zakresie Grupy Kapitalowej ZGH ,,Bolestaw” S.A. Emitent informowal w raporcie biezagcym
nr 14/2026, ze w dniu 11 sierpnia 2026 r. Ministerstwo Energetyki i Gornictwa Czarnogory
opublikowalo decyzje w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie
umowy koncesyjnej na szczegdtowe badania geologiczne i eksploatacje metali, w tym cynku
i olowiu, na ztozach ,,Suplja stijena”, , Purdeve vode”, ,,Paljevine” i ,,Ribnik”, potozonych w gminie
Pljevlja w Czarnogérze. W decyzji jako najkorzystniejsza wybrano ofert¢ konsorcjum MiH Metal
Development, w sktad ktorego wechodzg MIH GmbH Horstmar — lider konsorcjum, BH Holding d.o.o.
Sarajevo, Kamena dolina d.o.0. Sarajevo oraz Duemo LTD Nikozja. Oferta tego konsorcjum uzyskata
100 punktéw.

W postgpowaniu uczestniczyla rowniez Gradir Montenegro d.o.o. z siedzibag w Pljevlja (,,Gradir
Montenegro”), spotka nalezaca do Grupy Kapitalowe; ZGH ,Bolestaw” S.A. Zgodnie
z uzasadnieniem decyzji oferta Gradir Montenegro zostata uznana za nieprawidiowg i odrzucona na
etapie badania dokumentacji dotyczacej spetnienia warunkow formalnych udzialu w postgpowaniu.

Decyzja z dnia 11 sierpnia 2026 r. nie konczy ostatecznie postepowania koncesyjnego. Zgodnie z jej
trescig oferentom przystuguje odwotanie do Komisji Koncesyjnej Czarnogoéry w terminie 15 dni od
dnia doreczenia decyzji, a terminowe wniesienie odwotania wstrzymuje dalsze dziatania wtasciwego
organu w procesie udzielania koncesji do czasu rozstrzygniecia odwotania. Gradir Montenegro, przy
wsparciu miejscowej kancelarii prawnej, dokonuje obecnie analizy decyzji oraz dokumentacji
postepowania pod katem zasadno$ci wniesienia odwotania. Emitent bedzie podejmowatl dziatania
majagce na celu ochrone interesow Grupy Kapitatlowej Stalprodukt S.A. zwigzanych
z przedmiotowym post¢powaniem.

Na obecnym etapie Emitent nie jest w stanie przesadzi¢ o ostatecznym wyniku postgpowania
koncesyjnego. Trwaja analizy prawno-finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. warto$¢ udziatow w Gradir Montenegro ujeta w ksiggach rachunkowych
ZGH ,,Bolestaw” S.A. wedlug ceny nabycia wynosita 154,5 min zl, przy czym na te udzialty w

21



Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r.

poprzednich latach utworzony zostat odpis aktualizujagcy w wysokosci 131,0 min zi. Warto$¢ netto
udziatéw ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosita 23,5 min zt.

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2026 r. warto$¢ pozyczki udzielonej przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. spoice
Gradir Montenegro wraz z naliczonymi odsetkami, ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wynosita 8,6 mln zt. Na dzien 31 lipca 2026 r. naliczone odsetki od tej pozyczki wynosily lacznie
344,6 tys. zt.

Jednoczes$nie, Zarzad ZGH ,,Bolestaw” S.A. zaznacza, iz z punktu widzenie strategicznych dostaw
koncentratow dla hut ZGH ,,Bolestaw” oraz HCM ,,Miasteczko Slaskie”, zdarzenie ma charakter
nieistotny. Dostawy koncentratow z Gradir Montenegro stanowig 4,0% wsadu dla obu hut.

W pozostalym zakresie wszystkie informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwosci
realizowania zobowiazan przez Grupg zawarte s3 w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach
dodatkowych”.

17. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wplyna¢ na osiagniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym zwlaszcza

na blachy transformatorowe,

- ksztaltowanie si¢ cen koncentratu cynku,

- ksztaltowanie si¢ cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie si¢ kurséw walutowych,

- ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej 1 surowcoOw energetycznych,

- ksztaltowanie si¢ cen oraz dostepnos¢ gazu,

- ceny uprawnien do emisji COx.

18. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Lukasz Mentel - Cztonek Zarzadu

Od dnia 14.07.2026 r. w sktad Zarzadu wchodza:
Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu
Grzegorz Kryplewski - Cztonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Piotr Tomasz Janeczek - Przewodniczacy
Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
Agata Sierpinska-Sawicz - Sekretarz
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Magdalena Janeczek - Czlonek
Romuald Talarek - Cztonek

Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Stalprodukt S.A. za I potrocze 2026 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 27.08.2026 r.
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