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I. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za I potrocze 2026 roku

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
| pétrocze 2026 | | pétrocze 2025 | | pétrocze 2026 | | potrocze 2025
okres od 01-01- | okres od 01- okres od 01- | okres od 01-01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 2026 do 30-06- | 01-2025 do 30- | 01-2026 do 30- | 2025 do 30-06-
2026 06-2025 06-2026 2025

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 1908 634 1984 136 448 858 470 085
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -26 399 -19 467 -6 208 -4 612
Il. Zysk (strata) brutto -16 705 -14 214 -3929 -3 368
IV. Zysk (strata) netto w tym: -24 452 -28 209 -5 750 -6 683
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli jednostki
dominujacej -25 861 -24 324 -6 082 -5763
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty
niekontrolujgce 1409 -3 885 331 -920
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -27 589 -18 764 -6 488 -4 446
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -115 870 -124 685 -27 249 -29541
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 2 665 2023 627 479
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -140 794 -141 426 -33 111 -33507
IX. Aktywa razem 4 839 209 4709 539 1126 367 1114235
X. Zobowigzania dtugoterminowe 392 087 392 920 91 262 92 961
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 760477 611 689 177 007 144 720
XII. Kapitat wtasny w tym: 3686 645 3704930 858 098 876 554
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3576341 3596 065 832423 850 797
-przypisany udziatowcom mniejszosciowym 110 304 108 865 25674 25757
Xlll. Kapitat zaktadowy 10799 10799 2514 2 555
XIV. Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399598 5399598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) -4,53 -5,22 -1,06 -1,24
XVI. Sredniowazona liczba akgji 5088930 5090 771 5088930 5090 771
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt / EUR) -4,80 -5,54 -1,13 -1,31
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 682,76 686,15 158,92 162,34
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w zt / EUR) 724,44 727,91 168,62 172,22
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt / EUR) 6,00 1,42

1. Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVIII-XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien
31.12.2025 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2025 r. do 30.06.2025r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg Sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP na dzierr 30.06.2026 r. i wynoszacego 4,2963 oraz 4,2267 na dzier 31.12.2025 r.

- pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca

objetego raportem i wynoszgcego 4,2522 dla | p6trocza 2026 roku oraz 4,2208 dla | pétrocza 2025 roku.

3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykta przyjeto 5 399 598 akgji.

4. W pozycji XX zaprezentowano wysoko$¢ wyptaconej dywidendy na jedng akcje w roku 2025 za rok 2024.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2026

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] w tys. zt
na dzien 30.06.2026 31.12.2025 | 30.06.2025
AKTYWA

I. Aktywa trwate 2259 003 2220203 2 257 159
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 21871 23173 99118
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 2035873 1999 196 1954 342
4. Prawo do uzytkowania aktywow /w tym PUWG/ 88767 103 444 109 177
5. Nieruchomosci inwestycyjne 69 288 55810 57 258
6. Inwestycje rozliczane zgodnie z metodg praw wtasnosci 18431 18434 17 574
7. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 15597 14118 12933
8. Naleznosci dtugoterminowe 848 762 906
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 8328 5266 5851
Il. Aktywa obrotowe 2580 206 2489 336 2730650
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 2580 206 2489 336 2730650
1. Zapasy 1041051 996 044 940 262
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 780938 579787 794 892
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 730202 870996 971 445
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 28 015 42 509 24051
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 4 839 209 4709 539 4987 809
PASYWA

| Kapitat wtasny 3 686 645 3704 930 3726198
1.1 Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3576 341 3 596 065 3618 221
1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10799
Zgl(iz?ita’f z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 8416 3416 3416
;.(fueazltiezr{x; \thyyct:r’r]L;/zabezpleczeﬁ przeptywdw pienieznych /kapitat z 244 a4 a4
4. Rezerwa z tytutu réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia 10 684 7094 3414
5. Zyski zatrzymane /w tym niepokryte straty/ 3546 686 3570000 3595 836
Ir;‘znliicjisziz’;\::ir\oial;c:‘\;rolujqce /Kapitat wtasny przypisany udziatowcom 110 304 108 865 107 977
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 392 087 392 920 417 998
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81436 82459 88 685
2. Dlugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia pracownicze/ 53623 53620 48 464
3. Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe 146 146 146
iéfziie;\:;r:wfc;s;?wi:kwaa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na 38 644 38 447 101 899
i‘zzzyziiuzrll?:gcél:\zs{zwe i przychody przysztych okreséw 49 878 49 959 54313
6. Kredyty i pozyczki 0 0 0
7. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 118 360 118 289 124 491
8. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 760 477 611 689 843 613
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wchodzgce w sktad grup

przeznaczonych do sprzedazy 760477 611689 843613
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 48 818 60 505 42 845
2. Kredyty i pozyczki 20 624 11914 18 851
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 499 934 349797 457 644

Strona 3




Skonsolidowany raport pétroczny 2026

o wos|  ae
5. Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe 69 850 55327 77 253
E;,Zi:j:,v;?)rl:\f,;kg::;?vivr;;ga na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na 52996 65 483 71724
7. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 363 2065 4180
8. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 2504 4335 3063
9. Inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe 3929 1652 33420
10. Rozliczenia miedzyokresowe 20 607 20556 92 466
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania razem 1152564 1004 609 1261611
Pasywarazem 4 839 209 4709 539 4987 809
Wartosc ksiegowa 3686 645 3704930 3726198
Liczba akgji 5399 598 5399598 5399598
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 682,76 686,15 690,09
Sredniowazona liczba akcji 5088930 5089 843 5090 771
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt) 724,44 727,91 731,95
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2026 -

30.06.2026
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 2= b [l =)
za okres okres od 01-01-2026 | okres od 01-01-2025
do 30-06-2026 do 30-06-2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1908 634 1984 136
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1798 589 1857 240
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 110 045 126 896
IV. Koszty sprzedazy 38 303 42 767
V. Koszty ogdlnego zarzadu 96 021 91712
VI. Pozostate przychody operacyjne 16 162 104 453
VII. Pozostate koszty operacyjne 18 282 116 337
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -26 399 -19 467
IX. Przychody finansowe 15743 21746
X. Koszty finansowe 6047 16514
XI. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -2 21
XII. Zysk (strata) brutto -16 705 -14 214
XlIl. Podatek dochodowy 7747 13995
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -24 452 -28 209
XV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVI. Zysk (strata) netto -24 452 -28 209
1. Zysk (strata), przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujace;j -25 861 -24 324
2. Zysk (strata), przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 1409 -3 885
Zysk (strata) netto -24 452 -28 209
Liczba akcji 5399 598 5399 598
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -4,53 -5,22
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5088 930 5090771
Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -4,80 -5,54
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres

01.01.2026 - 30.06.2026

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
za okres

w tys. zt

| pétrocze 2026
okres od 01-01-2026
do 30-06-2026

| pétrocze 2025
okres od 01-01-2025
do 30-06-2025

Catkowite dochody przypisane udziatowcom mniejszosciowym

Wynik netto -24 452 -28 209

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane do zysku 0 0

lub straty, po opodatkowaniu

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do zysku lub 3620 1487

straty, po opodatkowaniu w tym:

Efektywna czeé¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zgodnie z MSSF9 29 -1141

w tym efektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych zgodnie z 29 8

MSSF9 przypadajgca udziafowcom mniejszosciowym

_Zyskl i stl.’aty_ wy.nlka_che z p_rzehczenla pozycji sprawozdania finansowego 3590 2628

jednostki dziatajacej zagranica

Zyski i straty wynikajgce z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego 30 8

jednostki dziatajgcej zagranicq przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody razem 3620 1487

Catkowite dochody razem -20 832 -26 722

Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej -22271 -21 696
1438 -5026
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2026 - 30.06.2026

w tys. zt
Kapitat z Rezerwa z tytutu
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym nadw.yik.i ceny zabezpiecz’er'l o :
kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 Kapitat emisyjnej pI:ZGl?fYWOW R Zyski . Kapitat . Kapitat Kapitat wiasny
czerwca 2026 r. i 2025 . akcyjny powyze) pleni=envel LG O zatrzymane JElCh mniejszosci RAZEM
wartosci /kapitat z przeliczenia dominujacej
nominalnej aktualizacji
/agio/ wyceny/
Stan na 01.01.2026 (BO) 10799 8416 -244 7094 3570 000 3 596 065 108 865 3704930
Dywidenda 0 0
Catkowite dochody za | potrocze 2026 r. 3590 -25 861 -22271 1438 -20 832
Inne zmiany kapitatu wtasnego 2 547 2 547 0 2547
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 0 3590 -23 314 -19724 1438 -18 285
Stan na 30.06.2026 (BZ) 10799 8416 -244 10 684 3 546 686 3576 341 110 304 3 686 645
Stan na 01.01.2025 (BO) 10799 8416 -244 786 3649 394 3669 151 113 003 3782154
Dywidenda -30534 -30534 -30534
Catkowite dochody za | pétrocze 2025 r. 2628 -24 324 -21 696 -5026 -26722
Inne zmiany kapitatu wtasnego 1300 1300 1300
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 0 2628 -53 558 -50 930 -5026 -55 956
Stan na 30.06.2025 (BZ) 10799 8416 -244 3414 3595 836 3618 221 107 977 3726 198
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2026 - 30.06.2026

w tys. zt
| pétrocze 2026 | | pétrocze 2025
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od 01-01- | okres od 01-01-
2026 do 30-06- | 2025 do 30-06-
2026 2025
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem -16 705 -14 214
Zaptacony podatek dochodowy -8214 -17 285
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -2670 12735
Korekty z tytutu niepodzielonych zyskéw z inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda 2 21
praw wtasnosci
Korekty z tytutu umorzenia i amortyzacji 92371 88 327
Korekty wynikajace z niezrealizowanych zyskéw (strat) z tytutu réznic kursowych 433 487
Korekty wynikajgce z kosztéw z tytutu odsetek 3240 3320
Korekty wynikajace z przychodu z tytutu dywidend 0 -247
Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywdw trwatych 1182 -6 097
Korekty z tytutu rezerw -18574 -18 248
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapaséw -48 567 16917
-213 520 -60 793
Korekty wynikajace ze zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci zobowigzan 177 067 -27 931
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 2576 11591
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 1120 5430
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -27 589 -18764
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, zaklasyfikowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna 259 2693
Wptywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentdéw finansowych zaklasyfikowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna 14011 24 366
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Whptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako 158 179
dziatalnos¢ inwestycyjna.
Zakup rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowany jako dziatalno$¢ inwestycyjna -128 573 -132137
Nabycie aktywow finansowych -2 -19 707
Udzielone pozyczki -1500 0
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne -223 -79
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -115 870 -124 685
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 -919
Wptywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowej 8 845 11126
Inne wptywy/wydatki finansowe -764 -694
Woyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowej -57 -24
Sptaty kredytéw i pozyczek -135 -1276
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -1785 -2 450
Wyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -3439 -3740
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 665 2023
Przeptywy pieniezne netto -140 794 -141 426
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkow pienieznych i ekwiwalentow

Srodkow pienieznych

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -140 794 -141 426
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych - stan poczatkowy 870 996 1112871
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - stan koricowy 730 202 971 445
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 24 853 14718
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IL.

Wybrane dane finansowe

za I potrocze 2026

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

| pétrocze 2026
okres od 01-01-
2026 do 30-06-

| pétrocze 2025
okres od 01-01-
2025 do 30-06-

| pétrocze 2026
okres od 01-01-
2026 do 30-06-

| pétrocze 2025
okres od 01-01-
2025 do 30-06-

2026 2025 2026 2025
I. Przychody netto ze sprzedazy. 618 865 819 462 145 540 194 149
produktéw, towardéw i materiatéw
II. Zysk (.stralxta) z dziatalnosci 37943 28 199 8923 6681
operacyjnej
Il. Zysk (strata) brutto -18 736 72 980 -4 406 17 291
IV. Zysk (strata) netto -15114 65901 -3 554 15613
V. .Przeph{v\./y pienie;i.ne.netto z -80 003 4741 18 814 1123
dziatalnosci operacyjnej
VI.. Przepi’y\{v.y pieniein.e n.etto z 103504 -91 448 24341 21 666
dziatalnosci inwestycyjnej
VII.. Przepjry.w.y pienieirTe netto z 3051 4144 718 982
dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -186 558 -100 333 -43 873 -23771
IX. Aktywa razem 2732233 2707 367 635950 640 539
X. Zobowigzania dtugoterminowe 139 838 143 088 32548 33853
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 266 974 223744 62 140 52936
XIl. Kapitat wtasny 2325421 2 340535 541 261 553 750
XIlI. Kapitat akcyjny 10799 10799 2514 2 555
XIV. Liczba akgji 5399598 5399 598 5399598 5399598
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg -2.80 12,20 -0.66 2,89
(w zt / EUR)
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5088 930 5090771 5088 930 5090771
?(VII. Rozvyodniony zysk (strata) na 2,97 12,95 -0,70 3,07
jedng akcje zwykta (w zt / EUR)
XVIII. Wartosé¢ ksiegowa na jedng akcje 430,67 433,46 100,24 102,55
(w zt / EUR)
?(IX. Rozw.odniona wartosc ksiegowa na 456,96 459,84 106,36 108,80
jedng akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 6 1,42

dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

1.

Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVI, XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na

dzien 31.12.2025 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP na dzierr 30.06.2026 r. i wynoszacego 4,2963 oraz 4,2267 na dziert 31.12.2025 r.
pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca
objetego raportem i wynoszacego 4,2522 zt dla | pétrocza 2026 roku oraz 4,2208 dla | pétrocza 2025 roku.

Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 399 598 akcji.
W pozycji XX zaprezentowano wysokos¢ wyptaconej dywidendy na jedng akcje w roku 2025 za rok 2024.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2026

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE na dzieri wtys. 2t
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

AKTYWA
I. Aktywa trwate 1596 597 1520 862 1465717
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 318 442 4872
2. Rzeczowe aktywa trwate 901 385 825 646 756 919
3. Prawo do uzytkowania aktywow /w tym PUWG/ 44760 44 995 45 272
4. Nieruchomosci inwestycyjne 115381 116 527 122 749
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 518 891 518 891 522977
6. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 15862 14 361 12928
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
9. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 1135636 1186 505 1363303
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 1135636 1186 505 1363303
1. Zapasy 436 823 417 036 409 629
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 298 406 181904 339 206
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 398 226 584 784 612 886
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 2181 2781 1582
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 2732233 2707 367 2829 020
PASYWA
I. Kapitat wtasny 2325421 2340535 2328 647
1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10799
iélri?iii;rr:;nadwyiki ceny emisyjnej powyzej wartosci 8416 3416 3416
3. Pozostate kapitaty 0 0 0
4. Zyski zatrzymane (w tym niepokryte straty) 2 306 206 2321320 2309 432
Il. Zobowigzania diugoterminowe 139 838 143 088 147 787
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 367 52989 53591
i.ralljcfgﬁlitii;r;}inowe rezerwy /w tym na $wiadczenia 7181 7181 6548
3. Inne dtugoterminowe zobowiazania niefinansowe 0 0 0
4. Kredyty i pozyczki 0 0 0
5. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 83290 82918 87 648
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 266 974 223744 352 586
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wchodzgce w sktad 266 974 223 744 352586
grup przeznaczonych do sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 7875 7 860 5554
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 213013 174 105 269138
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 22043 17074 20212
6. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 0 3633
7. Krétkoterminowe zobowiazania z tyt. uméw leasingowych 0 0 0
8. Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 0 0 30534
9. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 14 582 15593 13900
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do 0 0 0
sprzedazy
Zobowigzania razem 406 812 366 832 500 373
Pasywarazem 2732233 2707 367 2 829 020

Strona 11




Skonsolidowany raport pétroczny 2026

Wartosc ksiegowa 2325421 2340535 2328 647
Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 430,67 433,46 431,26
Sredniowazona liczba akcji 5088930 5089 843 5090771
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 456,96 459,84 457,43
Sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2026 - 30.06.2026
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT za okres | péfrocze 2026 | pétrocze 2025
okres od 01-01-2026 | okres od 01-01-2025
do 30-06-2026 do 30-06-2025

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 618 865 819 462
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 601 666 734706
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 199 84 756
IV. Koszty sprzedazy 18 591 23 060
V. Koszty ogdlnego zarzadu 31363 30038
VI. Pozostate przychody operacyjne 67 19114
VII. Pozostate koszty operacyjne 5255 22573
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -37943 28 199
IX. Przychody finansowe 22198 52158
X. Koszty finansowe 2991 7377
XI. Zysk (strata) brutto -18 736 72980
XIl. Podatek dochodowy -3622 7079
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -15114 65 901
XIV. Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto -15114 65 901
Liczba akcji 5399 598 5399598
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -2,80 12,20
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5088930 5090771
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -2,97 12,95

Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw za okres 01.01.2026 - 30.06.2026

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres

| pétrocze 2026
okres od 01-01-2026
do 30-06-2026

| pétrocze 2025
okres od 01-01-
2025 do 30-06-2025

Wynik netto -15114 65901
Réznice z wyceny 0 0
Catkowite dochody razem -15114 65 901
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2026 - 30.06.2026

w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres Kapitat z nadwyzki .

od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. i 2025 r. Kapi.tai ceny. e.misyjne'j . Pozo.staie Zyski :(va':;?;

akcyjny pov:zzr::nv::::;)sm kapitaty zatrzymane RAZEM
Stan na 01.01.2026 (BO) 10 799 8416 0 2321320 2340535
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0
Catkowite dochody za | pétrocze 2026 r. -15114 -15114
Inne zmiany kapitatu wtasnego 0 0
Stan na 30.06.2026 (BZ) 10 799 8416 0 2 306 206 2325421
Stan na 01.01.2025 (BO) 10 799 8416 0 2274984 2294 199
Dywidenda dla akcjonariuszy -30534 -30534
Catkowite dochody za | pétrocze 2025 r. 65901 65 901
Inne zmiany kapitatu wtasnego -919 -919
Stan na 30.06.2025 (BZ) 10 799 8416 0 2309 432 2 328 647
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2026 - 30.06.2026

w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | pétrocze 2026 | pétrocze 2025
za okres okres od 01-01- okres od 01-01-
2026 do 30-06-2026 | 2025 do 30-06-2025
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem -18 736 72980
Zaptacony podatek dochodowy 2288 -9702
Korekty razem -63 555 -68 019
Amortyzacja 27 342 27 624
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki 1843 1802
Udziaty w zyskach (dywidendy) -14 368 -43 109
Korekty z tytutu strat (zyskdw) ze sprzedazy aktywdw trwatych -7 3
Korekty z tytutu rezerw -3607 -4 450
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) warto$ci zapasow -18 103 -47 165
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci naleznosci -107 263 -87 695
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan
zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjng 46 057 71205
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 929 9413
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 3622 4353
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -80 003 -4 741
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 33 1
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 600 1200
Wptyw srodkdéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany
jako dziatalnos¢ inwestycyjna. 223 387
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych -102 860 -91 851
Nabycie aktywéw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki -1500 -1185
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -103 504 -91 448
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej 0 0
Inne wptywy/wydatki finansowe -929 -980
Woyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowej 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej 55 56
Woyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -2 067 -2189
Nabycie akcji wtasnych 0 -919
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 051 -4144
Przeptywy pieniezne netto (przed wptywem kurséw walut) -186 558 -100 333
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych 0
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Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw | -186 558 -100 333
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 584 784 713219
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 398 226 612 886

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych podlegajace
ograniczeniom 6162 6018
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III. Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze
2026

1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprdcz jednostki dominujgcej, 7 jednostek
stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatow w spdtkach zaleznych
z wyjatkiem Zaktaddéw Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 94,99% akcji.
Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci i rozwoju
jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych w celu
rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych — jednostka dominujgca
Stalprodukt S.A., GO Steel a.s.

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e produkcja cynku i otowiu oraz recykling odpadéw cynkonosnych — ZGH ,,Bolestaw” S.A.
wraz ze spotkami zaleznymi:

- produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu i kadmu — Huta Cynku , Miasteczko Slaskie”
S.A,

- ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane, ustugi transportowo-
sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobéw cynkowych
i stopdw cynku — Boltech Sp. z o0.0.,

- wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja koncentratu — Gradir
Montenegro d.o.o.,

- ochrona mienia i oséb — Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,Karo” Sp. z 0.0.,

- magazynowanie energii elektrycznej— ZGH OZE Sp. z o.0.

e pozostata dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa:

- produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi - Stalprodukt-
Zamos¢ Sp. z 0.0.

- produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowanych oraz tasm stalowych - Cynk-Mal
S.A,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych —STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. zo.0.,
- ustugi cynkowania — STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,
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- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,

- ochrona mienia i 0s6b — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatlowej

W stosunku do | podtrocza 2025 r., stanowigcego okres poréownywalny do niniejszego
sprawozdania finansowego, w | podtroczu 2026 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

e Dnia 05.08.2025 roku Stalprodukt S.A. zawart umowe z F&R Finance Sp. z 0.0. dotyczaca

zbycia udziatow posiadanych w STPower Sp. z 0.0. za cene 251 tys. zt. W wyniku podpisanej
umowy Stalprodukt S.A. zmniejszyt posiadane udziaty z 100% na 49,8%.
STPower Sp. z 0.0. jako spdtka stowarzyszona z emitentem, w dniu 30 grudnia 2025 r.
podpisatla umowe o dofinansowanie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej. Warto$¢ catkowita projektu realizowanego przez STPower Sp.
z 0.0. wynosi 130 000 000 zt, natomiast wartos¢ przyznanego dofinansowania w formie
dotacji wynosi 45 135 006,43 zt. Planowany termin realizacji inwestycji zostat okreslony do
dnia 31 marca 2028 r. Projekt zostat ujety na liscie rankingowej projektéw
rekomendowanych do dofinansowania, opublikowanej przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

e W dniu 30 grudnia 2025 r. spotka ZGH OZE Sp. z o.0. z siedzibg w Bukownie, spotka
posrednio zalezna od Emitenta i wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej ZGH , Bolestaw”
S.A., zawarfa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe
o dofinansowanie projektu obejmujgcego budowe magazyndéw energii elektryczne;j.
Wartos$¢ catkowita projektu realizowanego przez ZGH OZE Sp. z 0.0. wynosi 118 081 845
zt, natomiast wartos¢ przyznanego dofinansowania w formie dotacji wynosi 43 200 000 zt.
Planowany termin realizacji inwestycji zostat okreslony do dnia 30 wrzes$nia 2028 r. Projekt
zostat ujety na liscie rankingowej projektow rekomendowanych do dofinansowania,
opublikowanej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

e Dnia 31.12.2025 roku nastgpito potgczenie spotek Stalprodukt Zamos$é Sp. z 0.0. (spdtka
przejmujgca) oraz Polska Technika Zabezpieczen Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) w trybie
art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych w zw. z art. 516 § 6 KSH, poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacg. Spodtka
przejmowana zostata rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego,
a Stalprodukt Zamos¢ Sp. z o0.0. wstgpita z mocy prawa we wszelkie prawa i obowigzki
spotki przejmowane;j.
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Spotki zaleine i pozostate
Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH
,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spétka dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitalowe w podmiotach, w ktérych nie posiadaja
kontroli, wspotkontroli oraz znaczacego wptywu, okreslonych na podstawie MSSF 10, MSSF 11 oraz MSR 28.

Jednostki zaleine oraz konsolidowane metodq peinqg oraz praw wiasnosci

data objecia udziat w
kontroli / procent PR .
. . - a . . ogolnej liczbie Udziat
nazwa (firma) . . przedmiot dziatalnosci . . zastosowana metoda wspotkontroli | posiadanego b . .
Ip . ; siedziba 3 . charakter powigzania Sy . . . gtoséw na jednostki
jednostki jednostki konsolidacji / uzyskania kapitatu .
walnym dominujacej
Znaczacego zaktadowego .
zgromadzeniu
wptywu

produkcja czesci

1. 35:':1:;?? 100 Bochnia zamiennych i ustugi spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 100 100 100
P.20.0. remontowe
L produkcja stolarki
2. ztalfl;ogukt Zamosc Zamosé budowlanej i handel spotka zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 100 100 100
p-20.0. wyrobami hutniczymi

3. So't:::::;:usk;‘z 0o Bochnia ochrona mienia i oséb spotka zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 100 100 100
4, STP Elbud Sp. z 0.0. | Krakdéw prodt{kqa konstr.ukCJl ! spotka zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 100 100 100

ustugi cynkowania
5. Cynk-Mal S.A. Legnica produkCJa.bednarkl I (.:Jrutu spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 100 100 100

oraz ustugi cynkowania
6. | ZGH "Bolestaw" S.A. | Bukowno ‘C“;‘:]dk?]byc'e I produkeja spotka zalezna | konsolidacja petna 31.12.2012 94,99 94,99 94,99

Frvdek- produkcja blach

7. Go Steel a.s. M\i/stek transformatorowych i blach spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 100 100 100

zimnowalcowanych

magazynowanie energii konsolidacja petna na
8. ZGH OZE Sp. z 0.0. Bukowno gazy . 8 spotka zalezna poziomie grupy kapitatowej 15.04.2025 100 100 100

elektrycznej

ZGH
produkcja i dystrybucja
ciepta, ustugi remontowe, .
rodukcja kruszyw spotka zalezna ZGH konsolidacja petna na

9. |BOLTECHSp.zo0.0. |Bukowno | Produxd ywe P N poziomie grupy kapitatowej | 01.03.2004 100 100 94,99

dolomitowych, wyrobdéw Bolestaw" S.A.

. ZGH
cynkowych, ustugi
transportowo-sprzetowe
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Agencja Ochrony dziatalnos¢ dochodzeniowo- sooika zalesna ZGH konsolidacja petna na
10. Osob i Mienia Bukowno detektywistyczna i p" " poziomie grupy kapitatowe;j 01.03.2004 100 100 94,99
N N . Bolestaw" S.A.
KARO" Sp. z 0.0. ochroniarska ZGH
Huta Cynku . produkcja i sprzedaz cynku i , . konsolidacja petna na
11. Miasteczko Slaskie I}/IlasFeczko ofowiu oraz stopdw tych sp:)’fka zalez'r?a ZGH poziomie grupy kapitatowej 29.09.2010 92,82 92,82 88,17
Slgskie . Bolestaw" S.A.
S.A. metali ZGH
. L . . . konsolidacja petna na
1, | GradirMontenegro | . .0 wydobycieiprodukeja | spotka zalezna ZGH | Lo Lo o o anitatowej | 11.07.2011 99,61 99,61 94,62
d.o.o. koncentratu cynku i otowiu Bolestaw" S.A. 7GH
magazynowanie energii udziaty posiadane
13. | STPower SP.zo0.0. Bochnia ) przez Stalprodukt | metodg praw wtasnosci 25.09.2025 49,8 49,8 49,8
elektrycznej
S.A.
dziatalno$¢ zwigzana z udziaty posiadane
14. | StalNet Sp.zo.0. Bochnia oprogramowaniem przez Stalprodukt | metoda praw witasnosci 31.01.2018 28 28 28
S.A.
Jednostki powigzane
data objgcia udziat w
kontroli / procent PR .
. . - ) . . ogolnej liczbie Udziat
. . .o przedmiot dziatalnosci . . zastosowana metoda wspétkontroli | posiadanego . ) .
Ip | nazwa (firma) jednostki siedziba X : charakter powigzania S . : gtoséw na jednostki
jednostki konsolidacji / uzyskania kapitatu L
walnym dominujacej
zZnaczacego zaktadowego 2eromadzeniu
wplywu 8
. udziaty posiadane
1 ztilprodukt-Proﬂl Bochnia dziatalnos¢ finansowa przez Stalprodukt | nie dotyczy nie dotyczy 19,51 19,51 19,51
o S.A.
2 F&R Finance Sp. z Myslen_lce, dziatalnos$¢ finansowa osobowe nie dotyczy nie dotyczy 0 0 0
0.0. Jawornik
. . i zZnaczacy . .
3 | STP Investment S.A. | Bochnia dziatalnos¢ finansowa . . nie dotyczy nie dotyczy 0 0 0
akcjonariusz
Myslenice, produkcja biatkowych znaczacy . .
4 | FCASE Sp. z 0.0. Sp. k. Jawornik ostonek jadalnych akcjonariusz nie dotyczy nie dotyczy 0 0 0
ArcelorMittal
5 Sourcing a. societe en Luxemburg dziatalnos$¢ finansowa eraczq«.:y nie dotyczy nie dotyczy 0 0 0
commandite par akcjonariusz
actions
Biatka produkcja biatkowych znaczacy
6 | FABIOS S.A. nie dotyczy nie dotyczy 0 0 0

ostonek jadalnych

akcjonariusz
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3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego sSrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku metody petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg okres
od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku w zakresie rachunku zyskéw
i strat oraz okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku dla sprawozdania
z przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitatach wifasnych, a dla wartosci
bilansowych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2025 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtownie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktore nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 06.06.2025 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755 wraz z pézniejszymi zmianami).

Jezeli w Informacji nie opisano niektoérych zdarzern wymaganych ww. przepisami oznacza to,
Ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci

a) W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz
przychoddéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2025.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych poprzednich okreséw oraz
przyjetych wartosci szacunkowych, ktdre miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.
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b) Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujace od 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej, nie maja
zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej i finansowej. Wiele zmian
w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji istniejgcych standardéw zostato juz
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje finansowg
i wynik finansowy, ale mogg one wymagac¢ zamieszczenia w sprawozdaniu dodatkowych lub
zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty szczegdétowo opisane w Informacjach
dodatkowych i objasniajagcych do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2025.

c) Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
z zachowaniem zasady istotnosci.

5. Wartosci szacunkowe w I pétroczu 2026 r.

a) Utworzono odpis aktualizujagcy zapasy w wysokosci 21 438 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 31 238 tys. zt.
b) Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 267 tys. zf,
a rozwigzano w wysokosci 192 tys. zt.
c) Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o 4 871 tys. zt, a zmniejszono o0 9 630 tys. zt.
d) Utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 5 151 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 5 864 tys. zt (w tym: rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe,
rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na wynagrodzenia).
Rezerwy na swiadczenia pracownicze zostaty wykazane w catej GK Stalprodukt jako
korekta kosztu wytworzenia.
e) Utworzono rezerwe na S$wiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO;
w wysokosci 9 690 tys. zf, a rozwigzano w wysokosci 13 634 tys. zt.
f) Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w kwocie 124tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 94 tys. zt (w segmencie cynku).
g) Utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie w wysokosci 46 706 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 46 706 tys. zt (w segmencie cynku).
h) Pozostate rezerwy utworzono na wartos¢ 6 972 tys. zt, a rozwigzano na wartosé
14 698 tys. zt (w tym m.in.: rezerwa na swiadectwa i gwarancje, rezerwa na zaliczenia w
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koszty, rezerwa na optaty za odprowadzanie wéd i $ciekow, rezerwa na koszty state z tyt.
postoju, rezerwa na fundusz premiowy).

i) Celem urealnienia kosztow wytworzenia produktéw w Il kwartale 2026 roku ZGH
,Bolestaw” S.A. dokonata zmniejszenia kosztow zakupu energii elektrycznej z tytutu
rekompensaty do cen energii elektrycznej w kwocie 23 803 tys. zt. taczna wysokos¢
naliczonej rekompensaty za | pdétrocze 2026 roku wynosi 47 605 tys. zt. Dodatkowo
w | pétroczu 2026 w segmencie Cynku urealnienia kosztow dokonata Huta Cynku
Miasteczko Slgskie w wysokosci 5 451 tys. zt.

i) W okresie | pdtrocza 2026 roku rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany zostata
wykorzystana w kwocie 2 510 tys. zt. Stan rezerwy na 30.06.2026 r. wynosi 90 285 tys. zt z
tego 70 956 tys. zt stanowi rezerwa na szkody zwigzane z zalewiskami terenéw lesnych.

Rezerwa zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej w pozycjach:

e rezerwa difugoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy
srodowiska (kwota 84 097 tys. zt), dodatkowo w pozycji rezerwy dtugoterminowej
zaprezentowano takze rezerwe na rekultywacje terenu w wysokosci 4 547 tys. zt
utworzong w Gradir Montenegro d.o.o.

e rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy
srodowiska (kwota 6 187 tys. zt), dodatkowo w pozycji rezerwy krotkoterminowej
zaprezentowano rowniez rezerwe na kwote roszczenia PWIK Olkusz Sp. z o.o.
w wysokosci 45 118 tys. zt - w | pétroczu 2026 roku wykorzystana w kwocie 9 882 tys.
zt w zwigzku z czesciowq sptatg roszczenia (szczegdty zwigzane z roszczeniem zostaty
opisane w pkt 8 Pozostatych informacji) oraz rezerwe na rekultywacje terenéw kopalni
dolomitu w wysokosci 1 691 tys. zt utworzong w spoétce Boltech Sp. z o.0.

k) Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw Spotki zaleznej GRADIR na dzieri 30.06.2026
r. wynosi 130 981 tys. zt (84,8% wartosci udziatéw). W Il kwartale 2026 r. stan odpisu nie
ulegt zmianie (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH , Bolestaw” S.A.).

[) Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki udzielonej Spotce zaleznej GRADIR na dzien
30.06.2026 r. wynosi 153 tys. zt. W Il kwartale 2026 r. stan odpisu zmniejszyt sie o 158 tys.
zt (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH ,Bolestaw” S.A.).

m) Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych Spétki zaleznej GRADIR na dzien
30.06.2026 r. wynosi 12 027 tys. zt. W Il kwartale 2026 r. stan odpisu nie ulegt zmianie
(sprawozdanie skonsolidowane GK ZGH ,,Bolestaw”).
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IV. Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci sg nastepujgce:

Zgodnie z MSSF 8 segment operacyjny to cze$¢ sktadowa jednostki:

- ktdra organizuje dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody
i ponosi¢ koszty,

- ktérej wyniki podlegajg regularnym przeglagdom i ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy
te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentdw,

- w przypadku, ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych opartych
na raportach wewnetrznych stosowanych w rachunkowosci zarzadczej.

Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdéw dziatalnosci
wyrdznia sie trzy segmenty operacyjne:

e Segment Blach Elektrotechnicznych DB,

e Segment Profili DP,

e Segment Cynku.

Dla tych segmentéw dostepne sg oddzielne informacje finansowe, sporzadzane dla jednostki
dominujgcej, ktére Zarzad Spdtki wykorzystuje do oceny wynikow segmentéw zaréwno dla
celéw systemu premiowania opartego na wypracowanej marzy pokrycia, jak i alokacji
zasobow do danego segmentu.

Segment profili obejmuje nastepujgce wyroby: ksztattowniki giete na zimno, ochronne bariery
drogowe oraz blachy i taSmy ciete zimno- i gorgcowalcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne, a takze sprzedaz wodoru.

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. razem ze spdtkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-ofowiowych oraz produkcje cynku i otowiu, a takze
dziatalnos$¢ powigzang. Ze wzgledu na fakt zmniejszenia udziatu w sumie przychoddéw Grupy
Kapitatowej, segment towardw zostat potgczony z pozostaty dziatalnoscis.

Przychody segmentu dotyczg wytgcznie sprzedazy klientom zewnetrznym. Przychody innym

segmentom podlegajg w sprawozdaniu skonsolidowanym wytgczeniu.

Koszty segmentu obejmujg koszty witasne sprzedazy facznie z kosztami sprzedazy, ktore

wynikajg z dziatalnosci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmujg pozostatych
kosztéw operacyjnych, ktorych nie mozina bezposrednio przyporzadkowac (przypisa¢) do
segmentu, kosztow ogodlnozaktadowych, kosztéw finansowych i obcigzen z tytutu podatku
dochodowego.

Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jest rdinica pomiedzy przychodami segmentu,

a kosztami segmentu.
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Aktywa (pasywa) segmentu stanowig aktywa operacyjne (pasywa operacyjne)

wykorzystywane przez segment (powstate) w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu (wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci od odbiorcow, zobowigzania wobec dostawcéow)
lub przypisa¢ do tego segmentu w oparciu o rozsgdne podstawy, np. udziat segmentu
w wielkosci sprzedazy, zysku (pozostate aktywa i pasywa).

W | pdtroczu 2026 r. nie wystgpity zmiany w zakresie podstawy wyodrebniania segmentow lub
wyceny zysku/straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie przychody
od klientow zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikow Grupy Kapitatowej. W zakres ,, pozostatej dziatalnosci” wchodzg ustugi
montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone sg przez Spotki
z Grupy Kapitatowej dla klientéw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych segmentéw,
co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami operacyjnymi.
Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdw operacyjnych jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji. Ponizsze tabele
przedstawiajg dane w tys. zi.
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) SEGMENT RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze
2026 w tys. zt blach ar: pozostata Wartos¢
elektrotechnicznych profili cynku dziatalnos¢ bilansowa
Przychody segmentu 313 508 282 632 1140961 171533 1908 634
kraj 20 843 218433 640 126 141120 1020522
export 292 665 64 199 500 835 30413 888 112
-do krajéw UE 243 525 62 568 442 266 26 956 775 315
-do pozostatych krajéw 49 140 1631 58 569 3457 112 797
Koszty segmentu 346 838 270503 1067 171 152 380 1836 892
Wynik segmentu -33330 12129 73 790 19 153 71742
Pozostate przychody operacyjne
i finansowe
nieprzyporzadkowane do
segmentu 31903
Pozostate koszty ogdlne,
operacyjne i finansowe
nieprzyporzadkowane do
segmentu 120350
Zysk brutto -16 705
Podatek dochodowy 7747
Zysk netto -24 452
Aktywa segmentu 1106 964 911 300 2143102 677 843 4 839 209
Aktywa nieprzyporzadkowane
segmentom 0
Aktywa ogotem 4 839 209
Zobowiazania 244 898 193 878 500719 71429 1010924
Rezerwa na koszty likwidacji,
rekultywacji oraz na koszty
naprawy Srodowiska 141 640 141 640
Ogétem zobowigzania 1152564
Naktady inwestycyjne 34 060 7722 19 465 64 622 125 869
Amortyzacja 19 968 10 092 54 141 8170 92 371
Odpis aktualizujgcy zapasy
utworzenie 1900 11 689 6 984 865 21438
Odpis aktualizujacy zapasy
rozwigzanie 11110 9 655 10 097 376 31238

Najwieksza sprzedaz zrealizowana byta w | p6troczu 2026 roku do Niemiec i stanowifa 11,51%
sprzedazy Grupy Kapitatowej (24,74% udziatu w sprzedazy w eksporcie) oraz Stowacji
i stanowita 7,41% sprzedazy Grupy Kapitatowej (15,93% udziatu w sprzedazy w eksporcie).
Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz przekroczyta 10% udziatu
w sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartos¢ przychoddéw od tego klienta to 221 591 tys.
zt. Sprzedaz w gtéwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.
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) SEGMENT RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE | p6trocze
2025 w tys. zt blach - pozostata Wartos¢
elektrotechnicznych profili cynku dziatalnos¢ bilansowa

Przychody segmentu 523911 287 746 1003 408 169 071 1984 136
kraj 25702 223977 591314 141 527 982 520
export 498 209 63 769 412 094 27 544 1001616
-do krajéw UE 331825 61 766 326 725 21270 741586
-do pozostatych krajow 166 384 2003 85 369 6274 260 030
Koszty segmentu 439 882 287 667 1021961 150 497 1900 007
Wynik segmentu 84 029 79 -18 553 18574 84129
Pozostate przychody operacyjne
|f|nansowe 126 220
nieprzyporzadkowane do
segmentu
Pozostate koszty ogdline,
operacyjne i finansowe 294 563
nieprzyporzadkowane do
segmentu
Zysk brutto -14 214
Podatek dochodowy 13995
Zysk netto -28 209
Aktywa segmentu 1285 862 953999 2 153 866 594 082 4987 809
Aktywa nieprzyporzadkowane 0
segmentom
Aktywa ogotem 4987 809
Zobowigzania 285454 225984 493 293 83257 1087988
Rezerwa na koszty likwidacji,
rekultywacji oraz na koszty 173623 173623
naprawy Srodowiska
Ogdtem zobowigzania 1261611
Naktady inwestycyjne 48 977 18 523 24 368 42 033 133901
Amortyzacja 19935 10151 50302 7939 88 327
Odpis aktualizujacy zapasy 5164| 10483 9353 10395 35395
utworzenie
Odpis aktualizujacy zapasy

. ) 1734 10 489 4859 7 805 24 887
rozwigzanie

Najwieksza sprzedaz zrealizowana byta w | potroczu 2025 roku do Niemiec i stanowita 7,25%
sprzedazy Grupy Kapitatowej (14,36% udziatlu w sprzedazy w eksporcie) oraz Wioch
i stanowita 6,01% sprzedazy Grupy Kapitatowej (11,9% udziatu w sprzedazy w eksporcie).
Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz przekroczyta 10% udziatu
w sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartos$é przychodéw od tego klienta to 217 221 tys.
zt. Sprzedaz w gtéwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.
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V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | pdtroczu 2026 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2025, Grupa Kapitatowa
Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze o 75502 tys. 1z,
tj. o 3,8%. Na poziomie zysku brutto na sprzedazy osiggnieto wynik 113 722 tys. zt, wobec
126 896 tys. zt w | pdtroczu 2025 roku, co oznacza spadek o 10,4%. Natomiast na poziomie
wyniku operacyjnego odnotowano strate na poziomie 26 399 tys. zt wobec straty 19 467 tys.
zt w pierwszym potroczu 2025 roku. Strata netto w | pétroczu 2026 roku wyniosta 24 452 tys.
zt wobec straty 28 209 tys. zt w | pdtroczu 2025. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na
odnotowanie straty przez Grupe Kapitatowg w | pdtroczu 2026 roku byta niesprzyjajgca
sytuacja rynkowa wptywajgca na strate w Segmencie Blach Transformatorowych.
Jednoczesnie pozostate dwa segmenty operacyjne tj. Segment Profili oraz Segment Cynku
odnotowaty pozytywne wyniki.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano spadek wolumenu sprzedazy blach
transformatorowych w stosunku do | pétrocza 2025 roku o 29,3%, przy jednoczesnym spadku
cen o 16,4%. Spowodowato to znaczgcy spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
| pdétrocza 2025 roku wynoszacy az 40,2%. W konsekwencji Segment odnotowat strate
w wysokosci — 33 330 tys. zt, wobec zysku z | pétrocza 2025 r. wynoszgcego 84 029 tys. zt.
Wyniki segmentu sg konsekwencjg agresywnej polityki handlowej konkurentéw azjatyckich,
w szczegdblnosci z Chin, ktérzy oferujg swoje produkty na rynkach europejskich i Swiatowych
w nizszych cenach oraz brakiem skutecznej ochrony rynku Unii Europejskiej.

Dodatkowo na sytuacje producentéw w Unii Europejskiej nadal wptywata negatywnie wysoka
optata za emisje CO; oraz wyzsze koszty energii i gazu. Czynniki te pogarszajg konkurencyjnosc
europejskiej produkcji. Dodatkowymi czynnikami majgcymi negatywny wplyw na sytuacje
w segmencie blach jest:

e stale rosngca nadwyzka zdolnosci produkcyjnych chinskich producentéw blach
transformatorowych,

polityka rzadu chinskiego nastawiona na producentéw ukierunkowanych na eksport
(w obliczu stabszego rynku krajowego),

e przewaga kosztowa chinskich producentéw, co skutkuje lepszg ich konkurencyjnoscia
i mozliwoscig oferowania wyrobdw po znacznie nizszych cenach, niz w przypadku
producentéw unijnych,

e asymetria polityki ochronnej pomiedzy rynkiem UE a Chinami polegajgca na ctach
eksportowych na rynek chinski dla producentow unijnych w wysokosci 46,3%
a minimalng ceng importowa (dla najnizszych gatunkéw) w wysokosci 1536 EUR/t (i ctem
w przypadku réznicy miedzy ceng minimalng a ceng wyrobu importowanego),
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* biorgc pod uwage powyzsze oraz znacznie wyzsze koszty produkcji producentéw unijnych,
w polityce UE brak obecnie faktycznej ochrony rynku.

Skutkiem powyzszego drugi i jedyny w oprécz Emitenta producent blach transformatorowych
w Unii Europejskiej, Thyssen-Krupp ogtosit poczatkiem roku wstrzymanie produkcji w swoim
zaktadzie we Francji do wrzesnia 2026 roku.

W dniu 27 marca Komisja Europejska uwzgledniajgc m.in. powyzsze czynniki wszczeta
postepowanie w sprawie $rodkow ochrony dotyczacych ochrony produktéw GOES (Grain
Oriented Electrical Steel) do Unii Europejskiej (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej
(0J C2026/C 184/8). Spotka, jako producent unijny oraz podmiot wspierajgcy wniosek bedacy
podstawg wszczecia postepowania, jest bezposrednio dotknieta obecng sytuacjg rynkowa,
w tym rosngcq presjg importowg oraz jej wptywem na wolumen sprzedazy, udziaty rynkowe
i rentownos$¢. Spotka popiera prowadzone postepowanie i aktywnie uczestniczy w procedurze
prowadzonej przez Komisje Europejsky. Zgodnie z obowigzujgcg procedurg decyzja Komisji
Europejskiej powinna zosta¢ podjeta w terminie 9 miesiecy od dnia wszczecia postepowania,
z mozliwoscig jego przedtuzenia. Na obecnym etapie wynik postepowania, w tym ewentualne
wprowadzenie, forma oraz zakres srodkdw ochronnych, pozostajg nieznane.

Jednoczesnie Spotka stale analizuje sytuacje na rynku blach transformatorowych i wstrzymuje
pogtebione dziatania restrukturyzacyjne do czasu zakonczenia postepowania Komisji
Europejskiej i oceny efektywnosci ewentualnych srodkéw ochronnych.

W przypadku niepomysinego rozstrzygniecia postepowania Komisji Europejskiej i braku
wprowadzenia skutecznych srodkéw ochrony rynku przed nieuczciwg konkurencjg cenowg,
Zarzad zaktada konieczno$¢ wdrozenia programu restrukturyzacji w celu obnizenia kosztéw
dziatalnosci zaktadéw w Bochni oraz w Republice Czeskie;j.

W | pdtroczu 2026 roku udziat blach w gatunku HiB w zaktadzie w Bochni wynidst 18%
wolumenu produkcji.

Segment w catym okresie posiadat zdolno$¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowg do
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, zaréwno w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-Mistku.

W zaktadzie w Bochni realizowany jest kontrakt na dostawy induktora do nagrzewania
indukcyjnego blach w linii B1. Inwestycja ta ma na celu dalszg poprawe jakosci, szczegdlnie
w przypadku blach gatunku HiB.

Przedtuzenie okresu ochrony europejskiego rynku blach transformatorowych na kolejne 5 lat

14 stycznia 2022 r. ukazato sie ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISIJI (UE) 2022/58, ktore
naktada ostateczne cto antydumpingowe na przywdz niektdrych wyrobéw walcowanych
ptaskich ze stali krzemowe] elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych, pochodzgcych
z Chinskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej i Standow
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Zjednoczonych Ameryki po dokonaniu przeglagdu wygasniecia srodkéw na podstawie art. 11
ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036.

W powyzszym Rozporzadzeniu Komisji utrzymano mechanizm minimalnych cen importowych
i poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktéow (réznigcych sie poziomem stratnosci
magnetycznej), okreslone w pierwotnym Rozporzadzeniu wykonawczym,
tj. nr 2015/1953 z 29 pazdziernika 2015 r.

Procedura przegladu wygasniecia sSrodkéw zostata przeprowadzona na wniosek
Stowarzyszenia EUROFER, reprezentujgcego 2 europejskich producentdow blach o ziarnie
zorientowanym, tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym s3g kluczowym elementem w produkcji
rdzeni transformatoréw. Majg takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci
energetycznej UE oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wedtug Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczenstwa
energetycznego i klimatu mozina osiggng¢ jedynie poprzez utrzymanie rentownego
europejskiego przemystu GOES”. Dodat on takze, iz GOES to strategiczny produkt z najwyzszej
potki, a Unia Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw od zagranicznych
hut zlokalizowanych w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.

W Segmencie Profili odnotowano spadek iloSciowej sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2025
o 2,7%. Wynikiem tego w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy nizsze
0 5 114 tys. zt, tj. 0o 1,8 %. Jednoczesnie w | pdtroczu 2026 roku w stosunku do okresu
poréwnawczego odnotowano wzrost Srednich cen o 2,6%. Istotnym z punktu oceny wynikow
segmentu jest fakt, iz segment osiggnat w | pétroczu 2026 roku pozytywny wynik w wysokosci
12 129 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem, ktéry wptynat na poprawe wyniku segmentu byt wzrost
cen sprzedazy, a takze dywersyfikacja kierunkdéw dostaw wsadu.

Jednoczesnie Emitent prowadzi state dziatania majace na celu optymalizacje w zakresie
zarzadzania majatkiem obrotowym. Celem jest dalsza poprawa wynikdw poprzez wzrost
sprzedazy produktéw segmentu, rowniez przez wprowadzanie nowych produktéw, czego
przyktadem jest opracowanie i wdrozenie podstaw do paneli dla farm fotowoltaicznych.
Emitent informuje, Zze z powodzeniem wykorzystuje opracowane, wyprodukowane
i zamontowane przez podmioty z grupy kapitatowej systemy podstaw przy inwestycji
zwigzanej z budowg wtasnej farmy fotowoltaicznej. Spétka rozpoczeta rowniez ofertowanie
systemow do klientdw zewnetrznych.

Emitent zaktada utrzymanie pozytywnej tendencji w zakresie wynikéw Il pétrocza br. Od 1 lipca 2026
r. UE wdrozyta nowy system Steel Safeguard, obejmujgcy ograniczenie bezctowych kontyngentéw
importowych oraz podwyzszenie stawki celnej poza kontyngentem z 25% do 50%. Celem tych zmian
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jest ograniczenie naptywu stali spoza UE i poprawa wykorzystania mocy produkcyjnych europejskich
hut.

Emitent w dalszym ciggu dostrzega jednak negatywng i trudng sytuacje makroekonomiczng
w branzach, w ktorych dziatajg klienci segmentu. Nadal jest odczuwalny staby popyt ze strony
budownictwa i przemystu. W ocenie Emitenta poprawa bedzie mozliwa jedynie w przypadku
poprawy w obszarach przemystu, ktéry konsumuje produkty segmentu.

W | poétroczu 2026 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1140 961 tys. zt
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym sprzedaz wyniosta
1003 408 tys. zt, byly wyzsze o 13,7%. Jednoczesnie w przeciwienstwie do odnotowanej
| pétroczu 2025 roku straty w wysokosci 18 553 tys. zt, Segment odnotowat zysk w wysokosci
73 790 tys. zt.

Analizujgc dynamike pozycji rachunku zyskéw i strat, pozwalajgcg okresli¢ kierunek
i natezenie zmian czynnikdw majgcych wptyw na osiggniete w roku biezgcym wyniki, nalezy
zwroci¢ uwage na:

e wzrost w | potroczu 2026 roku o 14% ztotowkowej ceny cynku z 10.648 PLN/t
(w | potroczu 2025 r.) do 12.189 PLN/t (w | pétroczu 2026 r.),

e 14% wzrost premii na sprzedazy cynku i stopow ocynkowniczych w ZGH z poziomu 223
USD/t (I pétrocze 2025 r.) do 255 USD/t (I potrocze 2026 r.),

e zuzycie w ZGH ,Bolestaw” 36 156 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej
w zrodle kogeneracyjnym,

e nadwyzke dodatnich rézni¢ kursowych nad ujemnymi w przychodach finansowych
w kwocie 2 585,8 tys. PLN w ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz w kwocie 1 869,5 tys. PLN
w HCM w sprawozdaniu skonsolidowanym. Z kolei w | potroczu 2025 w kosztach
finansowych figurowata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
w kwocie 11 704,3 tys. PLN w ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz 4 815,4 tys. PLN w Hucie
Cynku , Miasteczko Slaskie” S.A. w sprawozdaniu skonsolidowanym.

SPRZEDAZ GRUPY ZGH
e sprzedaz cynku w | poétroczu 2026 roku wyniosta 74,4 tys. t i byta wyzsza o 1,9 tys. t
(+3%) w poréwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025.
e sprzedazsrebra (metal Dore’a) w | potroczu 2026 roku wyniosta 6,473 tony i byta nizsza
0 2,6 ton (-29%) w porownaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025.
e sprzedaz otowiu rafinowanego w | potroczu 2026 roku wyniosta 4,2 tys. t i byt wyzsza
00,254 tys. t (+6%) w porodwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2025.
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RYNEK CYNKU, OLOWIU | SREBRA
e W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 12.189 PLN/t i byto
0 14% wyzsze niz w | potroczu 2025 roku, kiedy osiggneto 10.648 PLN/t.
e W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie ofowiu wyniosto 7.598 PLN/t i byto
0 7% nizsze niz w | pétroczu 2025 roku, kiedy osiggneto 7.060 PLN/t.
e W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 9.222 PLN/kg i byto
ponad 2 razy wyzsze niz w | potroczu 2025 roku, kiedy wyniosto 4.083 PLN/kg.

PRODUKCJA HUTNICZA
e produkcja cynku w | pétroczu 2026 roku wyniosta 76,6 tys. ton i byta wyzsza o 3,9 tys.
ton (+5,4%) w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku.
e produkcja ofowiu rafinowanego w | péfroczu 2026 roku wyniosta 6,5 tys. ton i byta
wyzsza o 2,3 tys. ton (+55,6%) w porédwnaniu do | pétrocza 2025 roku.
e produkcja srebra (metal Dore’a) w | pétroczu 2026 roku wyniosta 5,9 ton i byfa nizsza
0 2,5 ton (-29,6%) w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku.

ZGH ,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpaddéw cynkonosnych. Wielkos¢
produkcji tych koncentratéw za | potrocze 2026 rok wyniosta 35,2 tys. ton wagi suchej,
a w porownywalnym okresie roku ubiegtego byto to 41,2 tys. ton. Koncentraty te stanowia
wsad dla obu hut.

OTOCZENIE MAKRO

W czerwcu 2026 roku srednia cena cynku na LME wyniosta 3.540 USD/t kontynuujac
wzrostowy trend, ktéry sie rozpoczat w 2025 r. Wzrost cen cynku jest podtrzymywany przez
strukturalny niedobér produkcji gérniczej cynku.

W Europie premie na cynk rosng od pieciu miesiecy. Wzrosty premii sg zwigzane bardziej
z problemami z podazg, niz wzrostem zapotrzebowania na cynk.

Przed konfliktem na Bliskim Wschodzie taki poziom premii bytby wystarczajacy, aby
importowac cynk z magazyndw LME w Singapurze, jednak ze wzgledu na wzrost kosztow
frachtu obecnie jest to nieoptacalne. Przewiduje sie, ze w lipcu i sierpniu premie na cynk
w Europie przestang rosng¢ ze wzgledu na coroczne ograniczenia produkcji przemystowej
w miesigcach letnich i spadek zapotrzebowania na cynk.

Najwyzsza cena za tone cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali
w okresie 01.01.-30.06.2026 roku to 3.624,5 USD (3 czerwca), a najnizsza 3.010 USD
(19 marca). Pod koniec czerwca 2026 roku zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na
LME wynosity 119,8 tys. ton.

Na ostatni dzien czerwca cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 3.565,5 USD za tone.
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Na koniec pierwszego podfrocza rynek pozostawat pod wptywem dwadch przeciwstawnych
zjawisk.

Po stronie wspierajacej ceny utrzymywaty sie:

] ograniczona podaz koncentratow,

. bardzo niskie optaty przerobowe (TC),

J utrzymujace sie problemy produkcyjne w kopalniach i hutach poza Chinami,

J relatywnie niskie zapasy cynku w magazynach LME, wynoszgce okoto 120 tys. ton.

Jednoczesnie rosty czynniki mogace ogranicza¢ dalsze wzrosty cen. W Chinach zapasy cynku
na gietdzie SHFE wzrosty do okoto 250 tys. ton, co byto konsekwencjg stabszego krajowego
popytu przy utrzymujacej sie wysokiej produkcji. Taka sytuacja zwieksza
prawdopodobienstwo powstania okna arbitrazowego pomiedzy gietdami LME i SHFE.
W przypadku eksportu nadwyzek metalu z Chin na rynek swiatowy mogtoby to zwiekszy¢
podaz dostepnego cynku i wywrzeé presje na spadek cen notowanych na LME.

SYTUACJA NA RYNKU KONCENTRATOW ZN

Koncentraty siarczkowe

Zapotrzebowanie ZGH na koncentraty w 2026 roku wynosi ok. 110 tys. ton. Obecnie
zakontraktowano blisko 105 tys. ton.

Benchmark opftat za przetwarzanie koncentratow (TC) na 2026 rok ustalono na poziomie 85
USD/t, co oznacza wzrost o 5 USD/t w poréwnaniu z poziomem obowigzujgcym w 2025 roku.
Po ponad dwuletnim okresie systematycznego spadku opfat TC na rynku spot, ktére osiggaty
historycznie niskie poziomy (nawet —60 USD/t), w okresie od listopada 2024 roku do wrzesnia
2025 roku nastgpito wyrazne odbicie. Stawki wzrosty wéwczas do 100-120 USD/t CIF Chiny,
odzwierciedlajgc przejsSciowg poprawe sytuacji na rynku koncentratow.

Tendencja ta okazata sie jednak krétkotrwata. Od listopada 2025 roku optaty TC ponownie
zaczety gwattownie spadaé — z poziomu okoto 80 USD/t do rekordowo niskiego poziomu okoto
—120 USD/t w czerwcu 2026 r. Tak gteboki spadek $wiadczy o utrzymujgcym sie deficycie
koncentratdw cynku oraz silnej konkurencji hut o dostep do surowca.

Koncentraty tlenkowe

W | kwartale 2026 roku sprowadzono blisko 20% wiecej pytdw stalowniczych niz
w poprzednim kwartale oraz wiecej niz w analogicznym okresie 2025 roku.
W Il kwartale 2026 nastgpit dalszy wzrost ilosci sprowadzanych pytéw stalowniczych.
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RYNEK CZYNNIKOW ENERGETYCZNYCH

W drugim kwartale 2026 ponownie uwidocznita sie silna zaleznos¢ pomiedzy rynkami gazu,
energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO,. Wzrost cen gazu ziemnego przetozyt sie na
wyzsze koszty wytwarzania energii elektrycznej w jednostkach gazowych, co skutkowato
wzrostem cen energii na rynku hurtowym. Jednoczesnie drozsza produkcja energii z paliw
kopalnych zwiekszyta zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji CO, (EUA), wspierajgc wzrost
ich notowan.

Gaz (dane gietdowe)

Na TGE srednia wazona wolumenem obrotu na Rynku Dnia Nastepnego uksztattowata sie
w czerwcu 2026 roku na poziomie 505,26 PLN/MWh, co oznacza wzrost o 55,37 PLN/MWh
wzgledem maja. Na rynku terminowym Sredniowazona cena kontraktu rocznego z dostawa
pasmowa w roku 2027 (BASE_Y-27) wyniosta w czerwcu 2026 r. 447,76 PLN/MWHh, co stanowi
wzrost 0 9,63 PLN/MWh wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w poprzednim miesigcu.

Gaz (dane gietdowe)

Konflikt na Bliskim Wschodzie spowodowat wzrost obaw o transport LNG, bezpieczeAstwo
dostaw i opdznienia nowych projektdw LNG. W czerwcu europejski rynek bardzo szybko
zareagowal wzrostem notowan TTF oraz zwiekszong zmiennosciag. Po o0siagnieciu
porozumienia o zawieszeniu dziatan wojennych ceny czesciowo spadty, jednak pozostaty
wyzsze niz przed eskalacjg konfliktu.

Na TGE w czerwcu 2026 roku s$rednia wazona wolumenem obrotu cena na RDNiBg
uksztattowata sie na poziomie 199,95 PLN/MWh i byta o 12,68 PLN/MWh nizsza wzgledem
miesigca poprzedniego. Z kolei na RTPG s$rednia wazona cena kontraktu z dostawg w roku
2027 (GAS_BASE_Y-27) wyniosta w czerwcu br. 168,39 PLN/MWh, czyli o 8,53 PLN/MWh
wiecej wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w poprzednim miesigcu.

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SEGMENTU

Gtéwne czynniki majgce wptyw na osiggniete przez Segment wyniki:
e popytiwysokos¢ premii na cynk w Europie,
e poziom TC na koncentraty cynkowe,
e ksztafttowanie sie notowan cynku,
e ksztattowanie sie kursow walutowych,
e ksztattowanie sie cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
e ceny uprawnien do emisji CO..
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) . w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Z TYTUtU UMOW
ZKLIENTAMI | pétrocze 2026 | | pdtrocze 2025 | | pétrocze 2024
Przychody: Segment Blach 313 508 523911 456 062

Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 125708 162 306 116 799

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu uméw

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczace
zobowigzan

Przychody: Segment Profili 282 632 287 746 266 095

Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 86 239 83 327 74 226

2. aktywa z tytutu umoéw

3. zobowigzania z tytutu umoéw

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczace
zobowigzan

Przychody: Segment Cynku 1 140 961 1003 408 1011 145

Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 278 461 223 458 250 455

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu umoéw

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczace
zobowigzan

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentow finansowych i zasady ich wyceny

Zgodnie z MSSF 9 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie strong postanowienn umownych
instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania
przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a spétka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa nalezga: kredyty
bankowe i lokaty krétkoterminowe, a takze instrumenty pochodne ujete zgodnie
z polityka zabezpieczen. Gtéwnym celem tych instrumentow jest pozyskanie Srodkow
finansowych na dziatalnos$¢ oraz zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Spoétki posiadajg tez
inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci oraz
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pozyczki dtugoterminowe. Ponadto Spotki posiadajg udziaty w innych podmiotach, stanowigce
inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakgcji,
ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji uyjmowane sg w wartosci poczatkowej
instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe s3 zaliczane do jednej
z trzech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane sg przez catkowite dochody.

3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ad 1) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek.

Instrumenty te sg utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore spétka
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie do
sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitéw kredytowych, polityke
zabezpieczen ptatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujgcymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spodtek z Grupy Kapitatowe] na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno by¢ poprawnie ocenione
poprzez dokonanie w ksiegach stosownych odpiséw na naleznosci.

Spétka i podmioty z Grupy Kapitatowej dokonuja klasyfikacji klientéw do grup ryzyka
na podstawie przyjetej klasyfikacji, bazujgc na przyjetych metodach podziatu na grupy ryzyka.
Grupy okreslajg poziom ryzyka od niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0). Odpisy
aktualizujgce dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na podstawie
danych historycznych wedtug podziatu na grupy, pogrupowanego prawdopodobierstwa
ryzyka kredytowego oraz zachowania klientdw w przesztosci.

Ad 2) Instrumenty finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej, a zyski/straty
Z tytutu aktualizacji wyceny sq ujmowane przez catkowite dochody.

Metode wycen stosuje sie w przypadku aktywdéw finansowych z ktérych przeptywy stanowig
wyfacznie ptatnosci z kapitatu i odsetek, utrzymywane sg w celu $ciggniecia umownych
przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, a ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.
Przychody z tytutu odsetek od takich aktywdéw finansowych wylicza sie metoda efektywnej
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stopy procentowej. Odpisy z tytutu utraty wartos¢ ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci.

Ad 3) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (pkt 1) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt 2), wycenia sie przez wynik finansowy. Zysk
lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym. Nalezg
do nich naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanego w celu zarzadzania
ptynnoscig, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci
lub pozyczki, ktore nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy podmiot traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétki oceniaja, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Do takich przestanek nalezg
miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla danego
instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym
i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego spadku
wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg nalezy dokona¢ oszacowania
utraty wartosci i dokonac¢ odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natomiast w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
jako ze Spodtka dominujaca nie wykorzystuje instrumentéw, ktore kwalifikowatyby sie jako
rachunkowos¢ zabezpieczen. Natomiast spotki z grupy ze wzgledu na specyfike i charakter
swojego modelu biznesowego stosujg rachunkowos¢ zabezpieczen.

Instrumenty finansowe stosowane przez Spotke dominujgcg to terminowe kontrakty
walutowe powigzane z kontraktami sprzedazowymi i zakupowymi. Spétka wykorzystuje
rowniez sporadycznie terminowe kontrakty na waluty oraz opcje walutowe w celu ochrony
przed ryzykiem walutowym. Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych, ktérymi obrot
odbywa sie na rynkach regulowanych oraz papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy
ustalana jest na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktérych ceny nie sg notowane
na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, Spotki stosujg rézne
metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych wystepujacych na kazdy moment
bilansowy. Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania dealerow dla
okreslonych lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad modele wyceny opcji
lub  zdyskontowana warto$¢ przysztych oszacowanych przeptywdéw pienieznych,
wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwej pozostatych instrumentéw.
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Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych to ryzyko stopy

procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W zakresie naleznosci i zobowigzan walutowych Spotka dominujgca korzysta z zabezpieczenia
naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych walutach jest
rownowazona zakupami, ewentualna pozycja otwarta (krotka badz dtuga) domyka sie
w okresach dwu- do trzech tygodniowych, a jej wartos$¢ w stosunku do catosci obrotow jest
nieznaczna. Przy stabilnej sytuacji finansowej i przewadze finansowania srodkami wtasnymi
i zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ryzyko ptynnosci jest niewielkie. Celem Spétki jest
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez dobor
i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Pozycja Kategoria wg MSSF 9 30.06.2026 31.12.2025 | 30.06.2025
Udziaty i akcje wartos¢ godziwa przez wynik finansowy 104 125 125
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug zamortyzowany koszt 567 131 403 193 543 250
(netto)
Pozostate naleznosci (bez
. zamortyzowany koszt 13 686 13503 11768
publiczno-prawnych)
Pozyczki udzielone zamortyzowany koszt 2685 1185 0
Papiery wartosciowe w tym wartos$¢ godziwa 23134 37 628 23 669
Obligacje Skarbu Paristwa wartos$¢ godziwa 0 0 0
Obligacje korporacyjne wartosc godziwa 0 7971 9897
Jednostki uczestnictwa w wartos¢ godziwa 23134 29657 13772
funduszach inwestycyjnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 730202 870996 971 445
Razem aktywa finansowe 1336 942 1326 630 1550 257
izﬁz:‘g'azan'a 2 tytutu dostaw zamortyzowany koszt 499 934 349797| 457644
Kredyty i pozyczki zamortyzowany koszt 20 624 11914 18 851
Razem zobowigzania finansowe 520 558 361711 476 495

Klasyfikacja instrumentow finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwe] instrumentéw finansowych tworzg nastepujace poziomy:
Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny)
lub posrednio (tj. bazujgce na cenach), Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywoéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Zgodnie z tg klasyfikacjg dane wejsciowe na
poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio,
albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczono wycene papieréw wartosciowych oraz obligacje
korporacyjne.
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Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos$¢ Spotek z Grupy Kapitatowej narazona jest na rdézne rodzaje ryzyka finansowego —
w tym na zmiany rynkowych cen instrumentow dtuznych i kapitatowych, wahania kurséw
walutowych oraz stép procentowych. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem finansowym
Spoétki dominujacej koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie
minimalizowac ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki finansowe Spatki. Zarzagdzanie
ryzykiem finansowym w Spodtce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzgdzania
Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest
minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spotke.
W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spdtka stosuje odpowiednie instrumenty
majace na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest ograniczenie
wrazliwosci przychodow na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu dolara. Im mniejszy
poziom zabezpieczenia ekspozycji Spotki, tym jest ona wrazliwsza na spadki cen.

Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku, otowiu,
srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu rentownosci
znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie w okresie dtuzszego
utrzymywania sie niskiego poziomu cen. Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A. jest oparta na
stosowaniu instrumentéw finansowych oferowanych przez banki i umozliwiajgcych
zabezpieczenie cen na rynku towarowym oraz kursu wymiany na rynku walutowym. ZGH
»,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajacy na transferze ryzyka poprzez wykorzystanie
metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone przed spadkiem cen metali
i kursu USD. Stosowane derywaty rdznig sie w zaleznosci od rodzaju zabezpieczanego ryzyka
rynkowego.

Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnosciag jednostek Grupy Kapitatowej naleza:
a) ryzyko kredytowe i kontraktowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe, w tym:
- stopy procentowej,
- walutowe.

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w Spdtce ograniczane jest przez biezace badanie zdolnosci kredytowe;j
kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe,
akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezgcej kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy
zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te okreslaja sposdb doboru kontrahentdéw, ustalania limitéw
kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.
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W ramach przeprowadzenia testu klasyfikacyjnego dla potrzeb MSSF 9, w celu kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych (ECL) i zaprognozowania kwoty odpisu aktualizujgcego
naleznosci, Spétka wykorzystuje m.in. nastepujgce parametry:

e Rating Kontrahenta - podlega on weryfikacji pod katem dostepnosci ratingu
publikowanego przez zewnetrzng agencje ratingowa. W przypadku braku ratingu dla
danego podmiotu, przyjmuje sie rating kraju pochodzenia klienta publikowany przez
agencje Fitch Ratings.

e Krzywa skumulowanych parametrow PD (parametr prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwane;j straty
kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana na podstawie rynkowych
krzywych kontraktéow Credit Default Swap (CDS) pozyskiwanych z serwisu Reuters,
ktore kwantyfikuja rynkowe oczekiwania odnosnie potencjalnej mozliwosci
niewykonania zobowigzan dla zadanego ratingu

Zgodnie z przyjetymi kryteriami klasyfikacji, bazujgc na ratingu Fitch Ratings, klient zostaje
zakwalifikowany do jednej z trzech grup ryzyka jak w ponizszej tabeli:

Grupa ryzyka Rating Poziom ryzyka

AAA
AA+
AA
| AA- Niski
A+
A
A-
BBB+
BBB
BBB-
BB+
I BB Sredni
BB-
B+

CCC+

CCC

CCcC-
1l Wysoki
cCc
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Udziat % grupy w saldach naleznosci segmentéw operacyjnych na dzier 30.06.2026

Segment Grupal | Grupal ll Grupa lli Pozostali Ogotem
Blach elektrotechnicznych 65% 35% 0% 0% 100%
Profili 99% 1% 0% 0% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Z uwagi na konsekwentnie prowadzong polityke zarzgdzania ryzykiem kredytowym,
dominujgcy udziat w saldzie naleznosci oraz sprzedazy grup niskiego ryzyka i ll, utrzymywanie
wysokiego poziomu zabezpieczen przyznanych limitdw, kwota oczekiwanej straty kredytowej
na podstawie powyzszych zatozen wynosi 437 tys. zt i jest nieistotna w stosunku do skali
prowadzonej dziatalnosci. Kwota narazona na ryzyko réwna sie wartosci bilansowej salda
naleznosci krétkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone
poreczenia, wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej
0 przyjete zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spdtek powigzanych. Kwota ta
wynosi 578 184 tys. PLN. Nalezy nadmieni¢, ze srednia wartos¢ wskaznika naleznosci
przeterminowanych dla jednostki dominujacej (bez spétek zaleznych) za 6 miesiecy 2026
(liczonego jako stosunek naleznosci przeterminowanych do catkowitego salda naleznosci
z tytutu dostaw, robot i ustug) dla Spétki wynosi 10,0%.

Ponizsza tabela zawiera wszystkie przyjete zabezpieczenia zwigzane z prowadzong polityka
zarzadzania ryzykiem kredytowym.

w tys. USD/EUR/PLN
PRZYJETE ZABEZPIECZENIA
30.06.2026 30.06.2025
. . . Rodzaj
L.p. Rodzaj zabezpieczenia e Kwota Waluta PLN Kwota Waluta PLN
1 Gwarancje Bankowe i kredytowe 125 PLN 125 690 PLN 690
akredytywy /kontraktowe
o | Gwarande Bankowe | kredytowe 7250 EUR| 31148 9450 EUR| 40086
akredytywy /kontraktowe
Gwarancje Bankowe i kredytowe
3 0 usD 0 1637 usD 5920
akredytywy /kontraktowe
4 | Poreczenia kredytowe 0 PLN 0 0 PLN 0
/kontraktowe
5 | Poreczenia kredytowe 16 950 EUR| 72822| 18900 EUR| 80172
/kontraktowe
6 |Poreczenia kredytowe 0 USD 0 2000 usb| 7233
/kontraktowe
7 | zastawy i hipoteki kredytowe 10028 PLN| 10028| 11528 PLN| 11528
/kontraktowe
8 | Weksle kredytowe 36010 PLN| 36010| 38560 PLN| 38560
/kontraktowe
Razem 'wartc')sc 150 133 184 189
zabezpieczen PLN

Nalezy stwierdzi¢, ze wiekszos¢ odbiorcéw spotek z Grupy Kapitatowej to klienci, z ktorymi

wspotpraca trwa od wielu

lat.

W chwili obecnej spotki

nie posiadajg naleznosci

restrukturyzowanych, tzn. naleznosci w stosunku do klientéw, z ktérymi zawarty porozumienie
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co do odroczenia ptfatnosci. Majgc na uwadze powyisze, jako$¢ kredytowg portfela
handlowego nalezy okredli¢ jako dobra.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru na
okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie dostawcy
wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym, aby wykonac
to zobowigzanie dostawca musi przystgpi¢ do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez dostawce ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w Spotkach w zasadzie wytgcznie w przypadku przyjmowania
zamowien na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe przyjmujgcg zamowienie.
Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen badZz poprzez
przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedpfaty na zamdwione towary, przed
rozpoczeciem produkcji.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywow finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: Sciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej Spotki, w ktdérej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania kapitatem wtasnymi, ryzyko ptynnosci jest minimalizowane w szerokim zakresie.
Jednakze celem zabezpieczenia, spdétka na podstawie podpisanych umoéw ze wspdtpracujgcymi
bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Wszystkie linie kredytowe, ktdre
zostaty szczegbétowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2025 funkcjonuja i s przedtuzane przez banki w stosownych terminach. Wyjatek stanowi Bank
Societe Generale S.A., ktory podjat decyzje o nieprzedtuzaniu umowy kredytowej dotyczgcej
mozliwosci zaciggania kredytu w rachunku biezgcym oraz wystawiania gwarancji i akredytyw
do kwoty 15 000 tys. zt. Powodem dla podjecia decyzji byty prowadzone przez kredytodawce
dziatania zmierzajace do przebudowy portfela klientéw zgodnie z zatozeniami i wytycznymi
polityki banku co do obszarow jego aktywnosci w Polsce, a takze jego niskie zaangazowanie
oraz brak wykorzystywania przez Spétke udostepnianych linii kredytowych

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stop
procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone sg pozycje bilansu:
udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne zrédfa finansowania.
Obnizenie stép procentowych wptynie na zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek od
udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw pienieznych. Jednoczesnie nastgpi obnizenie
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kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stép procentowych wptynie na
zwiekszenie przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw
finansowych. Jednoczes$nie nastapi wzrost kosztéw zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym. Zarowno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte
sg 0 zmienng stope procentowg (WIBOR, WIBID).

Ryzyko walutowe

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej bagdZz w wewngatrzwspdlnotowej wymianie towarow
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujgca
korzysta z zabezpieczenia naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegélnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi badz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krétka badz
dtuga), jednakze jej wartos¢ w stosunku do przychoddéw jest niewielka.

Drugg walutg, w ktdrej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Grupa Kapitatowa nie posiada obecnie otwartych powigzan zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko zmian cen surowcow
Na dzien 30.06.2026 r. w zwigzku z aktualizacjg polityki zabezpieczen jednostka zalezna ZGH

,Bolestaw” S.A. nie posiadata zawartych kontraktéw na sprzedaz surowcow.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spotek zaleznych

Ekspozycja GK ZGH na ryzyka rynkowe w roku 2026 przedstawia sie nastepujaco:

e Cynk-ok. 76200 ton

e Otéw - ok. 8 900 ton

Srebro - ok. 417 300 Oz

e Waluta - ok. 302 000 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo $cisle uzalezniona od poziomoéw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprécz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku, stopow cynku oraz
otowiu. Powyzsze ekspozycje bazujg na budzetowych zatozeniach na 2026 rok tj. $3 000 LME
Zn, $2 000 LME Pb, $50/0z LBM, USD/PLN 3,65.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie. Wartosci
bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy wuzna¢ za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.
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Historyczne ceny i zwigzana z tym zmienno$¢ na rynku cen energii elektrycznej oraz gazu
spowodowaty, ze GK ZGH postanowita przeanalizowaé dalszg skutecznos$¢ i prawidtowosé
dotychczasowej strategii biznesowej w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym. Znaczacy

wzrost cen nosnikdw energii wraz z ich prognozami uniemozliwiaty bowiem wiarygodne

planowanie kosztow produkcji cynku. Aktualnie realizacja strategii zabezpieczen w zakresie

zabezpieczenia marzy Spotki zostata catkowicie wstrzymana.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dtugo- wtys. zt
i krétkoterminowych 30.06.2026 30.06.2025
Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe 23134 23669
RAZEM, z tego: 23134 23 669
a) wycena transakcji pochodnych
b) papiery wartosciowe 23134 23 669
c) inne naleznosci z tyt. instrumentéw
Woyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
instrumentow zabezpieczajacych
et 30.06.2026 30.06.2025
zawarcia transakcji finansowych, z tytutu réznic kursowych
od rozliczonych transakcji oraz o korekte rozrachunkéw z
brokerami 2 335
RAZEM 2335
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.06.2026 30.06.2025
Aktywa Zobowigzania | Aktywa | Zobowigzania
finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - srebro 18
naleznosci od banku z tytutu zamknietych a nierozliczonych
transakgji 2317
Suma 2 335
Podziat instrumentow zabezpieczajgcych
w tys. zt
Podziat instrumentow zabezpieczajacych 30.06.2026 30.06.2025
Aktywa Zobowigzania | Aktywa | Zobowijzania
finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajace 1614
transakcje towarowe - cynk 1614
Instrumenty handlowe 721
inne naleznosci z tyt. instrumentow 703
transakcje energia elektryczna 18
Suma 2335
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Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

w tys. zt
Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku zyskéw i strat: -
30.06.2026 30.06.2025
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -1614 0
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja wartosci inwestycji -18 -213
zysk/strata ze zbycia inwestycji -1175 4411
Razem -2 807 4198
. . - , w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:
30.06.2026 30.06.2025
transakcje towarowe -2317 4611
transakcje walutowe -472 142
Razem -2789 4753
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu realizacji instrumentéw w tys. 2t
zabezpieczajacych: 30.06.2026 30.06.2025
Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy 0 0
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy -1614 0
RAZEM -1614

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci

uznanej za efektywne

zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji azjatyckich

wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone s3 w koszty lub

przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest odnoszony w koszty lub

przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych koryguje pozycje

zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik z realizacji instrumentéw handlowych jest

odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Papiery wartosciowe wtys. 2t
30.06.2026 30.06.2025

Obligacje korporacyjne: 9897
-PKO Leasing S.A 9897
-PKO Faktoring S.A 0
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych: 23134 13772
- Generali Aktywny Dochodowy 2414
- Generali Obligacji Uniwersalny Plus 13072

- Generali Korona Obligacje 1871
- Generali Korona Dochodowy 8264
- Generali Korona Obligacji Uniwersalny 8767

- Generali Oszczednosciowy 1223
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- Generali Obligacji Krétkoterminowy 1295

Razem: 23134 23 669

Hierarchia wartosci godziwej

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktore sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczono wycene
papieréw wartosciowych oraz obligacje korporacyjne.

VII. Informacja dotyczaca sytuacji polityczno-gospodarczej na
terytorium UKkrainy oraz w rejonie Bliskiego Wschodu i jej
potencjalnego wplywu na dzialalnos¢ Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej

1. StalproduktS.A. oraz spétki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywdw na terenie
Ukrainy.

Spétka Stalprodukt S.A. prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalnos¢ handlowa
z odbiorcami na terenie Ukrainy i Ros;ji.

Gtéwnym kierunkiem dostaw materiatéw wsadowych dla Stalprodukt S.A. (w tym przede
wszystkim blach gorgcowalcowanych) sg huty nalezagce do koncernu ArcelorMittal,
zlokalizowane w Polsce i Europie Zachodniej. Spotka dokonuje jedynie uzupetniajgcych
zakupow wsadu z hut w Ukrainie i Rosji (dotyczy to wytgcznie Segmentu Profili).

Segment Cynku nie sprowadza tez surowcow do produkcji wyrobow z wyzej wskazanych
krajow, wobec powyzszego aktualnie nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego niemoznosci
pozyskania surowcéw do produkcji wyrobdw.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze wedtug stanu na moment przekazania niniejszego
sprawozdania brak jest istotnych zaktécen spowodowanych wojng w Ukrainie
wptywajgcych bezposrednio na zmniejszenie przychodow, utrate klientéw czy niedobor
pracownikéw (przyczyny pogorszenia wynikow Zarzgd Emitenta przedstawit w punkcie
V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa). Bez zmian pozostajg takze
wyptacalnos¢, ptynnosé czy sciggalno$é naleznosci.

2. Stalprodukt S.A. oraz spétki Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywow w rejonie
Bliskiego Wschodu.
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VIIL
1.

Spotka Stalprodukt S.A. prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalno$¢ handlowg
z odbiorcami ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich oraz Turcji. Dostawy do Turcji nie sg
zaktédcone — dostepna jest droga lgdowa, jednak wigze sie ona z wyzszymi kosztami
logistyki.
Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng na Bliskim Wschodzie, ktore
mogg wptywac na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej, s3:

- mozliwo$¢ wystgpienia recesji w gospodarce swiatowej w wyniku kryzysu

inflacyjnego i energetycznego oraz obserwowanego spowolnienia gospodarczego;

- zmienno$¢ notowan cynku, otowiu i srebra na rynkach metali;

- zmienno$¢ kursu walutowego USD/PLN;

- ogéblna niepewnos¢ na rynkach finansowych.

Na dzienA sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos¢
Emitenta. Z uwagi na duzg dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe
skutki finansowe, ktére mogag wystgpi¢ w dtuzszej perspektywie. W ocenie Emitenta
wartosci te nie stanowig pozycji istotnych i nie majg negatywnego wptywu na sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.

Pozostate informacje

W | podtroczu 2026 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji istotnie wptywajgcych
na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne, ktore bytyby
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosé.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione

zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 26 849 tys. zt;

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
11 335 tys. zt;

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na
kwote 60,5 min PLN;

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w facznej kwocie 9 582 tys. zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111 tys. zt
dotyczy instalacji piecow obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatdw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
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elektrolitycznego oraz jego stopow. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje do
przetwarzania odpaddéw w procesie odzysku;

- nie ulegty zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych uméw
kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2025.

. Toczace sie postepowania upadtfosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 8 900 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 1 346 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. kwota 7 554 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty
wszczete ani nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA s3:

STP Investment S.A. posiadajgca bezposrednio 1529 319 akcji stanowiacych 28,32%
udziatu w kapitale oraz 4 375 691 gtoséw, stanowigcych 37,94% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0. 0. 43 807 akgji,
stanowigcych 0,81% udziatu w kapitale oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,38% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tgcznie 1 573 126 akcji, stanowigcych 29,13%
udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtoséw, stanowigcych 38,32% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

FABIOS S.A. posiadajgca bezposrednio 125 010 akcji, stanowigcych 2,32% udziatu
w kapitale oraz 625 050 gtosdw, stanowiacych 5,42% ogolnej liczby gtoséw w na Walnym
Zgromadzeniu oraz za posrednictwem FCASE Sp. z 0. 0. Sp. k. 175 010 akcji, stanowigcych
3,24% udziatu w kapitale oraz 875 050 gtosow, stanowigcych 7,59% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 300 020 akcji, stanowigcych 5,56% udziatu
w kapitale oraz 1 500 100 gtosdw, stanowigcych 13,01% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu;

Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,74% udziatu w kapitale
i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 9,50% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu;
ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajaca 1 066 100 akgji,
stanowigcych 19,74% udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw, stanowigcych 9,24%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek — 115 053 akcje o wartosci nominalnej 230 106 z,
- tukasz Mentel — 100 akcji o warto$ci nominalnej 200 zt.
- Grzegorz Kryplewski — 1 akcja o wartosci nominalnej 2 zt.

b/ osoby nadzorujace:
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Zadna z oséb nadzorujacych nie posiada akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany

w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

5. Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych

z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach

wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréowno Spdtka Stalprodukt S.A.,

jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji

z podmiotami powigzanymi.

6. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi:

a) Transakcje, ktére spdtka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.01.2026 roku do 30.06.2026 roku oraz od 01.01.2025 roku do 30.06.2025 roku, przedstawiaja
tabele ponizej (transakcje te podlegajg wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy

Kapitatowej):

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2026 (w tys. zt)

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

naleznosci zobowiazania przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 31 101
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 2 109
Boltech Sp. z 0.0. 1
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 379 7287 1759 19 684
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 2 656 5708 28
Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0. 27 1498 159 3587
STP Elbud Sp. z 0.0. 309 1342 1339 7 155
Cynk-Mal S.A. 13 683 527 24 448 999
GO STEEL a.s. 7713 3110 44 002 8448
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ZGH ,Bolestaw” S.A. 157
Huta Cynku "Miasteczko Slaskie" S.A. 4 109
Boltech Sp. z 0.0. 2
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 402 7 462 1838 14311
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 2525 141 5636 140
Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. 26 1561 151 3496
STP Elbud Sp. z 0.0. 536 4500 1692 12 273
Cynk-Mal S.A. 7 265 242 15965 3325
GO STEEL a.s. 28288 3150 111 057 25668
STPower Sp. z 0.0. 0. 4 9

PTZ Sp. z o.0.

b) Transakcje, ktore spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami stowarzyszonymi w okresie od
01.01.2026 roku do 30.06.2026 roku oraz od 01.01.2025 roku do 30.06.2025 roku, przedstawiaja
tabele ponizej:

Stalnet Sp. z 0.0. 9 15 24 72

STPower Sp. z 0.0. 4 54

Stalnet Sp. z 0.0. 5 15 24 72

c) Transakcje, ktore spétka dominujgca zrealizowata z jednostkami sprawujgcymi wspétkontrole
nad jednostka lub wywierajgce na nig znaczacy wptyw w okresie od 01.01.2026 roku do 30.06.2026
roku oraz od 01.01.2025 roku do 30.06.2025 roku, przedstawiajg tabele:
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w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2026 (w tys. zt) wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
naleznosci zobowiazania przychody koszty
Stalprodukt-Profil S.A. 1 6
STP Investment S.A. 1 5
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2025 (w tys. zt) wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
naleznosci zobowiazania przychody koszty
Stalprodukt-Profil S.A. 1 6
STP Investment S.A. 1 5

7. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup i wytworzenie
rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 125 869 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

8. Istotnym postepowaniem toczacym sie przed sadem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spotce ZGH , Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody
gornicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25 kwietnia 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, wydat
w sprawach potaczonych dotyczacych ZGH ,,Bolestaw” S.A. wyrok wstepny, w ktérym uznat co
do zasady odpowiedzialnos¢ Spétki wobec Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z
0.0. W Olkuszu (PWiK) za skutki zwigzane z przysztym wytgczeniem odwodnienia Kopalni
»Olkusz-Pomorzany”, w szczegdlnosci w zakresie zaprzestania dostaw wody oraz
ewentualnego zanieczyszczenia wod podziemnych. Apelacja oraz skarga kasacyjna ZGH
»Bolestaw” S.A. nie zostaty uwzglednione, wobec czego zasada odpowiedzialnosci Spoétki
zostata prawomocnie przesgdzona. Przedmiotem dalszego postepowania pozostaje ustalenie
wysokosci naleznego odszkodowania.

W zwigzku z postepowaniem PWiK dochodzito odszkodowania z tytutu nakfadow
poniesionych na budowe i dalszg rozbudowe systemu zaopatrzenia w wode, ktéry zastgpit
system oparty na ujeciach wody zwigzanych z odwodnieniem Kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”. W
toku postepowania strony prezentowaty istotnie odmienne stanowiska co do zakresu
koniecznych naktaddéw oraz istnienia i wysokosci szkody. ZGH ,,Bolestaw” S.A. podnosita w
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szczegdblnosci, ze wybudowany do 2017 r. system skutecznie zastgpit dotychczasowy sposdb
zaopatrzenia w wode, a dalsze naktady nie stanowig naprawienia szkody.

Po przeprowadzonej w 2024 r. bezskutecznej mediacji strony podjety ponownie rozmowy
ugodowe. W dniu 22 stycznia 2026 r. zawarto ugode czeSciowg, na podstawie ktdrej ZGH
»Bolestaw” S.A. zobowigzafa sie do zaptaty na rzecz PWiK kwoty 5 225 704,61 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od 15 lipca 2015 r. do dnia zaptaty. Kwota ta stanowifa catkowite
rozliczenie roszczenn PWiK w zakresie poniesionych naktadéw netto na system zaopatrzenia w
wode wybudowany do poczatku 2017 r. Naleznos$¢ wynikajgca z ugody zostata uregulowana
w styczniu 2026 r., a postepowanie w tym zakresie zostato umorzone.

Po zawarciu ugody wartos¢ dochodzonego roszczenia zostata ograniczona do kwoty
58 789 520 zt, powiekszonej o odsetki. W zakresie dalszych roszczen PWiK podtrzymuje
stanowisko o zasadnosci realizacji kolejnych inwestycji w system zaopatrzenia w wode,
natomiast ZGH ,,Bolestaw” S.A. kwestionuje zasadnos¢ tych roszczen, wskazujgc, ze wykonany
system w sposéb wystarczajgcy zastepuje dotychczasowe Zzrddto zaopatrzenia w wode.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. biegly powotany w sprawie przedstawit opinie, w ktérej uznat
zasadniczo za uzasadniong technicznie realizacje inwestycji okreslanych jako etap Il i okreslit
ich wartos¢ na 48 238 097,61 zt netto. ZGH ,,Bolestaw” S.A. zakwestionowata opinie, wskazujac
w szczegolnosci, ze nie rozstrzyga ona kwestii, czy wskazane naktady stanowig naprawienie
szkody podlegajgcej kompensacji przez Spotke. W opinii zidentyfikowano réwniez btagd w
kalkulacji cen rur, skutkujgcy zawyzeniem wartosci inwestycji o okoto 1,6 min zt. Spotka ztozyta
wniosek o powotanie kolejnego biegtego; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wniosek nie zostat rozpoznany.

Postepowanie pozostaje w toku, a jego ostateczny wynik oraz wysokos¢ ewentualnego
odszkodowania bedg uzaleznione od dalszych ustalen Sadu, w szczegdlnosci dotyczgcych
zakresu i wartosci naktadéw podlegajgcych ewentualnej kompensacji.

Na cata kwote pozwu utworzono rezerwe w wysokosci 55 000 tys. zt. W zwigzku
z dokonaniem wptaty na rzecz PWIK o ktdrej mowa powyzej, w | pdtroczu 2026 roku
rozwigzano czes$¢ rezerwy w kwocie 9 882 tys. zt z czego 5 226 tys. zt stanowita czesSciowa
sptata roszczenia a 4 656 tys. zt odsetki ustawowe. Na dziert 30.06.2026 r. wartos¢ rezerwy
wynosita 45 118 tys. zt. Rezerwa zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe w pozycji ,,Rezerwa kréotkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji
oraz na koszty naprawy Srodowiska”.

Dodatkowo przeciwko ZGH ,Bolestaw” S.A., toczg sie dwie sprawy sadowe,
w ktorych strony powodowe (osoby fizyczne) zgdajg zaptaty kwot pienieznych lub wykonania
okreslonych swiadczen, ktore majg stanowic¢ naprawe ewentualnych szkdd goérniczych. tgczna
kwota pozwdéw wynosi 760 tys. zt.
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Przywotane sprawy, jednostkowo nie majg duzej wartosci pienieznej, a ich przegranie samo
w sobie nie tworzy zadnych zagrozen dla sytuacji ZGH ,Bolestaw” S.A. i nie wptynie powaznie
na wyniki finansowe Spotki.

9. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

10. Stalprodukt S.A., w dniu 29 kwietnia 2025 r., udzielit Spétce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 185 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji
projektowej dla zabudowy 4 przemystowych magazyndéw energii o fgcznej mocy 40 MW i
pojemnosci 160 MW.

Stalprodukt S.A., w dniu 26 czerwca 2026 r., udzielit Spétce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 500 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji
projektowej dla zabudowy 4 przemystowych magazyndéw energii.

11. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spoétka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

12. Dnia 26.03.2026 r. Stalprodukt ztozyt wniosek o przyznanie rekompensaty dla sektorow
i podsektorow energochtonnych na podstawie przepisow ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.
o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych (tj. Dz. U. z 2023 r.
poz. 1393 z pdin. zm.) z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu uprawnien do emisji
W rozumieniu ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych. Wnioskowana kwota rekompensaty wynosi 13 775 tys. zi.
Dodatkowo, na podstawie tych samych przepisow, w dniu 07.07.2026 r. Spdtka ztozyta
whniosek o przyznanie tzw. rekompensaty dodatkowej na kwote 1 005 tys. zt (wielkos¢ ta
moze ulec zmianie, gdyz jest ona zalezna od kwoty rekompensaty podstawowej).

Ponadto, w oparciu o powyisze regulacje, spétka Segmentu Cynku - Huta Cynku
,Miasteczko Slaskie” S.A., w dniu 12.03.2026 r. ztozyta wniosek o przyznanie rekompensaty
w wysokosci 10 902 tys. zt natomiast w dniu 28.05.2026 r. otrzymata w kwocie 7 981 tys.
zt. cze$¢ rekompensaty za rok 2025 r. w formie zaliczki zgodnie z wykazem URE ktr:8126.
(5/2026/6/36).

13. W zakresie Grupy Kapitatowej ZGH ,Bolestaw” S.A. Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 14/2026, ze w dniu 11 sierpnia 2026 r. Ministerstwo Energetyki i Gornictwa
Czarnogory opublikowato decyzje w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty w
postepowaniu o udzielenie umowy koncesyjnej na szczegétowe badania geologiczne i
eksploatacje metali, w tym cynku i otowiu, na ztozach ,Suplja stijena”, ,Durdeve vode”,
»Paljevine” i ,Ribnik”, potozonych w gminie Pljevlja w Czarnogdérze. W decyzji jako
najkorzystniejszg wybrano oferte konsorcjum MiH Metal Development, w skfad ktérego
wchodzg MIH GmbH Horstmar — lider konsorcjum, BH Holding d.o.o. Sarajevo, Kamena
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dolina d.o.o. Sarajevo oraz Duemo LTD Nikozja. Oferta tego konsorcjum uzyskata 100
punktow.

W postepowaniu uczestniczyta rowniez Gradir Montenegro d.o.0. z siedzibg w Pljevlja
(,Gradir Montenegro”), spétka nalezgca do Grupy Kapitatowej ZGH ,Bolestaw” S.A. Zgodnie
z uzasadnieniem decyzji oferta Gradir Montenegro zostata uznana za nieprawidiowa
i odrzucona na etapie badania dokumentacji dotyczgcej spetnienia warunkéw formalnych
udziatu w postepowaniu.

Decyzja z dnia 11 sierpnia 2026 r. nie konczy ostatecznie postepowania koncesyjnego.
Zgodnie z jej trescig oferentom przystuguje odwotanie do Komisji Koncesyjnej Czarnogéry
w terminie 15 dni od dnia doreczenia decyzji, a terminowe wniesienie odwotania
wstrzymuje dalsze dziatania wtasciwego organu w procesie udzielania koncesji do czasu
rozstrzygniecia odwotania. Gradir Montenegro, przy wsparciu miejscowej kancelarii
prawnej, dokonuje obecnie analizy decyzji oraz dokumentacji postepowania pod katem
zasadnosci wniesienia odwotania. Emitent bedzie podejmowat dziatania majace na celu
ochrone intereséw Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. zwigzanych z przedmiotowym
postepowaniem.

Na obecnym etapie Emitent nie jest w stanie przesadzi¢ o ostatecznym wyniku
postepowania koncesyjnego. Trwajg analizy prawno-finansowe.

Na dzien 30.06.2026 r. warto$¢ udziatbw w Gradir Montenegro ujeta w ksiegach
rachunkowych ZGH , Bolestaw” S.A. wedtug ceny nabycia wynosita 154,5 min zt, przy czym
na te udziaty w poprzednich latach utworzony zostat odpis aktualizujgcy w wysokosci 131
mlin zt. Wartos¢ netto udziatéw ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosita 23,5
min zt.

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2026 r. wartos¢ pozyczki udzielonej przez ZGH ,,Bolestaw”
S.A. spdfce Gradir Montenegro, wraz z naliczonymi odsetkami, ujeta w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosita 8,6 min zt. Na dzien 31 lipca 2026 r. naliczone odsetki od tej
pozyczki wynosity tgcznie 344,6 tys. zt.

Jednoczesnie, Zarzad ZGH ,Bolestaw” S.A. zaznacza, iz z punktu widzenie strategicznych
dostaw koncentratéw dla hut ZGH ,Bolestaw” oraz HCM , Miasteczko Slaskie”, zdarzenie
ma charakter nieistotny. Dostawy koncentratéw z Gradir Montenegro stanowig 4% wsadu
dla obu hut.

14. W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyngé na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kursdw walutowych,

- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i surowcdw energetycznych,
- ksztattowanie sie cen oraz dostepnos¢ gazu,

- ceny uprawnien do emisji CO,.
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15. Dywidendy dla jednostki dominujgcej:

a)

b)

W dniu 29.06.2026 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Stalnet Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podziale zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2025
z ktérego kwote 700 tys. zt (5 tys. zt na jeden udziat) postanowiono przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy, w tym dla Stalprodukt S.A. w wysokosci 195 tys. zt. Dzien wyptaty dywidendy
zostat ustalony na 30.09.2026 r.

Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki dominujgcej w Il kwartale 2026 roku.
W dniu 25.06.2026 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cynk-Mal S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku za rok 2025 oraz wyptacie dywidendy. Postanowiono przeznaczy¢
na wyptate dywidendy catos$¢ zysku netto za 2025 rok w kwocie 2 820 tys. zt oraz srodki
pochodzace z kapitatu zapasowego w czesci utworzonej z zysku wypracowanego w 2021
roku, w kwocie 2 180 tys. zt. tgczna kwota przeznaczona na dywidende dla jedynego
akcjonariusza Stalprodukt S.A. wynosi 5000 tys. zt. Dzien wyptaty dywidendy zostat
ustalony na 31.08.2026 r.

Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki dominujgcej w | pétroczu 2026 roku.

c) W dniu 25.06.2026 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Stalprodukt-Zamos¢ Sp.

z 0.0. podjeto uchwate o podziale zysku za 2025 rok oraz wyptacie dywidendy.
Postanowiono przekaza¢ catos¢ zysku netto za 2025 rok w kwocie 9 368 tys. zt na wyptate
dywidendy dla jedynego wspdlnika spotki Stalprodukt S.A. Dzienn wyptaty dywidendy zostat
ustalony na 31.08.2026 r.

Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki dominujgcej w | pétroczu 2026 roku.

16.Wynikiem przeprowadzonego skupu akcji wifasnych na podstawie upowaznienia

udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprodukt S.A. w dniu 26 czerwca
2024 r. (Uchwata nr XLIlI/16/2024 z dnia 26 czerwca 2024 r. w sprawie nabywania przez
Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia), Spétka posiada obecnie 310 668 akcji wiasnych,
ktorych wartos¢ nominalna wynosi 621 336 zt, stanowigcych 5,75% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgce do 355 784 gtosdw, co stanowi 3,09 % ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

17. Dnia 13.07.2026 r. doszto do zmiany w sktadzie Zarzagdu Stalprodukt S.A. Rada Nadzorcza

Spoétki, w dniu 13.07.2026 r., podjeta uchwate o powofaniu Pana Grzegorza Piotra
Kryplewskiego na stanowisko Cztonka Zarzagdu — Dyrektora ds. Korporacyjnych i Nadzoru.
Pan Grzegorz Piotr Kryplewski zostat powotany na trzyletnig kadencje, ktora bedzie trwata
do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2029.

18. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2026 r. do czasu sporzadzenia skréconego

skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku nie wystgpity poza wymienionymi
w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb
wptyngc na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez innych
informacji, ktore jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej, majgtkowe;j
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i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji swoich
zobowigzan.

19. Emitent, na podstawie § 63 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r.
w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755),
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi
uzupetnienie skréconego raportu skonsolidowanego w formie ,Pétrocznej informacji
finansowej za | pétrocze 2026 roku”.

20. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | pdtrocze 2026 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
,Informacji dodatkowej”.

21.Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2026 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
27.08.2026 r.

Signed by / Signature Not Verified
Podpisano przez: /

L ) Signed by /
@ tukasz Pawet _r\ Pogdpisan}; przez:
Mentel 7 .
J Date / Data: 2026- . Piotr Janeczek
08-27 12:47

Date / Data:

............................. .1.2:44:.56 Y P 2026:08:27 13:46
tukasz Mentel Grzegorz Kryplewski Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor ds. Korporacyjnych Dyrektor Generalny
i Nadzoru

Signed by /
Podpisano przez:

Joanna Matgorzata
Biatka
Stalprodukt S.A.

Date / Data: 2026-
08-27 16:28
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