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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

z

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.04 do
od 01.01 do 30.06.2025 od 01.04 do 30.06.2025
Wyszczeg6lnienie nota 30.06.2026 o 30.06.2026 o
K (niebadane, K (niebadane,
(niebadane) (niebadane)
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 7/9 71861 74 032 39360 40 087
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 66 880 67 389 36 659 36 089
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 4981 6643 2701 3998
Koszt wtasny sprzedazy 7/9 61423 58 867 34359 31771
Koszt sprzedanych produktow i ustug 56 563 52327 31676 27 867
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 4 860 6 540 2683 3904
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 438 15 165 5001 8316
Koszty sprzedazy 9 5573 5603 2931 2677
Koszty ogdlnego zarzqdu 9 5308 4814 2668 2132
Zysk (strata) ze sprzedazy (443) 4748 (598) 3507
Pozostate przychody operacyjne 9 249 32 21 11
Pozostate koszty operacyjne 9 12 29 1 15
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 9 33 (96) (52) (244)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (173) 4 655 (630) 3259
Przychody finansowe 9 1918 1630 922 646
Koszty finansowe 9 3230 4570 1591 2464
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 9 249 2237 370 2306
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1236) 3952 (929) 3747
Podatek dochodowy 10 (200) 543 (211) 408
Zysk (strata) netto (1036) 3409 (718) 3339
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody (1036) 3409 (718) 3339
Zysk (strata) na jedng akcje
od 01.01 do od 01.04 do
od 01.01 do 30.06.2025 od 01.04 do 30.06.2025
Wyszczegdlnienie nota 30.06.2026 o 30.06.2026 o
K (niebadane, K (niebadane,
(niebadane) (niebadane)
przeksztatcone) przeksztatcone)
zysk na akcje:
- podstawowy (0,17) 0,57 (0,12) 0,56
- rozwodniony (0,17) 0,57 (0,12) 0,56

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczono na stronach od 8 do 42
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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

7z

Srdédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Mo e 3(.).06.2026 31.12.2025 01.01.2025
(niebadane) (przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Wartos$¢ firmy 15 28 620 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 14 3048 3112 3451
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 9746 10 091 11857
Rzeczowe aktywa trwate 11 42 646 40 481 38959
Nieruchomosci inwestycyjne 13 15 080 15032 13 876
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4,18 65236 70793 77 339
Pozostate naleznosci 17 266 310 288
Aktywa trwate 164 642 168 439 174 390
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 36799 34938 36334
Aktywa z tytutu umow 9.1 10952 6495 8249
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 40 444 33087 38097
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 - 951
Pozyczki 22.7 36 957 39036 41073
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 293 376 302
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22.6 2036 585 211
Aktywa obrotowe 127 505 114 522 125 222
Aktywa razem 292147 282 961 299 612
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

EE — 39.06.2026 31.12.2025 01.01.2025

(niebadane) (przeksztatcone) | (przeksztatcone)
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 22.4 5983 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 35521 26134 22992
Kapitaty rezerwowe 31644 31644 31644
Zyski zatrzymane: 38 509 52582 52285
- zysk (strata) z lat ubiegtych 39544 46 092 52285

- zysk (strata) netto (1036) 6490 -
Kapitat wiasny 161 616 166 302 162 863

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 20 - 1501 774
Leasing 12 5989 6078 6214
Pozostate zobowigzania 21 1627 1640 2150
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 503 703 282
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 283 243 202
Pozostate rezerwy 524 1007 283
Zobowiazania dtugoterminowe 8926 11172 9905
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 39939 31292 34871
Kredyty i pozyczki 20 78 856 71221 85 100
Leasing 12 1530 1829 3047
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3 - -
Zobowigzania z tytutu umowy 9.1 718 586 2943
Pozostate rezerwy 19 559 559 883
Zobowigzania krétkoterminowe 121 605 105 487 126 844
Zobowigzania razem 130531 116 659 136 749
Pasywa razem 292 147 282 961 299 612

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 8 do 42
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

0d 01.01 do ‘;‘:) %t'gt::
Wyszczegélnienie nota 30.06.2026 o
(niebadane) e E GG,
przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1236) 3952
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 11 1420 1423
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 14 169 175
Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 12 1087 1134
Zmiana wartosci udziatatow spétek zeleznych wycenianych metoda praw wtasnosci (249) (2 237)
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowiazan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i 3 i
strat
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (114) 93
Koszty odsetek i poreczen 3269 3181
Przychody z odsetek, poreczen (1533) (1631)
Inne korekty - R
Korekty razem 4052 2138
Zmiana stanu zapasow 16 (1861) (2501)
Zmiana stanu naleznosci 22.8 (5568) 2244
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 22.8 4542 2150
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 83 (100)
Zmiana stanu aktywow/zobowigzar z tytutu umoéw 9.1 (4 325) (9 375)
Zmiany w kapitale obrotowym (7 129) (7582)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (95) (146)
Zaptacony (-)/ Otrzymany (+) podatek dochodowy (19) 841
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 427) (797)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywéw niematerialnych 14 (105) (11)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11 (3 595) (2 655)
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 10 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 (48) (48)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 22.7 3300 300
Pozyczki udzielone 22.7 - (298)
Otrzymane odsetki i poreczenia - 1416
Otrzymane dywidendy 4061 2 355
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3623 1059
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 20 121531 58234
Sptaty kredytéw i pozyczek 20 (115 023) (53 585)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (1073) (1 495)
Odsetki i poreczenia zaptacone (3 180) (3 424)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2255 (270)
Przeptywy pienigzne netto razem 1451 (8)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1451 (8)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 585 211
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22.6 2036 203

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 8 do 42

6/42



PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

5 Kapitat ze sprzedaz . 5
e . Kapitat P . p. .. Y . Kapitaty . Kapitat wtasny
Wyszczegélnienie akcji powyzej ich |Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane
podstawowy L. ) . rezerwowe razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzief 1 stycznia 2026 roku 5983 49959 26134 31644 52582 166 302
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 30.06.2026
Dywidenda - z zysku za 2025 rok - - - (3 650) (3650)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - - 9387 - (9 387) B
Razem o2 - - 9387 - (13 037) (3 650)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2026 roku - - - - (1036) (1036)
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 30.06.2026 - - - - (1036) (1036)
saldo na dzier 30 czerwea 2026 roku (ni N 5983 49959 35521 31644 38509 161616
5 Kapitat ze sprzedaz 5 5
W . Kapitat o . p. L. v . Kapitaty . Kapitat wiasny
yszczegblnienie akcji powyzej ich [Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane
podstawowy L. ) . rezerwowe razem
wartosci nominalnej
5983 49959 22992 31644 5123 115 701
Saldo na dzien 1 stycznia 2025 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci B B 3 3 47162 47162
saldo na dzier 1 stycznia 2025 roku ) 5983 49959 22992 31644 52285 162 863
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 30.06.2025
- - 1 1
Dywidenda - zysk za 2024 rok (3.051) (3051)
Przekazanie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy - - 3142 - (3142) -
Razem iez - - 3142 - (6 193) (3051)
- - - - 3409 3409
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku - - - 3409 3409
Saldo na dziefi 30 czerwca 2025 roku (ni W 5983 49 959 26134 31644 49501 163 221
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PJP MAKRUM S.A. - (,,Spodtka", ,,Emitent") jest spdtka akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Plac Koscieleckich 3, ktérej
akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zawierajg dane na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2025 roku. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow, s$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, $rddroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz noty do Srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddw i noty do Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 roku. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz 30 czerwca 2025 roku - nie byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 25.11.Z,

e produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych PKD 25.29.Z,

¢ naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych PKD 33.11.Z,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z,

e dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania PKD 74.10.Z.

Niniejsze Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakorczone 30 czerwca
2026 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 8 wrzesnia 2026 roku.

Spodtka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2026 roku, ktére dnia 8 wrzesnia 2026 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakornczony 31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 31
marca 2026 roku.

Srédroczny jednostkowy wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.
Niniejsze $rédroczne skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciggu najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego) z uwzglednieniem mozliwosci trwania/intensyfikacji konfliktu zbrojnego w Ukrainie i
Bliskim Wschodzie.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

W momencie publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa wojna w Ukrainie oraz konflikt zbrojny w rejonie
Zatoki Perskiej. Konflikt w Ukrainie ma bezposredni i negatywny wptyw na polskg oraz swiatowg (gtéwnie UE)
gospodarke oraz ich dotychczasowa stabilnosc i przewidywalnos$¢ zachodzacych w nich procesdw gospodarczych. Spotka
nie ma bezposrednich relacji handlowych z PaiAstwami zaangazowanymi w konflikt czy tez parfstwami objetymi
sankcjami gospodarczym.

Konflikt w Zatoce Perskiej nie wywotuje wptywu, ktory powodowatby przerwanie taricucha dostaw itp. wiec nie wptywa
na kontynuacje dziatalanosi i sprawozdanie finansowe Emitenta. Zarzad dokonat analizy wptywu tego konfliktu, co
zostato szczegdtowo opisane w nocie 39.2 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoriczonego 31 grudnia 2025
roku, ktére zostato opublikowane w dniu 31 marca 2026 roku.

Zarzad Spotki ocenia, iz istnieje wysokie ryzyko, ze konflikt zbrojny w Ukrainie, a takze sytuacja polityczno gospodarcza
w Europie Wschodniej moze mie¢ posredni wptyw na przyszte wyniki Spotki. Zostaty one szczegdétowo opisane w nocie
39.1 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoriczonego 31 grudnia 2025 roku, ktdre zostato opublikowane w
dniu 31 marca 2026 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania konflikt w Ukrainie pozostaje bez istotnego wptywu na zachowanie ciggtosci produkcji
zarowno w obszarze zatrudnienia jak i dostepnosci surowcow.

Ze wzgledu na wzrost cen czynnikdw produkcji podejmowane sg dziatania zmierzajgce do renegocjacji cen dla
dtugoterminowych kontraktow.

Zarzad Spotki na biezagco monitoruje wptyw sytuacji zwigzanej z wojng w Ukrainie, Zatoki Perskiej oraz ich wptywu na
dziatalnos¢ Spotki i w przypadku jakiejkolwiek istotnej zmiany uwarunkowan polityczno-gospodarczych bedzie
podejmowat stosowne decyzje w celu ograniczania zagrozen i ich negatywnych skutkéw dla funkcjonowania PJP
Makrum S.A.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska
(,MSR 34”).

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakorczony 31
grudnia 2025 roku, z wyjatkiem zmiany polityki rachunkowosci, ktéra szczegdétowo zostata opisana w nocie 4 oraz
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2026 roku i pdznie;j.
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Spodtka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy oraz zmiany do standarddéw:

Zmiany do MSSF 7 oraz MISSF 9 Instrumenty finansowe: Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych

Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych doprecyzowujg zaprzestanie ujmowania
zobowigzania finansowego rozliczanego za pomocy przelewu elektronicznego, przedstawiajg przyktady warunkow
umownych, ktére sg zgodne z podstawowg umowg kredytowg, wyjasniajg charakterystyke cech bez regresu i
instrumentow powigzanych umowg oraz okreslajg nowe ujawnienia.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Kontrakty oparte o energie elektrycznq zalezng od czynnikéw naturalnych

Zmiany obejmuja informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA mogg byc¢ stosowane w rachunkowosci zabezpieczen
oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich relacjach zabezpieczajgcych. Zmiany wprowadzajg nowe wymogi
dotyczace ujawniania informacji w przypadku umoéw PPA zgodnie z definicjg zawartg w zmianach do MSSF 9.

Roczne zmiany do MSSF

Roczne zmiany MSSF” wprowadzajg zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9
yInstrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych

MSSF 18 zawiera wymogi dla wszystkich jednostek stosujgcych MSSF w zakresie prezentacji i ujawniania informacji w
sprawozdaniach finansowych. MSSF 18 zastepuje MSR 1.

W Spoétce trwajg prace majgce na celu identyfikacje wszystkich skutkéw, jakie standard bedzie miat na sprawozdania
finansowe oraz na zakres ujawnienn w notach objasniajgcych.
Na obecnym etapie oceny Spdtka wskazata nastepujgce obszary, w ktorych spodziewane sg istotne zmiany:
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e Przychody odsetkowe z pozyczek udzielonych zostang zreklasyfikowane z przychoddéw finansowych do katego
inwestycyjnej;

e Przychody/koszty z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostang zreklasyfikowane z pozostat
dziatalnosci operacyjnej do kategorii inwestycyjnej;

e Rdznice kursowe beda klasyfikowane w tej samej kategorii, co powigzane przychody i koszty z pozycji, ktdra te rdzni
kursowe generuje. W szczegdlnosci réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych
zostang reklasyfikowane z dziatalnosci finansowej do dziatalnosci operacyjnej. przychodach/kosztach finansowych.

e Wyodrebnienie nowej sumy czesSciowej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: Zysk przed finansowaniem
opodatkowaniem;

e Zysk operacyjny bedzie nowym punktem wyijscia dla prezentacji przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Dotychczasowa analiza wskazuje, ze wdrozenie MSSF 18 nie powinno istotnie zmieni¢ wartosci zysku operacyjnego za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r.

MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji

Zmiana doprecyzowuje i uzupetnia zakres wymogow ujawnieniowych wprowadzonych przez MSSF 19, dostosowujac je
do zmian wprowadzonych réwnolegle w innych standardach Zrédtowych. Zmiana nie bedzie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Spétki. Standard ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027
r. i nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw walutowych: przeliczanie na hiperinflacyjng walute prezentacji

Zmiana wprowadza wymogi dotyczgce przeliczania wynikdw i sytuacji finansowej jednostki na walute prezentacji, gdy
waluta ta jest walutg gospodarki hiperinflacyjnej, jak rowniez doprecyzowuje wymagane w takiej sytuacji ujawnienia.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki. Standard ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2029 r. i nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

MSSF 20 Aktywa regulacyjne i zobowiqgzania regulacyjne

MSSF 20 wprowadza wymogi ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania informacji dotyczgcych aktywow
regulacyjnych i zobowigzan regulacyjnych powstajgcych w ramach regulowanej dziatalnosci cenowe;.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Termin wejscia standardu w zycie przypada na
dzien 1 stycznia 2029 roku.

MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
Zmiana doprecyzowuje zakres jednostek uprawnionych do stosowania opcji wyceny inwestycji w jednostki
stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiana nie bedzie miata wptywu

na sprawozdanie finansowe Spoétki. Standard ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2027 r. i nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji

Zarzad przeanalizowat wptyw wprowadzenia pozostatych standardéw i w opinii Zarzagdu pozostate opublikowane, lecz
jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Spotki.
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4. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Z dniem 20 marca 2026 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie polityki rachunkowosci w zakresie zasad wyceny i prezentacji inwestycji w
spétkach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Zmiana, o ktérej mowa powyzej, ma wptyw na jednostkowe sprawozdanie
Spotki od okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie od 1 stycznia 2026 roku i zostanie ujeta retrospektywnie, zgodnie z wymaganiami
MSR 8. Zaczynajgc od jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzierh 31 marca 2026 roku zostaly zaprezentowane
odpowiednie korekty w danych poréwnawczych za wczesniejsze okresy. Szczegétowo zostato to zaprezentowane w komunikacie biezgcym nr
4/2026 z dnia 20 marca 2026 roku.

Wycena metodg praw wtasnosci pozwala na rzetelniejsze i bardziej jasne przedstawienie sytuacji majatkowej oraz wyniku finansowego Spotki
jako jednostki dominujacej. Dotychczasowa wycena w cenie nabycia nie odzwierciedlata biezacej efektywnosci operacyjnej, wypracowanych
zyskOw ani strat generowanych przez podmioty zalezne w okresach, w ktérych nie wyptacaty one dywidend. Zastosowanie metody praw
wtasnosci zapewnia bezposrednie przetozenie wynikéw finansowych spétek zaleznych na jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta,
zwiekszajac tym samym uzytecznosé decyzyjng sprawozdania dla akcjonariuszy i inwestoréw gietdowych.

Zgodnie z nowo przyjetg zasadg, opartg na regulacjach MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”, inwestycje w jednostkach zaleznych ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny
nabycia. Nastepnie ich wartos¢ bilansowa jest:

- zwiekszana lub zmniejszana o przypadajgcy na Spodtke udziat w wyniku finansowym jednostki zaleznej, uimowany w wyniku finansowym
Spotki w pozycji ,,Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci”;

- zwiekszana lub zmniejszana o przypadajqgcy na Spotke udziat w innych catkowitych dochodach jednostki zaleznej, uimowany odpowiednio w
innych catkowitych dochodach Spotki;

- korygowana o przypadajgcy na Spétke udziat w pozostatych zmianach kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ujmowany odpowiednio w
kapitale wtasnym Spétki, pomniejszana o otrzymane wypftaty z zysku, w tym dywidendy, ktdre stanowiq zmniejszenie wartosci bilansowej

- pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, uimowane zgodnie z odpowiednimi wymaganiami MSR 28 i MSR 36.
Zgodnie z wymaganiami MSR 8 zmiana zasad (polityki) rachunkowosci zostata zastosowana retrospektywnie.

Dane poréwnawcze za 2025 r. oraz dane w bilansie otwarcia na 1 stycznia 2025 r. zostaty zatem przeksztatcone w taki sposdb, jak gdyby nowa
zasada byta stosowana od momentu nabycia poszczegdlnych inwestycji.
Skumulowany wptyw zmiany dotyczacy okreséw poprzedzajgcych 1 stycznia 2025 r. zostat odniesiony na zyski zatrzymane na ten dzien.

Whptyw zmiany dotyczgcy 2025 r. zostat ujety odpowiednio w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym tego
okresu. Ze wzgledu na istotny wptyw retrospektywnego zastosowania nowej zasady Spétka zaprezentowata rowniez dodatkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na poczatek najwczesniejszego prezentowanego okresu poréwnawczego, tj. na 1 stycznia 2025 r., zgodnie z MSR 1.
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Ponizej przedstawiono wptyw zastosowania przez Emitenta wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych metoda praw witasnosci.

Efekt wdrozenia zmiany polityki

Aktywa 31.12.2025 rachunkowosci - wycena udziatéw 31.12.2025
. (przeksztatcone)
metodg praw witanosci
Aktywa trwate 127 823 40 616 168 439
Inwestycje w jednostkach zaleznych 30177 40616 70 793
Aktywa obrotowe 114 522 - 114 522
Aktywa razem 242 345 40 616 282 961
Efekt wdrozenia zmiany polityki
. ) 31.12.2025
Pasywa 31.12.2025 rachunkowosci - wycena udziatéw
L. (przeksztatcone)
metodg praw witanosci
Zyski zatrzymane 11966 40616 52582
- zysk (strata) z lat ubiegtych -1070 47 162 46 092
- zysk (strata) netto 13036 -6 546 6 490
Kapitat wiasny 125 686 40 616 166 302
Zobowigzania razem 116 659 - 116 659
Pasywa razem 242 345 40 616 282 961
Efekt wdrozenia zmiany polityki .01. -
01.01.2025 - . . P . y’ 01.01.2025
rachunkowosci - wycena udziatéw 31.12.2025
31.12.2025 .
metodg praw witanosci (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 152 324 - 152 324
Koszt wtasny sprzedazy 122 850 - 122 850
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29474 - 29474
Koszty sprzedazy 11182 - 11182
Koszty ogdlnego zarzqdu 9641 - 9641
Zysk (strata) ze sprzedazy 8651 - 8651
Pozostate przychody operacyjne 1186 - 1186
Pozostate koszty operacyjne 976 - 976
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -338 - -338
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8523 - 8523
Przychody finansowe 13688 -10 496 3192
Koszty finansowe 8754 - 8754
Udziat w 'zysku (stracie) jednostek wycenianych metodq praw i 3950 3950
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 457 -6 546 6911
Podatek dochodowy 421 - 421
Zysk (strata) netto 13036 - 6490
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Efekt wdrozenia zmiany polityki

01.01.2025

Aktywa 01.01.2025 rachunkowosci - wycena udziatéw
L. (przeksztatcone)
metodg praw wianosci
Aktywa trwate 127 228 47 162 174 390
Inwestycje w jednostkach zaleznych 30177 47 162 77 339
Aktywa obrotowe 125 222 - 125 222
Aktywa razem 252 450 47 162 299 612
Efekt wdrozenia zmiany polityki
. s 01.01.2025
Pasywa 01.01.2025 rachunkowosci - wycena udziatéw
. (przeksztatcone)
metodg praw wtanosci
Zyski zatrzymane 5123 47 162 52285
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5123 47 162 52285
Kapitat wtasny 115701 47 162 162 863
Zobowigzania razem 136 749 - 136 749
Pasywa razem 252 450 47 162 299 612
Efekt wdrozenia zmiany polityki .01. -
01.01.2025 - . . P . y’ 01.01.2025
rachunkowosci - wycena udziatéw 30.06.2025
30.06.2025 .
metodg praw witanosci (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 74 032 - 74 032
Koszt wtasny sprzedazy 58 867 - 58867
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 165 - 15 165
Koszty sprzedazy 5603 - 5603
Koszty ogdlnego zarzqdu 4814 - 4814
Zysk (strata) ze sprzedazy 4748 - 4748
Pozostate przychody operacyjne 32 - 32
Pozostate koszty operacyjne 29 - 29
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -96 - -96
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 655 - 4 655
Przychody finansowe 7039 -5409 1630
Koszty finansowe 4570 - 4570
Udziat W 'zysku (stracie) jednostek wycenianych metodq praw i 2237 2237
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7124 -3172 3952
Podatek dochodowy 543 - 543
Zyska (strata) netto 6581 - 3409

Whptyw zmiany polityki na warto$¢ udziatatdw w poszczegdlnych podmiotach

srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

zaleznych zostata zaprezentowana w nocie 18 niniejszego
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu dokonania osaddéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére maja
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan
warunkowych. Niepewno$é co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
przysztosci.

W stosunku do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku zasady (polityki) rachunkowosci ulegty
zmianie. Zmiana dotyczy polityki rachunkowosci w zakresie zasad wyceny i prezentacji inwestycji w spétkach zaleznych. Zmiana ta zostata
wprowadzona retrospektywnie, co oznacza, ze dane poréwnawcze za rok 2025 oraz bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2025 roku zostaty
przeksztatcone w taki sposdb, jakby nowa polityka obowigzywata od momentu nabycia poszczegdlnych udziatéw. Szczegdtowo wptyw tej
zmiany zostat zaprezentowany w nocie nr 4.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, niemniej realizacja przychoddw ksztattuje sie nieproporcjonalnie w trakcie trwania roku.

7. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

W oparciu o charakter wytwarzanych produktéw i swiadczonych ustug Spdtka zostata podzielona na nastepujace sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

e segment produkcji przemystowej, w tym nastepujgce linie produktow:
- systemy przetadunkowe,

- systemy parkingowe,

- systemy magazynowe (wyposazenie magazynow),

- maszyny MAKRUM,

- wielogabarytowe konstrukcje drzwi podnoszono-przesuwnych HS.

e segment pozostate i niealokowane

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej
alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spétki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow.

Wynik operacyjny segmentow nie obejmuje:

* pozostatych przychoddéw operacyjnych,

¢ pozostatych kosztéw operacyjnych,

¢ wynikdw na sprzedazy jednostek zaleznych,

¢ przychoddw finansowych,

® kosztow finansowych,

o zyskéw (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

15/42



PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

¢ aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej rzeczowych aktywdw trwatych,

¢ inwestycji w jednostkach zaleznych,

o aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e naleznosci z tytutu dywidendy,
¢ udzielonych pozyczek,

e srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw,

e pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osoby decyzyjne nie analizujg informacji na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentdéw. Informacje wskazane w ponizszej tabeli
sg sporzadzane dla osob decydujgcych o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.

rodukcja ozostate i ;
SEGMENTY OPERACYJNE . - I OGOLEM
przemystowa niealokowane

za okres od 01.01 do 30.06.2026 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéw 71861 - 71861
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 10438 - 10 438
Koszty sprzedazy 5573 - 5573
Koszty ogdlnego zarzadu 5308 R 5308
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ (443) - (443)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 30 czerwca 2026 167 275 124 872 292 147
za okres od 01.01 do 30.06.2025 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéw 74 032 - 74 032
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 15 165 - 15 165
Koszty sprzedazy 5603 - 5603
Koszty ogdlnego zarzgdu 4814 - 4814
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4748 - 4748
Aktywa segmentu sprawozdawczego 30 czerwca 2025 (przeksztatcone) 164 506 139 886 304 392

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW od 01.01 do 30.06.2026 od 01.01 do 30.06.2025
OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM (niebadane) (niebadane, przeksztatcone)

Wynik operacyjny (443) 4748
Pozostate przychody nieprzypisane do segmentéw 249 32
Pozostate koszty nieprzypisane do segmentéw 12 29
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 33 (96)
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (173) 4 655
Przychody finansowe 1918 1630
Koszty finansowe 3230 4570
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda

praw wtasnosci 249 2237
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1236) 3952
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Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki
czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$é przychoddw i przeptywéw pienieznych.

za okres od 01.01 do za okres od 01.01 do
30.06.2026 roku 30.06.2025 roku
(niebadane) (niebadane)

Region
Kraj 32038 34 006
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 39824 40 027
- Niemcy 32341 31639
- Wielka Brytania 4292 4767
- Szwecja 599 -
- Bufgaria - 481
- Czechy - 1001
- totwa 663 -
Razem 71861 74 032
Linia produktu
pomosty przetadunkowe (w tym: czesci, akcesoria i materiaty) 43 464 41217
parkingi 12 600 10957
maszyny i kruszarki 2977 8380
wyposazenie magazynow 6941 6316
stolarka i elewacje aluminiowe 5767 6821
pozostate 113 343
Razem 71861 74 032
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 50517 47 875
w miare uptywu czasu 21344 26 157
Razem 71861 74 032

Przychody Spétki rozpoznawane sg w zaleznosci od linii produktowej. Systemy przetadunkowe rozpoznawane s3 w momencie czasu,
natomiast przychody ze sprzedazy maszyn, systemdw parkingowych oraz stolarki i elewacji aluminiowych rozpoznawane sg w miare
uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi. Wszystkie linie
produktowe Emitenta tworzg segment produkcji przemystowej.
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8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad Spétki PJP MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spdtka") poinformowat, ze zgodnie z podjetg przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 25 czerwca 2026 roku uchwatg w sprawie wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
dywidendy i terminu jej wyptaty, postanowiono dokona¢ wyptaty dywidendy z zysku Spétki za 2025 rok w facznej kwocie 3.649.456,76
zt tj. po 0,61 ztotych na jedna akcje.

Dzien nabycia prawa do dywidendy zostat ustalony na 18 sierpnia 2026 roku, natomiast termin jej wyptaty zostat ustalony na dwa
terminy:

- 25 wrzesnia 2026 rok - wyptata 1.794.814,80 zt tj. 0,30 zt na jedna akcje;
- 23 pazdziernika 2026 rok - wyptata 1.854.641,96 zt tj. 0,31 zt na jedng akcje;
Informacje zostaty opublikowane w raporcie biezagcym nr 14 z dnia 25 czerwca 2026 roku.

Pozostaty cze$¢ zysku za 2025 rok Walne Zgromadzenie Spétki postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy, tj. kwote 9.387.157,77
zt.

9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do czerwca 2026 roku Spétka kontynuowata realizacje sprzedazy w liniach produktowych w ramach segmentu
produkcji przemystowej. Wartos¢ przychoddw operacyjnych w tym okresie wyniosta 71.861 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2025 roku wartosc ta spadta 0 2.171 tys. PLN. tj. 0 2,9%.

Sprzedaz w ramach poszczegdlnych linii produktow:

- systemy przetadunkowe, ktére obejmujg m.in.: termosluzy, uszczelnienia i czesci— wzrost 0 2.247 tys. PLN tj. 0 5,5% rok do roku;

- systemy parkingowe — wzrost 0 1.643 tys. PLN tj. 0 15,0% rok do roku;

- maszyny MAKRUM — spadek o0 5.403 tys. PLN tj. 0 64,5% rok do rok;

- systemy magazynowe — wyposazenie magazynow — wzrost o 625 tys. PLN tj. 0 9,9% rok do roku,
- stolarka i elewacje aluminiowe — spadek o 1.054 tys. PLN tj. o 15,5% rok do roku.

Koszt wiasny sprzedazy w okresie od stycznia do czerwca 2026 roku osiggnat poziom 61.423 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2025 roku wartosc ta nieznacznie wzrosta o 2.556 tys. PLN tj. 0 4,3%.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do czerwca 2026 roku osiggnety poziom 5.573 tys. PLN. W stosunku do analogicznego okresu
2025 roku wartos¢ ta spadta o 30 tys. PLN tj. 0 0,5%.

Koszty funkcjonowania dziatéw sprzedazy, zakupdw technologicznych odpowiedzialnych za obstuge segmentu produkcji przemystowej
alokowane s3 do konkretnych projektow/kontraktow.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do czerwca 2026 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku wzrosty i
osiggnety poziom 5.308 tys. PLN.

Gtéwnymi pozycjami sktadajacymi sie na koszty Zarzadu byty m.in. koszty osobowe, koszty najmu, koszty ksiegowe i administracyjne.
Struktura nie ulegta istotnym zmianom.
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Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do
30.06.2026
(niebadane)

od 01.01 do
30.06.2025
(niebadane)

Wynik na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 36 -
Otrzymane kary i odszkodowania 104 21
Leasing umowy zakonczone 38 -
Inne przychody 71 11
Razem przychody 249 32
Pozostate koszty operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
Pozostate koszty operacyjne 30.06.2026 30.06.2025
(niebadane) (niebadane)
Zaptacone kary i odszkodowania - 25
Inne koszty 12 4
Razem koszty 12 29
Przychody finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
Przychody finansowe 30.06.2026 30.06.2025
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek 1261 1630
Poreczenia 318 -
Roznice kursowe per saldo 327 -
Pozostate 12 -
Razem przychody 1918 1630
Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
Koszty finansowe 30.06.2026 30.06.2025
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od leasingu 468 317
Odsetki od kredytéw bankowych 1359 2073
Odsetki pozostate (odsetki od pozyczek i kontrahentéw) 489 1194
Poreczenia 449 338
Prowizja i optaty bankowe 462 306
Réznice kursowe per saldo - 342
Pozostate 3 -
Razem koszty 3230 4 570
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
od 01.01 do od 01.01 do
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 30.06.2026 30.06.2025
(niebadane) (niebadane)
Odpis aktualizujgcy naleznosci - odwrécenie 38 196
Odpis aktualizujgcy naleznosci - utworzenie (241) (288)
Odpis na udzielone gwarancje, poreczenia, pozyczki oraz obligacje 236 @)
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 33 (96)
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty w uktadzie rodzajowym

od 01.01 do 30.06.2026
(niebadane)

od 01.01 do 30.06.2025
(niebadane)

Amortyzacja 2676 2732
Swiadczenia pracownicze 19 605 15068
Zuzycie materiatéw i energii 33 848 32 547
Ustugi obce 12 856 15270
Podatki i optaty 584 555
Pozostate koszty rodzajowe 771 652
Koszty wedtug rodzaju razem 70 340 66 824
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4 860 6 540
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (2 896) (4 080)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzagdu 72 304 69 284

Istotnymi pozycjami, ktére wykazujg najwieksze zmiany w pordwnaniu rok do roku sg Swiadczenia pracownicze, zuzycie

materiatéw i energii.

9.1. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Aktywa z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem przez klienta
zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci.
Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki otrzymane od klientéw, bez kosztéw odsetek od

otrzymanych zaliczek.

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2026

(niebadane) 31.12.2025
Aktywa z tytutu umowy brutto 10 985 6 517
odpis (33) (22)
Aktywa z tytutu umowy 10 952 6 495
Zobowigzania z tytutu umowy 718 586
w tym zaliczki 345 26
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Najwazniejsze przyczyny zmian aktywdw i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze

tabele:

Aktywa z tytutu umow:

30.06.2026

(niebadane) 31.12.2025
Aktywa z tytutu umoéw na poczatek okresu 6 495 8 249
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu uméw 10 952 6 495
Zmiany odpisow aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy 11 18
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (6 506) (8 267)
Aktywa z tytutu uméw na koniec okresu 10 952 6 495
Zobowiazania z tytulu umoéw:

30.06.2026

(niebadane) 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu umow na poczatek okresu 586 2943
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym jako
zobowigzania z tytutu umow 718 586
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na poczatek okresu
(-) (586) (2943)
Zobowiazania z tytutlu uméw na koniec okresu 718 586

30.06.2026

(niebadane) 31.12.2025
Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan o spodziewanym terminie wykonania: 9983 5935
- do roku 9983 5935
- powyzej 1 roku - -
Razem cena transakcyjna niewykonanych zobowigzan 9 983 5935

21/42




PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za pierwsze pétrocze zakoriczone dnia 30
czerwca 2026 roku oraz 30 czerwca 2025 roku przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
PODATEK DOCHODOWY 30.06.2026 30.06.2025
(niebadane) CLEEEN,
przeksztatcone)
Wynik przed opodatkowaniem razem, w tym: (1 236) 3952
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (235) 751
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 1305 730
Przychody podatkowe trwale niebedgce przychodami ksiegowymi (1270) (1028)
Podatek dochodowy - korekta zaliczki za lata poprzednie - 90
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej na dzief 30.06.2026 roku 16,2% (na dzier 30.06.2025
roku - przeksztatcone: 13,7%) (200) 543
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 16,2% 13,7%
Podatek dochodowy (200) 543

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywéw, a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiaja sie nastepujgco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

30.06.2026
(niebadane)

31.12.2025

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3842 4317
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4545 4599
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (703) (282)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) 200 (421)
Inne catkowite dochody (+/-) -

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (503) (703)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5129 3842
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5632 4 545
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Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Saldo na Zmiana stanu Saldo na
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczatek [ ochunek | innedochody |  koniec
okresu zyskow i strat | catkowite okresu
Stan na 30.06.2026 (niebadane)
Réznica miedzy wartoscig bilansowg i podatkowa aktywéw niematerialnych - - - -
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 1005 (23) - 982
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapasow 188 - - 188
Kontrakty dtugoterminowe 945 1053 - 1998
Od rezerw bilansowych 599 (12) - 587
Ulga B+R do zrealizowania w latach nastgpnych 801 - - 801
Strata podatkowa do wykorzystania w kolejnych latach - 438 - 438
0Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartos$cig zobowigzan 14 - - 14
Pozostate 290 (169) - 121
Razem 3842 1287 - 5129
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujgcych pozycji:
Saldo na Zmiana stanu Saldo na
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczatek Ferdrak inne dochody koniec
okresu zyskow i strat | catkowite okresu
Stan na 30.06.2026 (niebadane)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianych przez 1818 1818
rachunek zyskow i strat)
Roznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowa znaku towarowego oraz srodkéw 1436 (31) ) 1405
trwatych
Kontrakty dtugoterminowe 1128 883 - 2011
Roznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowa naliczonych odsetek od pozyczek 1 230 - 231
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zobowiazar leasingowych 162 5 - 167
Razem 4545 1087 - 5632
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$é rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2026 roku prezentujg ponizsze tabele.

Rzeczowe
” Pozostate aktywa
Budynki i Maszyn Srodki
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty Y . v y. srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 01.01.2026 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 6581 41773 12753 2883 5673 889 70552
Skumulowane umorzenie (13312) (10 146) (165) (4 283) (27 906)
Wartosc bilansowa netto na dzief 6581 28461 2607 2718 1390 889 42646
30.06.2026
Stan na 31.12.2025
Wartos$¢ bilansowa brutto 6581 41773 12 477 155 5430 612 67 028
Skumulowane umorzenie (12 617) (9769) (130) (4031) (26 547)
Wartosc bilansowa netto na dzier 6581 29156 2708 25 1399 612 40481
31.12.2025
Rzeczowe
. A P t k
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ T Budynki i Maszyny Srodki o’zozt; € ta tyfwa R
. run srodki rwate w azem
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH e budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2026 6581 29 156 2708 25 1399 612 40481
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 276 2767 275 277 3595
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (10) (10)
Amortyzacja (-) (695) (377) (74) (274) (1420)
Wartosc bilansowa netto na dzier 6581 28 461 2607 2718 1390 889 42646
30.06.2026 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2025 4258 30305 2075 30 2171 120 38959
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 2433 207 94 264 492 3490
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (110) (7) (704) (821)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia,
z aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 1295 403 1698
itp.)
Amortyzacja (-) (1356) (749) (5) (735) (2 845)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
6581 29 156 2708 25 1399 612 40481

31.12.2025
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12. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe

. Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate
AKTYWA Z TYTUELU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty i i/ o Razem
budowle urzadzenia | transportu |s$rodki trwate
Wartosé bilansowa netto na dzieri 01.01.2026 3154 1717 4252 902 66 10091
Zmiany w okresie od 01.01 do 30.06.2026 roku
Zwiegkszenie zwigzane z nabyciem (+) - 225 517 - 742
Amortyzacja (-) (25) (239) (471) (307) (45) (1087)
Wartosc bilansowa netto na dzier 30 czerwca
9 3129 1478 4006 1112 21 9746
2026 (niebadane)
W prezentowanym okresie Emitent podpisat nowe umowy leasingowe o wartosci poczgtkowej 742 tys. PLN.
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych
30.06.2026 31.12.2025
Na dzien 1 stycznia 7907 9 261
Zwigkszenie z tytutu potgczenia - -
Zwigkszenia (nowe leasingi) 742 2202
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - (40)
Aktualizacja wartosci zobowigzania - -
Naliczenie odsetek 468 630
Ptatnosci leasingowe (1541) (2 309)
Inne - (1699)
Réznice kursowe (57) (138)
Na koniec okresu 7519 7907
Krotkoterminowe 1530 1829
Dtugoterminowe 5989 6 078
Ponizej przedstawiono kwoty przychodoéw, kosztéw, zyskéw i strat wynikajacych z leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw:
30.06.2026 31.12.2025
Koszt amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 1087 2229
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 468 630
Koszty leasingéw krétkoterminowych 57 71
Koszty leasingu aktywow o niskiej wartosci 8 25
Zmienne optaty leasingowe nieujete w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu - -
Laczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 1620 2 955
Catkowity wyptyw $rodkow pienieznych z tytutu leasingu 1073 3377
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13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosita 15.080 tys. PLN.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem wartosci tych
aktywow badz przeznaczenie ich na sprzedaz.

Zarzad monitoruje zmiany uwarunkowarn rynkowych w zakresie rynkowej/godziwej wartosci posiadanych przez Spétke nieruchomosci.

W prezentowanym okresie Emitent na podstawie analizy uznat wycenga z 31 grudnia 2025 roku za aktualng na dzien bilansowy zakorczony
30 czerwca 2026 roku.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2025 roku wycena polegata na analizie poréwnywalnosci cen transakcyjnych gruntéw o podobnej lokalizacji

i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie takie cechy jak: potozenie i ekspozycja,
sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im odpowiednie wagi.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w nieruchomosciach inwestycyjnych na dzier 30 czerwca 2026 oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku.

01.01.2026-30.06.2026
- 01.01.2025-31.12.2025
(niebadane)

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu

15032 13 876
Nabycie nieruchomosci 48 96
Zbycie nieruchomosci (-) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) ) 1060
Nieruchomosci inwestycyjne 15 080 15 032

W pierwszym pétroczu 2026 roku Spodtka poniosta naktady dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 48 tys. PLN. Naktady te
zwiekszyty potencjat ekonomiczny nieruchomosci i — zgodnie z oceng Zarzadu — znalazty odzwierciedlenie w odpowiadajgcym im wzroscie
jej wartosci godziwej. W konsekwencji wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzier 30 czerwca 2026 roku zostata ustalona na
poziomie 15.080 tys. PLN.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej,

przedstawia ponizsza wycena:

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien .. Metoda Istotne nieobserwowalne .
X wartosc w tys. PLN . Przedziat
30.06.2026 (niebadane) wyceny dane wejsciowe
Podejscie

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykow,
23.126 m*

15080

poréwnawcze, metoda
poréwnywania parami

Ceny transakcyjne nieruchomosci o
podobnej lokalizacji i potencjale

od 474,55 PLN/m2 do 971,99 PLN/m’

RAZEM

15080

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien .. Metoda Istotne nieobserwowalne X
wartosc w tys. PLN . Przedziat
31.12.2025 wyceny dane wejsciowe

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, X Podejscie Ceny transakcyjne nieruchomosci o N

2 15032 | poréwnawcze, metoda lokalivaci i ) od 474,55 PLN/m2 do 971,99 PLN/m
23.126 m , A R podobnej lokalizacji i potencjale

poréwnywania parami

RAZEM 15032
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14. Aktywa niematerialne

Wartos$¢ aktywdw niematerialnych na dzien 30 czerwca 2026 roku prezentujg ponizsze tabele.

Wartosci
Znaki Patenty i Oprogramowanie niematerialne
AKTYWA NIEMATERIALNE . y . KNOW-HOW . Razem
towarowe licencje komputerowe w trakcie
wytwarzania
Stan na 30.06.2026 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 3386 2150 244 8718
Skumulowane umorzenie i odpisy (1233) (3326) (1111) (5 670)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.06.2026 (niebadane) 1705 - 60 1039 244 3048
Stan na 31.12.2025
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 3386 2150 139 8613
Skumulowane umorzenie i odpisy (1233) (3265) (1003) (5501)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2025 1705 - 121 1147 139 3112
Wartosci
Znaki Patenty i Oprogramowanie niematerialne
AKTYWA NIEMATERIALNE ) y prog KNOW-HOW X Razem
towarowe licencje komputerowe w trakcie
wytwarzania
Stan na 30.06.2026 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto 1705 121 1147 139 3112
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 105 105
Amortyzacja (-) (61) (108) (169)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2026
. 1705 - 60 1039 244 3048
(niebadane)
Stan na 31.12.2025
Warto$¢ bilansowa netto 1705 256 1362 128 3451
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 11
Amortyzacja (-) (135) (215) (350)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 1705 - 121 1147 139 3112

Na dziert 30 czerwca 2026 roku Zarzad dokonat aktualizacji analizy przestanek utraty wartosci znaku towarowego MAKRUM. W ramach analizy
uwzgledniono réwniez pogorszenie wynikdw segmentu produkcji przemystowej w pierwszym poétroczu 2026 roku. Na podstawie dostepnych na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania informacji Zarzad nie stwierdzit koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Ocena ta
pozostaje obszarem wymagajacym monitorowania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Test na utrate wartosci dla segmentu produkcja przemystowa znak towarowy MAKRUM zostat przeprowadzony na dzier 31 grudnia 2025 roku, a
szczego6towy opis przeprowadzonego testu zawiera nota 19 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakorczonego 31 grudnia 2025 roku.
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15. Wartos¢ firmy

Wartosc¢ Firmy na dzien 30 czerwca 2026 roku prezentuje ponizsze tabele.

30.06.2026 (niebadane) 31.12.2025
Wartos¢ Firmy

28 620 28 620

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku potgczenia Emitenta ze spotkg MAKRUM Project Management Sp. z 0. 0. (MAKRUM
PM), w 2017 roku.

Na dzierr 30 czerwca 2026 roku wartos¢ firmy wynosi 28.620 tys. PLN. Wartos¢ firmy nie ulegta zmianie w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2025 roku.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spétka przeprowadzita na dzien
bilansowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci firmy Spotka dokonuje co
roku, obowigzkowy test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku i jego szczegoty zostaty opisane w nocie
19 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2025 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Zarzad przeprowadzit aktualizacje oceny przestanek utraty wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego przypisano wartos¢ firmy. W ramach oceny uwzgledniono w
szczegdlnosci wyniki segmentu produkcji przemystowej osiggniete w pierwszym pétroczu 2026 roku, ich realizacje w
stosunku do budzetu przyjetego w tescie na dzied 31 grudnia 2025 roku, aktualny i przewidywany portfel zamdwien,
oczekiwang rentownosé realizowanych kontraktéw oraz aktualne prognozy przysztych przeptywdéw pienieznych.
Pomimo pogorszenia wynikéw segmentu w pierwszym poéfroczu 2026 roku, na podstawie przeprowadzonej analizy
Zarzad ocenit, ze od dnia wykonania ostatniego testu nie wystgpity zmiany, ktére powodowatyby, ze wartos¢
odzyskiwalna osrodka mogtaby by¢ nizsza od jego wartosci bilansowe;j.

W konsekwencji Zarzad nie zidentyfikowat na dziern 30 czerwca 2026 roku przestanek wymagajgcych przeprowadzenia
petnego testu na utrate wartosci ani ujecia odpisu aktualizujgcego. Ocena ta bedzie podlegata dalszemu monitorowaniu
w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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16. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku ujete sg nastepujgce

pozycje zapasow:

30.06.2026
Zapas . 31.12.2025
pasy (niebadane)
Materiaty 13370 11 560
Pétprodukty i produkcja w toku 4595 4 550
Wyroby gotowe 9878 7 652
Towary 8 956 11176
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 36 799 34 938
. A » 2 30.06.2026
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 31.12.2025

(niebadane)

Stan na poczatek okresu 989 968

Odpisy ujete jako koszt w okresie - 122

Odpisy odwrécone w okresie (-) (101)
Stan na koniec okresu 989 989

W prezentowanym okresie wartos$¢ zapaséw wzrosta w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Spétka na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2026 roku nie posiadata ustanowionych zastawdéw rejestrowych na

zapasach.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku ujete sg

nastepujgce pozycje naleznosci:

5 . . A 30.06.2026
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI . 31.12.2025
(niebadane)
Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - kaucje i kwoty zatrzymane 266 310
Naleznosci diugoterminowe 266 310
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 35653 29 986
Kwoty zatrzymane (kaucje) 352 398
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 2694 2703
Naleznosci z tytutu Dywidendy 1745
Naleznosci krotkoterminowe 40 444 33 087

Suma naleznosci kréotkoterminowych i dtugoterminowych wynosita 40.710 tys. PLN.
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17.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

. . 30.06.2026

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2025
(niebadane)

Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43 822 37951
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (8 169) (7 965)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 35 653 29 986

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

za okres 30.06.2026
(niebadane)

za okres 31.12.2025

Stan na poczatek okresu

7 965 7 898
Odpisy ujete jako koszt w okresie 242 421
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (38) (350)
Inne zmiany - réznice kursowe z przeliczenia - (4)
Wartos¢ bilansowa odpiséw razem 8 169 7 965

Sytuacja polityczno-gospodarcza zwigzana konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy powoduje, ze Emitent na biezgco
weryfikuje mozliwosci biznesowo-gospodarcze (przede wszystkim "wyptacalnosé") klientow, z ktérymi wspétpracuje.
Weryfikacje te pozwalajg na wskazanie, u ktdérego z klientow zauwazalny jest wptyw ograniczen w zwigzku z pojawieniem sie
w/w zagrozen. Na podstawie takich weryfikacji Emitent dokonat odpiséw aktualizujacych, w stosunku do tych klientéw, do
ktorych posiada wiedze, ze ich zdolnos¢ do regulowania zobowigzan jest zagrozona.
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18. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtka wycenia inwestycje w jednostkach zaleznych przy zastosowaniu metody praw
wtasnosci, zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspolnych przedsiewzieciach”.

Zmiana zasad rachunkowosci polegajgca na przejsciu z wyceny inwestycji wedtug ceny nabycia na metode praw wiasnosci zostata
zastosowana retrospektywnie. Charakter, uzasadnienie oraz wptyw zmiany zasad rachunkowosci na dane poréwnawcze

przedstawiono w nocie 4.

Wyszczegoélnienie

Udziat w kapitale

30.06.2026
(niebadane)

31.12.2025 (przeksztatcone)

Wartos¢ udziatatow

Wartos¢ udziatatow

podstawowym

Cena nabycia wycenionych metodg | Cena nabycia wycenionych metoda

praw wtasnosci praw wtasnosci
PROMStahl Sp. z 0.0. 100,0% 15045 7225 15045 7691
PROMStahl GmbH 100,0% 2281 18 493 2281 20836
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2005 29183 2005 31750

PROMStahl Limited 100,0% 247 - 247 -
Inicjatywa Pétnocno Zachodnia "PW" Sp. z 0.0.* 100,0% 10 600 10335 10 600 10516
Inwestycje w jednostkach zaleznych 30177 65 236 30177 70793

* informacja dotyczqce potqczenia Inicjatywy Pétnocno-Zachodniej "PW" Sp. z 0.0. z PROMStahl Sp. z 0.0., ktére nastapito po dniu bilansowym, przedstawiono w nocie 26.

Zmiana wartosci inwestycji w okresie sprawozdawczym

Zmiane wartosci inwestycji w jednostkach w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku przedstawia ponizsza

tabela:

Jednostka zalezna Warto.s’é nal .Udzial w wyn.iku. Dywiden.dy w Wartos¢ na dzier 30
stycznia 2026 jednostki zaleznej okresie czerwca 2026

PROMStahl Sp. z 0.0. 7691 (466) - 7225
PROMStahl GmbH 20 836 1718 (4 061) 18493
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 31750 (1167) (1 400) 29183
PROMStahl Limited - - - -
Inicjatywa P6tnocno Zachodnia "PW" Sp. z 0.0.* 10516 164 (345) 10335
Inwestycje w jednostkach zaleznych 70793 249 (5 806) 65 236

Spadek wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych z 70.793 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2025 roku do 65.236 tys. PLN na dzier 30
czerwca 2026 roku wynikat z ujecia przypadajgcego na Spotke udziatu w stratach jednostek zaleznych w kwocie netto 249 tys. PLN
oraz z dywidend w tacznej kwocie 5.806 tys. PLN.

Dywidenda od spétek zalenych zostata uwzgledniona w kalkulacji metody praw wtasnosci w kwocie 5.806 tys. PLN. Wartos¢ netto

zmniejszenia inwestycji z tego tytutu wyniosta 5.806 tys. PLN.
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PROMStahl Limited

Skumulowany udziat PJP MAKRUM S.A. w stratach PROMStahl Limited przekroczyt wartos¢ bilansowg inwestycji, w zwigzku z czym
wartosc inwestycji zostata zredukowana do zera.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad PJP MAKRUM S.A. ocenit, ze na dzien 30 czerwca 2026 roku na Spotce nie cigzyt
prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek pokrywania dalszych strat PROMStahl Limited. W konsekwencji Spotka zaprzestata
ujmowania przypadajgcego na nig udziatu w dalszych stratach tej jednostki zalezne;j.

Naleznosci PJP MAKRUM S.A. od PROMStahl Limited zostaty odrebnie objete analizg oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z
MSSF 9. Analiza uwzgledniata w szczegdlnosci sytuacje finansowa i ptynnosciowa jednostki zaleznej, wiekowanie naleznosci,
prognozowane przeptywy pieniezne, oczekiwane sptaty oraz ptatnosci otrzymane po dniu bilansowym.

Ocena przestanek utraty wartosci

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Zarzad dokonat oceny, czy wystgpity przestanki moggce wskazywacé na utrate wartosci inwestycji w
jednostkach zaleznych. W ramach oceny uwzgledniono w szczegdlnosci:

¢ wyniki finansowe jednostek zaleznych osiggniete w pierwszym pétroczu 2026 roku;

¢ realizacje wynikéw w stosunku do przyjetych budzetéw;

e aktualne prognozy przysztych wynikéw i przeptywoéw pienieznych;

e sytuacje majatkowg i ptynnosciowa poszczegdlnych jednostek;

* zmiany wartosci aktywow netto jednostek zaleznych;

e aktualny portfel zamdwien i przewidywang rentownos¢ dziatalnosci;

¢ inne zdarzenia lub okolicznosci mogace wptywad na wartos¢ odzyskiwalng inwestycji.

Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad uznat, ze poza okolicznosciami dotyczagcymi PROMStahl Limited, ktérych skutki opisano
powyzej, na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujace na konieczno$¢ oszacowania wartosci odzyskiwalnej
pozostatych inwestycji w jednostkach zaleznych. W konsekwencji na dziert 30 czerwca 2026 roku nie przeprowadzano testéw na
utrate wartosci ani nie ujeto dodatkowych odpiséw z tego tytutu.

Réwniez na dzien 31 grudnia 2025 roku Zarzad przeprowadzit ocene przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych i
nie zidentyfikowat okolicznosci wskazujacych na koniecznos¢ przeprowadzenia testdw na utrate wartosci. Informacje dotyczace tej
oceny przedstawiono w nocie 20 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

Podatek odroczony

Na dziern 30 czerwca 2026 roku wystepowaty réznice pomiedzy wartoscig bilansowg inwestycji w jednostkach zaleznych a ich
wartoscig podatkowa. Zarzad przeanalizowat skutki podatkowe przewidywanego sposobu realizacji tych inwestycji, w tym skutki
ewentualnych wyptat dywidend. Spétka nie ujeta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim
kontroluje terminy odwrdcenia dodatnich réznic przejsciowych oraz ocenia, ze ich odwrdcenie nie spowoduje powstania
zobowigzania podatkowego albo nie jest prawdopodobne w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

19. Rezerwy krétkoterminowe i dtugoterminowe

Na pozycje rezerwy sktadajg sie m.in. rezerwy na naprawy gwarancyjne. Spotka tworzy rezerwe w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych poniesionych w roku biezgcym. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne, oparte zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych dostepnych informacjach na temat
zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Na dzien bilansowy wartos¢ rezerwy (krétko i dtugoterminowej) na naprawy gwarancyjne wynosi 1.083 tys. PLN.
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20.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W tabeli ponizej zaprezentowano salda otrzymanych kredytéw i pozyczek.

. Termin Wartos¢ bilansowa Zobowiazanie
Waluta Oprocentowanie L .
wymagalnosci . krétkoterminow .
w walucie w tys. PLN e diugoterminowe

Stan na 30.06.2026 (niebadane)
Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella)* [PLN WIBOR O/N + marza 08.09.2026 - 9189 9189 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 28.05.2027 - 20119 20119 -
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 29.03.2030 - 3180 3180 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 24.11.2026 - 14 999 14 999 -
Kredyt wielocelowy PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 27522 27522 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 3564 3564 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 282 282 -
Pozyczki pozostate PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2029 - 1 1 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 30.06.2026 78 856 78 856 -

* po dniu bilansowym data zapadalnosci kredytu zostata aneksowana i wydtuzona o okres 2 miesigecy, w ciggu ktérego zostanie ustanowiona nowa formuta finansowania.

Naruszenie warunkéw umow kredytowych

Na dzierh 30 czerwca 2026 roku Spdtka nie spetniata wybranych warunkéw finansowych wynikajgcych z uméw kredytowych zawartych z mBank

S.A., Erste Bank Polska S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Podsumowanie umdw objetych naruszeniem warunkéw finansowych przedstawia ponizsza tabela.

Finansujacy

Umowy objete naruszeniem

Wartos¢ bilansowa
zadtuzenia na dzieri 30
czerwca 2026

Naruszony warunek

Sposob prezentacji

kredyt w rachunku biezagcym

niespetnienie 2 z 3 warunkéw

Zobowigzania krétkoterminowe, w
tym 2.332 tys. PLN czesci kredytu
inwestycyjnego wymagalnej

lla, k i j 27
mBank S.A. Umbrella, kredyt |nwe'stycyjny 368 finansowych 2godnie 2 pierwotnym
oraz kredyt odnawialny harmonogramem po uptywie 12
miesiecy od dnia bilansowego
.. . _— A Zobowigzania krétkoterminowe
kredyt w rachunku biezgcym w niespetnienie 1 z 2 warunkéw .
Erste Bank Polska S.A. - 20119 X wedfug umownego terminu
ramach Multilinii finansowych .
wymagalnosci
o L niespetnienie 1 z 2 warunkéw Zobowigzania krotkotermir.lowe
Bank Polska Kasa Opieki S.A. limit wielocelowy 27522 ¥ wedfug umownego terminu
finansowych .
wymagalnosci
Razem 75 009

Naruszony warunek uméw zawartych z mBank S.A. dotyczyt utrzymania wskaznika zadtuzenia na poziomie nieprzekraczajagcym 70%. Wskaznik
jest weryfikowany w cyklu kwartalnym.

Zgodnie z postanowieniami umoéw kredytowych niespetnienie okreslonych warunkdéw finansowych moze skutkowa¢ w szczegdlnosci zmiang

kosztu finansowania, ograniczeniem dostepnosci przyznanych limitéw albo zmiang terminu wymagalnosci finansowania.

W zwigzku z naruszeniem warunkéw umoéw zawartych z mBank S.A. Spotka przeklasyfikowata do zobowigzan krétkoterminowych czesc kredytu

inwestycyjnego w kwocie 2.332 tys. PLN, ktdéra zgodnie z pierwotnym harmonogramem byta wymagalna w okresie przekraczajgcym 12 miesiecy

od dnia bilansowego. Pozostate kredyty objete naruszeniem zostaty zaprezentowane jako zobowigzania krétkoterminowe ze wzgledu na ich

umowne terminy wymagalnosci przypadajgce w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzierh 30 czerwca 2026 roku cato$é zadtuzenia objetego naruszeniem warunkéw umow kredytowych zostata zatem zaprezentowana jako

zobowigzania krétkoterminowe.
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Zarzad uwzglednit skutki naruszenia warunkéw umdw kredytowych w ocenie ptynnosci finansowej oraz zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci. Ocena obejmowata w szczegdlnosci prognozowane przeptywy pieniezne, dostepnos¢ finansowania w ramach Grupy, planowane
sptaty i odnowienia limitéw kredytowych oraz status uzgodnien z instytucjami finansujgcymi.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego banki nie skorzystaty z uprawnienia do
postawienia finansowania w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzien 31 grudnia 2025 roku salda otrzymanych kredytéw i pozyczek.

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Termin , .
wymagalnosci . kréotkoterminow .
w walucie w tys. PLN e diugoterminowe
Stan na 31.12.2025

Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella) [PLN WIBOR O/N + marza 08.09.2026 - 6251 6251

Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 28.05.2026 - 5996 5996 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 28.05.2026 - 4998 4998 -
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 29.03.2030 - 3604 3604 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 24.11.2026 - 15 000 15 000 -
Kredyt wielocelowy PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 17 612 17 612 -
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 30.06.2028 - 2501 1000 1501
Pozyczka Leasingowa PLN WIBOR 1M + marza 30.06.2026 - 1607 1607

Kredyt rewolwingowy - odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 3282 3282 -
Kredyt rewolwingowy - odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 1674 1674 -
Kredyt rewolwingowy - odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 3262 3262 -
Kredyt rewolwingowy - odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 1705 1705 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2026 - 3947 3947 -
Pozyczki od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + marza 31.12.2026 115 485 485 -
Pozostate pozyczki PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2029 - 798 798 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2025 72722 71221 1501
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21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki na dzied 30 czerwca 2026 roku ujete sg nastepujgce pozycje

zobowigzan:
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG, Z TYTULU UMOW ORAZ POZOSTALE 30.06.2026 31.12.2025
ZOBOWIAZANIA (niebadane)

Zobowiqzania dfugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 17 17
Dtugoterminowe zobowigzania zawartych umoéw leasingu zwrotnego 1358 1623
Pozostate zobowigzania - MSSF9 poreczenia 252 -
Zobowigzania diugoterminowe 1627 1640
Zobowigqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 326 24947
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 220 256
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 6 564 5506
Krétkoterminowe zobowigzania zawartych umoéw leasingu zwrotnego 520 500
Inne zobowigzania krétkoterminowe m.in.: poreczenia, RMB 1659 83
Zobowigzania z tytutu dywidendy 3 650 -
Zobowiazania krotkoterminowe 39 939 31292

22. Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktdre miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

22.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie toczgce sie sprawy sgdowe opisane w nocie 36 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta zakonczonego 31 grudnia 2025 rok, ktére zostato opublikowane w dniu 31 marca

2026 roku.
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22.2. Zobowigzania warunkowe

Ponizej zaprezentowano zobowigzania warunkowe PJP MAKRUM S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia

2025 roku:

Na dzien bilansowy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku Emitent nie posiadat naleznosci warunkowych.

30.06.2026
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE . 31.12.2025
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 84 000 160 879
Gwarancje 36 968 39954
Zobowigzania warunkowe ogétem 120 968 200 833

22.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2026 roku jak i na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystgpity umowne zobowigzania do poniesienia

naktadow inwestycyjnych w przysztosci.

22.4. Kapitat podstawowy

KAPITAt PODSTAWOWY 30.06.2026 31.12.2025
(niebadane)
Liczba akgji 5982716 5982716
Wartos$é nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Emitent posiadat 5.982.716 sztuk akcji. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i uprawniajg do
wykonywania 1 gtosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jedynym Akcjonariuszem posiadajacym na dzien
publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.

W stosunku do dnia publikacji ostatniego raportu za 2025 rok tj. udziat Akcjonariusza bezposrednio oraz posrednio poprzez
spotki zalezne (Hotel 1 Sp. z 0.0., Kuchet Sp. z 0.0.) w ogdlnej liczbie gtosdéw z akcji Spoétki przekroczyt 76% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu w Spoéfce osiggajgc 76,6%. W wyniku nabycia przez Grupa Kapitatowa Immobile S.A. tacznie 27 540
akgji (informacja zawarta w raporcie biezcym nr 17/2026) GK Immobile S.A. posiada bezposrednio i posrednio 4.582.617 akji

Spotki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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22.5.

Zarzadzanie kapitatem

Nie wystgpity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzgdzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 30062026 ;?iij::: 31.12.2025
(niebadane) ’  |(przeksztatcone)
przeksztatcone)

Kapitat:

Kapitat wtasny 161 616 163 221 166 302

Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 161 616 163 221 166 302

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 78 856 88 135 72722

Leasing 7519 6278 7 907

Zrédta finansowania ogétem 247 991 257 634 246 931

Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 0,65 0,63 0,67

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (173) 4 655 8523

Amortyzacja 2676 2732 5424

EBITDA* 2503 7 387 13947

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 78 856 88 135 72722

Leasing 7519 6278 7 907

Dtug 86 375 94 413 80 629

Wskaznik dtugu do EBITDA** 34,51 12,78 5,78

Wskaznik poziomu zadtuzenia na dzieri 30.06.2026 w poréwnaniu do wskaznika na dzieri 31.12.2025 roku wzrdst.
22.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ponizej w tabeli zaprezentowano srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2026 roku.
Wyszczegélnienie 30.06.2026 31.12.2025
(niebadane)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 51 44

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT* 92 406

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1880 127

Srodki pieniezne w kasie 1 1

Srodki pieniezne w kasie walutowej 12 7

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 2036 585

-* Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:

a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 z pézn. zm.),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 924, 1358, 1488 i 1933).
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22.7. Pozyczki

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzien 30 czerwca 2026 roku salda udzielonych pozyczek.

s Wartos¢ bilansowa po odpisie
Wartos¢ bilansowa w .
Waluta X . . na oczekiwane straty
i kwocie nominalnej
pozyczki kredytowe
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 30.06.2026 (niebadane)
WIBOR1M + marza (termin sptaty 31.12.2026 r.) PLN 33268 33168
WIBOR1M + marza (termin sptaty 31.12.2026 r.) PLN 3800 3789
Pozyczka razem wedtug stanu na 30.06.2026 37 068 36 957
Stan na 31.12.2025
WIBOR1M + marza (termin sptaty 31.12.2025r.) PLN 6967 6947
WIBOR1M + marza (termin sptaty 31.12.2025r.) PLN 32186 32089
Pozyczka razem wedtug stanu na 31.12.2025 39 153 39 036

W prezentowanym okresie 2026 roku Spdtka nie udzielita spotkom powigzanym i spétce dominujgcej pozyczek. Natomiast

otrzymata sptaty pozyczek udzielonych od spotek w kwocie 3.300 tys. PLN.

22.8. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych

W prezentowanym okresie wystgpity réznice pomiedzy bilansowymi zmianami, a zmianami wynikajgcymi z rachunku przeptywéw

pienieznych.
. L. Zobowiazania z tytutu
A . . R . . . . Naleznosci z tytutu B X v
Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w A dostaw i ustug oraz
. .. dostaw i ustug oraz A )
rachunku przeptywoéw pienieznych s pozostate zobowigzania
pozostate naleznosci X
wraz z rezerwami
saldo na dzien 31 grudnia 2025 roku 33396 34 741
saldo na dzien 30 czerwca 2026 roku (niebadane) 40 709 42 932
Zmiana -7 313 8191
Naleznosci z tytutu dywidendy 1745 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy - 3649
Prezentacja w rachunku przeptywoéw pienieznych -5 568 4 542
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23. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotnych zmian w celach ani zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym w poréwnaniu z

zasadami stosowanymi na dzieri 31 grudnia 2025 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, podobnie jak na dzier 31 grudnia 2025 roku, Spétka nie spetniata wybranych warunkéw finansowych
okreslonych w umowach kredytowych. Naruszenia kowenantéw oraz zwigzane z nimi ryzyko ptynnosci s3 monitorowane przez Zarzad.

Szczegétowe informacje dotyczace naruszonych warunkow,

kredytowych przedstawiono w nocie 20.

stanowiska instytucji finansujgcych oraz klasyfikacji

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spotka nie posiadata kontraktéw zabezpieczajgcych typu forward.

24. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej.

zobowigzan

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku oraz w 2025 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z tych pozioméw do

poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych nie rézni sie istotnie od
wartosci bilansowej gtdéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci, a w przypadku dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan

finansowych - rynkowos¢ ich warunkdw.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku i 30 czerwca 2025 roku
oraz salda rozrachunkéw na dzien 30 czerwca 2026 roku i dzien 31 grudnia 2025 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH-
OBLIGACJE, SPRZEDAZ | NALEZNOSCI 0d01.01do | od01.01do | 30.06.2026
30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dywidendy
Dywidendy 5 806 5409 1745 5000
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 1400 2754 1400 4500
PROMstahl GmbH 4061 2 355
Inicjatywa Pdtnocno-Zachodnia "PW" Sp. z o.0. 345 300 345 500
Sprzedaz do:

Podmiot Dominujacy 944

Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 944

Podmioty zalezne 56 807 54241 30 449 26 942
Projprzem BUDOWNICTWO Sp. z o.o. 184 388 26 197
PROMStahl Sp. z o.o. 18588 17 634 12432 11121
PROMStahl GmbH 32352 29 985 3453 524
PROMStahl LTD 4292 4 745 13528 14 676
IPZ Sp. z 0.0. 1391 1489 1010 424
Inne podmioty powigzane 697 281 14 -
ATREM S.A. 163 154 14

CDI9 Sp. zo.0. 534

PBH S.A. 127

Razem 63 310 60 875 32 208 31942
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ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 20.06.2026
ZOBOMAZan 30.06.2026 | 30.06.2025 a 31.12.2025
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakupy od:
Podmiot Dominujacy 1521 1238 1269 805
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - zobowigzania handlowe 1521 1238 1269 805
Podmioty zalezne 1690 853 1535 139
Projprzem BUDOWNICTWO Sp. z o.o. 4 3 1
PROMStahl Sp. z o.o. 1099 311 1188 138
PROMStahl GmbH 144 539 146 -
IPZ Sp. z 0.0. 443 - 201 -
Inne podmioty powigzane 414 128 630 18
DLAKO S.A. - 1 - -
ARONN Sp. z o.0. 128 - 289 -
CDI KB Sp. z o.0. (dawniej CDI Konsultanci
Budowlani Sp. z 0.0.) 77 77 26 16
ATREM S.A. 40 38 1 -
CDI9 Sp. zo.0. 17 24
CARNAVAL Sp. z o.0. 128 - 289 -
Focus Hotels S.A. 12 1 1 2
CDI 2 Sp. z 0.0. 12 11 -
Razem 3 625 2219 3434 962
30.06.2026
. 31.12.2025
(niebadane)
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - Udzielone/ Udzielone/
POZYCZKI, OBLIGACIE Otr.zymane w' . saldo Otr?zymane w‘ , Saldo
okresie w wartosci okresie w wartosci
nominalnej nominalnej

Pozyczki udzielone:
Jednostce Dominujacej - 36 957 - 39153
Jednostkom pozostatym powigzanym - - 300 -
Razem - 36 957 300 39 153
Pozyczki otrzymane:
Jednostce Dominujacej 5000 - - -
od Jednostek zaleznych 84 000 3846 52 344 4432
Razem 84 000 3 846 52 344 4432

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji
rynkowych.

W prezentowanym okresie Spoétka nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego
wynagrodzeniem.

przeprowadzanych na zasadach

personelu kierowniczego, poza
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26. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 31 lipca
2026 roku oraz wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonanego w dniu 31 lipca 2026 roku, nastgpito potgczenie
PROMStahl Sp. z o.0. jako spoétki przejmujacej ze spotka Inicjatywa Poétnocno-Zachodnia ,,PW” Sp. z o0.0. jako spotka
przejmowana.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke
przejmujacy, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego i bez przyznawania udziatéw spotki przejmujacej, zgodnie z art. 515" § 1
k.s.h. PJP MAKRUM S.A. byta jedynym wspdlnikiem obu taczacych sie spotek.

Potgczenie stanowi zdarzenie niekorygujgce po dniu bilansowym, dlatego nie wptyneto na wartosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2026 roku. Na ten dzien warto$¢ bilansowa inwestycji PJP MAKRUM S.A. w Inicjatywie
Pétnocno-Zachodniej ,,PW” Sp. z 0.0. wynosita 10.335 tys. PLN.

Potaczenie zostanie ujete w ksiegach spotki przejmujgcej metodg taczenia udziatéw, bez zamykania ksigg rachunkowych spétki
przejmowanej. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym PJP MAKRUM S.A., poczagwszy od dnia potgczenia, inwestycja w
Inicjatywe Pdétnocno-Zachodnig ,,PW” Sp. z 0.0. nie bedzie wykazywana odrebnie, a skutki pofaczenia zostang uwzglednione w
wartosci inwestycji w PROMStahl Sp. z 0.0. Potgczenie nie spowoduje istotnej zmiany tgcznej wartosci inwestycji PJP MAKRUM
S.A. ani wyniku finansowego Spotki.

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie Sprawozdania Finansowego:

BUCHALTER Sp. z o.0.
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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do
od 01.01 do 30.06.2025 od 01.01 do od 01.01do | od01.01do od 01.01 do
30.06.2026 (ni;ba‘dane 31.12.2025 30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025
Wyszczegélnienie (niebadane) ’ (przeksztatcone) | (niebadane) | (niebadane) | (przeksztatcone)
przeksztatcone)
tys. PLN tys. EUR
Spr lanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 71861 74 032 152324 16914 17 509 35925
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (173) 4655 8523 (41) 1101 2010
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1236) 3952 6911 (291) 935 1630
Zysk (strata) netto (1036) 3409 6490 (244) 806 1531
Zysk na akgje (PLN) (0,17) 0,57 1,08 (0,04) 0,13 0,25
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2486 4,2283 4,2400
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej (4427) (797) 20018 (1042) (188) 4721
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 3623 1059 11943 853 250 2817
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2255 (270) (24 961) 531 (64) (5887)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych iich 1451 (8) 374 342 ) 38
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2486 4,2283 4,2400
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 292 147 304 392 282961 68 000 71758 66 946
Zobowigzania dtugoterminowe 8926 12950 11172 2078 3053 2643
Zobowigzania krétkoterminowe 121 605 128 221 105 487 28 305 30227 24957
Kapitat wtasny 161 616 163 221 166 302 37617 38478 39 346
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2963 4,2419 4,2267

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:

01 stycznia do 30 czerwca 2026: 1 euro =

01 stycznia do 30 czerwca 2025: 1 euro =

01 stycznia do 31 grudnia 2025: 1 euro =

4,2486
4,2283
4,2400

ztotych
ztotych
ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni

bilansowych kurs ten wyniést:

30 czerwca 2026: 1 euro =
30 czerwca 2025: 1 euro =

31 grudnia 2025: 1 euro =

4,2963
4,2419
4,2267

ztotych
ztotych

ztotych
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