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Szanowni Panstwo,

Dotyczy: Opinii na temat ceny akcji oferowanej w wezwaniu do sprzedazy akcji spétki Erste
Bank Polska S.A. ogtoszonym w dniu 2 listopada 2026 r.

Zgodnie z warunkami umowy zawartej w dniu 16 pazdziernika 2026 r. (,Umowa”), pomiedzy Erste
Bank Polska S.A. (,Bank”) a KPMG Advisory Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
(,KPMG”), KPMG zostato zaangazowane przez Zarzad Banku do sporzadzenia opinii (,Opinia”)
na temat proponowanych finansowych warunkéw wezwania do sprzedazy akcji Banku,
ogtoszonego w dniu 2 listopada 2026 r. (,Wezwanie” lub ,Transakcja”).

Podsumowanie stanu faktycznego dotyczacego Wezwania

Wezwanie zostato ogtoszone w dniu 2 listopada 2026 r. (,Data Wezwania”) przez Erste Group
Bank AG z siedzibg w Wiedniu, Austria (,Wzywajacy”), w nastepstwie zgtoszonego w dniu 28
wrzesnia 2026 r. przez Wzywajgcego do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o
zamiarze ogtoszenia Wezwania (,,Zawiadomienie”), w zwigzku z planowanym nabyciem akc;ji
Banku uprawniajacych do wykonywania, tgcznie z akcjami Banku posiadanymi przez
Wzywajgcego i jego podmiot zalezny, 100% ogdlnej liczby gloséw w Banku. Zwracamy uwage na
opisany nizej warunek uméw o0 nieuczestniczeniu w wezwaniu, bedacy konsekwencjg
zobowigzania inwestorskiego ztozonego przez Wzywajgcego Komisji Nadzoru Finansowego w
zwigzku z nabyciem akcji Banku w transakcji z dnia 9 stycznia 2026 r., na mocy ktoérego
Wzywajgcy zobowigzat sie do utrzymania w wolnym obrocie (free float) akcji Banku na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) na poziomie nie nizszym niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) kapitatu zaktadowego Banku oraz ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Banku (,WZ”).

Na dzien przekazania Zawiadomienia Wzywajacy posiadat bezposrednio i posrednio tgcznie
50.076.273 (piecdziesiagt milionéw siedemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy)
akcje Banku reprezentujgce okoto 49% (czterdziesci dziewie¢ procent) kapitatu zaktadowego
Banku, odpowiadajgce 50.076.273 (piec¢dziesigt miliondw siedemdziesiagt szesc¢ tysiecy dwiescie
siedemdziesigt trzy) gtosom na walnym zgromadzeniu Banku, stanowigcym okoto 49%
(czterdziesci dziewie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku.
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Przedmiotem Wezwania sg wszystkie akcje Banku niebedgce w posiadaniu Wzywajgcego i jego
podmiotu zaleznego, tj. 52.113.041 (piecdziesigt dwa miliony sto trzynascie tysiecy czterdziesci
jeden) akcji zwyktych na okaziciela Banku o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych
00/100) kazda, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
z ktorych kazda uprawnia do jednego gtosu na WZ, a tacznie uprawniajgcych do 52.113.041
(pie¢dziesigt dwa miliony sto trzynascie tysiecy czterdziesci jeden) gtoséw na walnym
zgromadzeniu Banku (,Akcje”).

Akcje stanowig tgcznie okoto 51% kapitatu zaktadowego Banku oraz uprawniajg do wykonywania
okoto 51% gtoséw na WZ.

Wszystkie Akcje sg tego samego rodzaju.

Wezwanie zostato ogtoszone na podstawie art. 72a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”)
oraz zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, sposobu i trybu
sktadania i przyjmowania zapiséw w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow zabezpieczenia
(Dz. U. z 2022 r., poz. 1134).

Cena, po ktérej Wzywajacy zamierzajg nabyé Akcje w ramach Wezwania wynosi 713,60
PLN (stownie: siedemset trzynascie ztotych 60/100) za kazda Akcje (,,Cena Nabycia”).

Zgodnie z trescig Wezwania:

Cena, od ktorej Cena Nabycia nie moze by¢ nizsza, ustalona zgodnie z art. 79 oraz 79a ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wynosi 713,43 PLN (stownie: siedemset trzyna$cie ztotych 43/100)
za jedng Akcje. Cena Nabycia jest wiec nie nizsza od ceny minimalnej okre$lonej zgodnie z art. 79
i art. 79a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Ponadto, Cena Nabycia nie jest nizsza od:

e Sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW 2z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia wynoszacej, po zaokragleniu w gore, 713,43 PLN (stownie: siedemset
trzynascie ztotych 43/100) za jedng Akcje,

e Sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia wynoszgcej, po zaokragleniu w gore, 669,21 PLN (stownie: szes$éset
szesctdziesigt dziewie¢ ztotych 21/100) za jedng Akcje.

Zgodnie z trescig Wezwania:
-W dniu 9 stycznia 2026 r., w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 5 maja

2025 r., Wzywajgcy zawart umowe przyrzeczong sprzedazy akcji z Banco Santander, S.A. z
siedzibg w Santander (,Banco Santander”), dotyczgca nabycia przez Wzywajacego od Banco
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Santander 50.072.763 (piecdziesigt miliondw siedemdziesigt dwa tysigce siedemset
szestdziesigt trzy) akcji zwyklych na okaziciela Banku, uprawniajgcych do 50.072.763
(pie¢dziesigt milionéw siedemdziesigt dwa tysigce siedemset szescdziesigt trzy) gtoséw na
walnym zgromadzeniu Banku, w drodze transakcji pozagietdowej (...). Transakcja zostata
zrealizowana w dniu 9 stycznia 2026 r. i rozliczona w tym samym dniu. £3aczna cena zaptacona
przez Wzywajgcego na rzecz Banco Santander za akcje nabyte (...) wyniosta 137,09 euro (sto
trzydziesci siedem euro 09/100) za jedng akcje, co odpowiada kwocie 577,53 zt (pieéset
siedemdziesigt siedem ziotych 53/100) za jedng akcje, rozliczonej w dwoch transzach w
nastepujgcy sposoéb: (i) w dniu 9 stycznia 2026 r. zaptacono kwote 136,69 euro (sto trzydziesci
szes$¢ euro 69/100) za jedng akcje, odpowiadajgca kwocie 575,83 zt (pie¢set siedemdziesiat pie¢
Ztotych 83/100) za jedng akcje, wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego (,NBP”)
na dzien pfatnosci wynoszgcego 4,2127 zt za 1,00 euro; oraz (ii) w dniu 9 kwietnia 2026 r.
zaptacono korekte ceny w wysokosci 0,40 euro (czterdziesci eurocentdw) za jedng akcje,
odpowiadajacg kwocie 1,70 zt (jeden ztoty 70/100) za jedng akcje, wedtug sredniego kursu NBP
na dzien ptatnosci wynoszacego 4,2610 zt za 1,00 euro.” Poza opisang transakcjg ani
Wzywajgcy, ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie nabyt ani nie zobowigzat sie nabyé,
bezposrednio lub posrednio, akcji Banku za wynagrodzeniem pienieznym lub niepienieznym w
okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

Wzywajgcy nie jest i nie byt w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia
strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
odniesieniu do Banku. Wzywajgcy nie posiada i nie posiadat w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia zadnego podmiotu dominujgcego.

Na dzien przekazania Zawiadomienia nie istniejg i w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie Zawiadomienia nie istniaty zadne podmioty bedgce osobami trzecimi wobec
Wzywajgcego w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z trescig Wezwania:

»Z uwagi na to, ze: (i) w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia obrot
akcjami Banku odbywat sie na wiecej niz jednej trzeciej ses;ji gietdowych, oraz (ii) wolumen obrotu
akcjami Banku w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia stanowit
wiecej niz 1% (jeden procent) wszystkich akcji Banku dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, obowigzek okreslony w art. 79 ust. 3a Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczacy
wyznaczenia wartosci godziwej Akcji przez firme audytorska wybrang przez Wzywajgcego, nie
ma zastosowania.”

Okreslone w Wezwaniu terminy rozpoczecia przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji Banku,
zakonczenia przyjmowania zapiséw na sprzedazy akcji Banku, przewidywany dzien transakg;ji
nabycia akcji w Wezwaniu oraz planowane rozliczenie transakcji nabycia akcji w Wezwaniu to
odpowiednio: 3 listopada 2026 r., 2 grudnia 2026 r., 7 grudnia 2026 r. oraz 9 grudnia 2026 r.

Ponadto w tresci Wezwania wskazano nastepujgce warunki pod jakimi zostato ono ogtoszone:

* ,Wezwanie jest ogtaszane pod warunkiem prawnym: (i) wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,KNF”) decyzji zgodnie z art. 25h ust. 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 38, ze zm.) (,Prawo Bankowe”) stwierdzajgcej brak
podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia przez Wzywajacego Akcji
w liczbie zapewniajgcej przekroczenie przez Wzywajacego progu 50% (pie¢dziesiat procent)3
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kapitatu zaktadowego Banku i 50% (piecdziesiat procent) ogodinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Banku, lub (i) uptywu ustawowego terminu na zgtoszenie przez KNF
sprzeciwu zgodnie z art. 25i ust. 1 Prawa Bankowego wobec takiego nabycia (,Warunek
Zezwolenia KNF”).”

* ,w okresie przyjmowania zapisow w Wezwaniu akcjonariusze Banku ztozg zapisy na
sprzedaz co najmniej 1.018.384 (jeden milion osiemnascie tysiecy trzysta osiemdziesigt
cztery) Akcji (,Warunek Minimalnej Liczby Zapisow”);”

e ,Bank i Wzywajgcy zawrg odrebne umowy z akcjonariuszami Banku posiadajgcymi tgcznie
akcje reprezentujgce co najmniej 25% (dwadzie$cia pieé procent) kapitatu zaktadowego
Banku oraz co najmniej 25% (dwadziescia pie¢ procent) ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Banku, na mocy ktorych tacy akcjonariusze zobowigzg sie nie sktadac¢ zapisow
na sprzedaz posiadanych przez nich akcji Banku w Wezwaniu (przy czym kazda taka umowa
jest umowg trojstronng pomiedzy Bankiem, Wzywajgcym i danym akcjonariuszem)
(,Warunek Uméw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu”).”

Zgodnie z opublikowanym przez Wzywajgcego w dniu 2 listopada 2026 r. ,Komunikatem w
sprawie spetnienia warunku prawnego okreslonego w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Erste Bank Polska S.A.” Warunek Zezwolenia KNF zostat spemiony.

W tresci Wezwania znajdujg sie miedzy innymi nastepujgce informacje dot. Warunku Umoéw o
Nieuczestniczeniu w Wezwaniu:

,Ogtoszenie Wezwania pod Warunkiem Umdéw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu jest
konsekwencjg zobowigzania inwestorskiego ztozonego przez Wzywajgcego KNF w zwigzku z
nabyciem akcji Banku w ramach transakcji z dnia 9 stycznia 2026 r , na mocy ktérego Wzywajacy
zobowigzat sie do utrzymania w wolnym obrocie (free float) akcji Banku na GPW na poziomie nie
nizszym niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) kapitatu zaktadowego Banku oraz ogdlnej liczby
gtoséow na WZ. Warunek Uméw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu ma na celu zapewnienie, ze
wyzej wymienione zobowigzanie inwestorskie Wzywajgcego zostanie przez niego spetnione.”

-Wzywajgcy zastrzega prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akcji pomimo niespetnienia Warunku
Umow o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu niezwiocznie po uptywie okresu przyjmowania zapiséw
(stanowigcego termin, do ktérego Warunek Uméw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu powinien
zostac spetniony). Wzywajgcy przewiduje podjecie takiej decyzji w przypadku, gdy w okresie
przyjmowania zapisow akcjonariusze ztozg zapisy na sprzedaz takiej liczby Akcji, ze taczny
bezposredni i posredni udziat Wzywajgcego w Banku po rozliczeniu Wezwania nie przekroczy
75% (siedemdziesiat pie¢ procent) kapitatu zaktadowego Banku oraz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku.”

Definicja Wartosci Godziwej

Na potrzeby sporzadzenia niniejszej Opinii, KPMG przeprowadzito analizy majgce na celu
oszacowanie przedziatu wartosci godziwej (,Wartos¢ Godziwa”) akcji Banku.

Wartos¢ Godziwa zostata zdefiniowana zgodnie z art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 522) jak ponizej:

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skfadnik aktywow mogtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy

zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
4
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Przyjeto, ze Warto$¢ Godziwa zdefiniowana w powyzszy sposob niekoniecznie stanowi cene,
jaka moze w rzeczywistosci zosta¢ osiggnieta w transakcji sprzedazy akcji pomiedzy konkretnym
kupujacym i konkretnym sprzedajgcym. W praktyce transakcyjnej, kazdy z potencjalnych
sprzedawcow jak i nabywcow akcji moze znajdowac sie w roznej pozycji negocjacyjnej, co moze
powodowaé, ze niektérzy nabywcy sg skionni zaptaci¢ premie za nabycie akcji lub zaoferowac
dyskonto. Na potrzeby sporzadzenia Opinii nie wzieto pod uwage zadnych takich premii i dyskont.

Zastrzezenia i ograniczenia

Zgodnie z Umowa, niniejsza Opinia zostata przygotowana przy zatozeniu, ze jej tresé jest
przeznaczona wylgcznie dla Zarzadu Banku, jednakze stosownie do art. 80 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w ramach przekazania wltasnego stanowiska wobec Wezwania, Zarzad
Banku bedzie moégt opublikowa¢ kompletng tres¢ niniejszej Opinii. Ewentualne czesciowe
upublicznienie Opinii, cytowanie lub wykorzystanie jako odniesienie dla innych publikaciji,
wymaga pisemnej zgody KPMG, zgoda KPMG nie jest wymagana, jezeli obowigzek taki wynikac
bedzie z przepisdw powszechnie obowigzujgcych.

Niniejsza Opinia nie jest skierowana do stron trzecich (w tym akcjonariuszy Banku) i nie powoduje
zadnych zobowigzan KPMG wobec stron trzecich, w zwigzku z czym KPMG nie ponosi
odpowiedzialnosci w stosunku do stron trzecich.

Niniejsza Opinia jest oceng eksperckg, a nie stwierdzeniem faktéw i nie stanowi raportu
z formalnej wyceny akcji Banku, porady inwestycyjnej ani rekomendacji odnosnie do
przeprowadzenia Transakcji (np. z punktu widzenia samej decyzji o przeprowadzeniu Transakcji,
czy stanowi ona optymalne rozwigzanie dla Banku bagdz jej akcjonariuszy, momentu jej
przeprowadzenia badz jakiegokolwiek innego aspektu Transakciji).

Niniejsza Opinia odnosi sie wytgcznie do wskazanych finansowych warunkéw Wezwania, nie
obejmuje zatem innych niz finansowe aspektéw Transakciji.

Niniejsza Opinia odnosi sie do wskazanych w punkcie ,Podsumowanie stanu faktycznego
dotyczacego Wezwania” finansowych warunkéw Wezwania oraz zaktada, ze zostang one w
catosci utrzymane i nie ulegng zmianie. Ponadto, niniejsza Opinia zostata oparta na zatozeniu, ze
poza wskazanymi powyzej finansowymi warunkami Wezwania, nie istniejg zadne umowy ani
porozumienia majgce wplyw na warunki finansowe Transakcji.

KPMG przygotowato niniejszg Opinie m.in. w oparciu o analize dokumentéw i rozmowy
z przedstawicielami Banku. W trakcie przeprowadzonych prac KPMG opierato sie na zatozeniu,
ze wszelkie otrzymane od Banku informacje, przekazane KPMG wedilug uzgodnionej listy
dokumentow, jak rowniez wszelkie informacje przekazane KPMG podczas rozmow z
przedstawicielami Banku, reprezentujg stan rzeczywisty oraz perspektywy rozwoju Banku i jego
grupy kapitatowej wedtug najlepszej wiedzy kierownictwa Banku, w zwigzku z czym KPMG nie
dokonywato niezaleznej weryfikacji, audytu, jak roéwniez niezaleznie nie potwierdzato
przekazanych informacji. Informacje przekazywane KPMG przez Bank zostaty na prosbe KPMG
potwierdzone przez Zarzad Banku na pismie. KPMG wykorzystywato réwniez informacje
powszechnie dostepne w zrédtach publicznych i przez KPMG uznawanych za wiarygodne.
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Prace KPMG zwigzane z wydaniem niniejszej Opinii nie obejmowaty analiz stanu finansowego
lub prawno-podatkowego Banku (tzw. due diligence), ewentualnych skutkéw finansowo-
ksiegowo-podatkowych lub kwestii prawnych, ktére moga by¢ istotne z punktu widzenia realizacji
Transakcji. KPMG przyjeto zatozenie, ze nie sg prowadzone postepowania dotyczgce Banku lub
jego majatku a prawa Banku do jego majatku sg wazne i zbywalne.

Na potrzeby oszacowania Wartosci Godziwej akcji Banku oraz wydania Opinii, KPMG nie
przeprowadzito niezaleznej wyceny ani oszacowania aktywow lub pasywow Banku, nie
przeprowadzito rowniez badania sprawozdan finansowych Banku.

Wynagrodzenie KPMG z tytutu sporzgdzenia niniejszej Opinii i analiz bedgcych podstawg do jej
wydania nie jest uzaleznione od tresci Opinii ani realizacji Transakgciji.

KPMG, jak rowniez inne firmy cztonkowskie stowarzyszone z KPMG International Limited bedaca
prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji, mogg
Swiadczy¢ inne ustugi dla Banku, Wzywajgcego i ich grup kapitatowych, jak réwniez innych
akcjonariuszy Banku (i ich grup kapitatowych). W takich przypadkach, stosowane sg odpowiednie
procedury pozwalajgce na unikniecie konfliktu intereséw lub ujawnienia informacji poufnych,
zapobiegajgce ewentualnemu naruszeniu intereséw zainteresowanych stron.

KPMG nie uczestniczyto w rozmowach pomiedzy ktérymikolwiek akcjonariuszami Banku
a Wzywajacymi i nie podejmowato krokéw majgcych na celu okreslenie poziomu zainteresowania
akcjami Banku przez jakiekolwiek strony trzecie. KPMG nie wyraza opinii czy jakiekolwiek inne
alternatywne transakcje okazatyby sie bardziej korzystne dla Banku lub jego akcjonariuszy.

Celem niniejszej Opinii jest wylgcznie okreslenie czy cena zaproponowana w Wezwaniu jest
godziwa z finansowego punktu widzenia i tym samym Opinia nie odnosi sie pod zadnym
wzgledem w szczegolnosci do: (i) racjonalnosci przeprowadzenia Wezwania, (ii) innych niz
finansowe warunkéw Wezwania lub (iii) racjonalnych przestanek stojgcych za odpowiedzig na
Wezwanie, badz jej brakiem.

KPMG nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek dziatania stron zaangazowanych w
Wezwanie.

KPMG nie ponosi odpowiedzialnosci za zmiane kursu akcji Banku w wyniku opublikowania
niniejszej Opinii.

KPMG nie wyraza opinii na temat ksztattowania sie kursu akcji Banku w przysztosci w przypadku
dojscia lub niedoj$cia Wezwania do skutku.

Niniejsza Opinia zostata wydana na podstawie informacji, kidére byly znane KPMG Ilub
udostepnione na dzien wydania niniejszej Opinii, uwzgledniajgc miedzy innymi spodziewang
przez Zarzad Banku kondycje finansowg Banku w przysztosci, warunki rynkowe oraz otoczenie
regulacyjne. Jakakolwiek zmiana dotyczgca powyzszych kwestii lub ujawnienie nowych informac;ji
mogtoby mie¢ wptyw na wnioski zaprezentowane w niniejszej Opinii. KPMG nie jest zobowigzane
do aktualizacji Opinii po dacie jej wydania.
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Wydajac niniejszg Opinie KPMG nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek umoéw pomiedzy
akcjonariuszami Banku, ktére moglyby mieé¢ jakikolwiek wplyw na posiadanie kontroli przez
danych akcjonariuszy lub ich grupy kapitatowe.

Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez KPMG

Stosownie do art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku analizowania warunkow
wezwan, historyczne notowania akcji nie stanowig wystarczajgcej podstawy do oszacowania
Wartosci Godziwej akcji Banku. Dlatego KPMG przeprowadzito wewnetrzne analizy zmierzajgce
do oszacowania przedziatu Wartosci Godziwej akcji Banku.

Biorgc pod uwage fakt, ze Bank oraz inne podmioty z jego grupy kapitatowej (fgcznie z Bankiem
- ,Grupa”) prowadzi dziatalnos¢ operacyjng na konkurencyjnym rynku, znajduje sie w stabilnej
kondycji finansowej oraz jest mozliwe oszacowanie jego przysziych wynikow finansowych i
zwigzanych z nimi przeptywdw pienieznych, do oszacowania Wartosci Godziwej akcji Banku
zastosowano podejscie dochodowe.

Uwzgledniajac specyfike dziatalno$ci Banku, w szczegdlnosci podleganie przez niego regulacjom
majgcym istotny wptyw na poziom otrzymywanych przez akcjonariuszy przeptywdw pienieznych
w postaci dywidend, oszacowanie Wartosci Godziwej akcji Banku zostato sporzgdzone przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych dywidend, polegajgcej na okresleniu wartosci biezgcej
prognozowanych przysztych dywidend wyptacanych przez Bank.

Jako podejscie uzupetniajgce w ramach przeprowadzonego oszacowania Wartosci Godziwej
akcji Banku zastosowano podejscie rynkowe, metode mnoznikdéw spétek poréwnywalnych.
Dokonano réwniez przegladu mnoznikéw zidentyfikowanych transakcji poréwnywalnych.

Na potrzeby prowadzonych analiz uwzgledniono informacje dostepne w ostatnich
opublikowanych przed datg niniejszej Opinii sprawozdaniach finansowych Banku, tj.
niezaudytowanych, skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na dzien 30 wrzesnia 2026
r., jak rowniez wzieto pod uwage opublikowane sprawozdania finansowe Banku za lata 2024-
2025 ("Sprawozdania Finansowe").

W oparciu o oswiadczenie Zarzgdu Banku przyjeto, ze w okresie od 30 wrzeénia 2026 r. do daty
niniejszej Opinii, nie nastgpity wydarzenia, ktére nie zostalty uwzglednione przez Zarzad
w przekazanych KPMG zatozeniach dotyczgcych rozwoju Banku oraz Grupy w kolejnych latach
i wskazane w niniejszej Opinii, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na Wartos¢ Godziwg akcji
Banku.

Poza analizg Sprawozdan Finansowych, na potrzeby sporzadzenia niniejszej Opinii, KPMG:

e przeanalizowato opublikowang tre$¢ dokumentu Wezwania;

e przeanalizowato kurs akcji Banku na GPW w okresie poprzedzajgcym Wezwanie oraz
strukture akcjonariatu;

e przeprowadzito rozmowy z przedstawicielami kadry kierowniczej Banku dotyczace
dotychczasowej i obecnej dziatalnosci Banku oraz Grupy, jego kondycji finansowej jak
rébwniez zatozen dotyczacych mozliwosci dziatalnosci Banku oraz poszczegdlnych
podmiotéw z jego Grupy w przyszitosci;
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e przeanalizowato historyczne wyniki Banku oraz pozostatych spétek z Grupy;

e przeanalizowato gtéwne wskazniki makroekonomiczne i adekwatne informacje dotyczace
poréwnywalnych spotek publicznych dostepne na Date Wezwania;

e przeprowadzito analize dostepnych rekomendacji biur maklerskich dotyczgcych akcji Banku;

e przeprowadzito inne analizy, uwzglednito inne informacje oraz dane rynkowe, ktére zostaty
uznane za stosowne na potrzeby wydania niniejszej Opinii.

Opinia

Biorac pod uwage wskazane w niniejszej Opinii kwestie dotyczgce Transakcji, przeprowadzone
przez KPMG analizy oraz zastrzezenia i ograniczenia, proponowana w Wezwaniu cena nabycia
Akcji w wysoko$ci 713,60 PLN znajduje sie w przedziale Wartosci Godziwej 100% akcji Banku
(w przeliczeniu na jedng akcje Banku), oszacowanym przez KPMG na dzien wydania niniejszej
Opinii, i tym samym odpowiada Wartosci Godziwe] akcji Banku.

Niniejsza Opinia nie stanowi rekomendacji dla akcjonariuszy Banku odnosnie do odpowiedzi na
Wezwanie i realizacji Transakcji.

Niniejsza Opinia zostata wydana wedtug stanu wiedzy na dzien wydania niniejszej Opinii
i podlega prawu polskiemu. Opinia zostata sporzadzona w jezyku polskim, zas w celach wytgcznie
informacyjnych zostato sporzadzone jej tlumaczenie na jezyk angielski. W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy wersjg polskg Opinii a jej informacyjnym ttumaczeniem na
jezyk angielski, wigzgca bedzie wersja polska.

Z powazaniem,
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